
Delta Ahorro Plus

Febrero 2020
T IPO  D E FO N D O        
Re nta  Fija  Pe s o  Co r to       
Pla zo

INFORMACIÓN DEL FONDO

C . I . O   
Chris tia n Ca va na g h

P o r t fo l i o  M a n a g e r s              
Da miá n Lo renzo
Jo sé  Anto nio  Riva s  Riva s

P a t r i m o n i o  d e l  F o n d o                

$ 1.119 .6 77.471 

F e c h a  d e  I n i c i o  d e l  F o n d o                   
No viembre  20 10

M o n e d a  d e  S u s c r i p c i o n e s  y                    
r e s c a t e s      
Peso s

P l a zo  d e  a c r e d i t a c i ó n  d e                  
r e s c a t e s      
T+1

S o c i e d a d  d e p o s i t a r i a                 
Ba nco  de  Va lo res  S.A.

H o n o r a r i o s  S o c i e d a d                
G e r e n t e     
Cuo ta  A: 3,50 %  | Cuo ta  B: 2 ,50 %
Cuo ta  F: 3,50 %  | Cuo ta  G : 2,50 %

Ho no ra rio s  pro po rcio na les  a  la
es ta día  en e l fo ndo
H o n o r a r i o s  S o c i e d a d                
D e p o s i t a r i a         
0 ,10 %  + IVA a nua l

C o m i s i ó n  d e  I n g r e s o / E g r e s o                      
No  po see

I n v e r s i ó n  M í n i m a                  ( 1 ) 

$ 10 0 0

C a l i f i c a c i ó n          
AA-f(a rg )

C ó d i g o  B l o o m b e r g             
RJRTA4A AR (Cuo ta  A)
RJRTA4B AR (Cuo ta  B)

C ó d i g o  I S I N        
ARBVAL620 L53 (Cuo ta  A)
ARBVAL620 L61 (Cuo ta  B)

C ó d i g o  C V S A        
4980  (Cuo ta  A)
4981 (Cuo ta  B)

I N F O R M A C I Ó N  D E  C O N T A C T O                   

TE.: 3752-750 0
E-mail: info @d eltaam.co m.ar
www.d eltaam.co m.ar

S e c t o r / T i p o  d e  A c t i v o                   

    Co r p o r ati vo s
    T í tu l o s P r o vi nci al es
    T í tu l o s S o b er ano s
    O tr o s *
    Fi d ei co mi so s

T o t a l   

M O N T O   

$ 754 .277.8 75
$ 14 6 .39 1.9 6 4
$ 9 6 .6 6 9 .50 1
$ 8 9 .4 6 0 .6 9 3
$ 32.8 77.4 38

$  1 . 1 1 9 . 6 7 7 . 4 7 1             

* O p er aci o nes a Li q u i d ar , fee d e ad mi ni str aci ó n, Caj a y eq ui val entes. 

A ñ o   E n e   F e b   M a r   A b r   M a y   J u n   J u l   A g o   S e p   O c t   N o v   D i c   R e t o r n o     
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14 ,4 9 %

6 ,20 %

10 ,35%

 

18 ,78 %

4 ,0 4 %

11,4 1%

 

21,8 5%

4 ,6 5%

13,25%

20 ,0 0 %

9 0 ,0 3%

38 ,4 7%

 

C o rresp o n d e a la evo lu c ió n  d el  Valo r  d e la C u o tap arte A (p erso n a fí si c a). R en d imien to s d i rec to s. Ú l timo s 3 añ o s.
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P r o m.

14 ,70 %

7,9 2%

2,31%

8 ,31%

4 ,8 0 %

3,54 %

1,8 6 %

3,4 0 %

 

1,4 9 %
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1,4 6 %

1,4 0 %

1,4 3%

 

2,33%

1,6 4 %

1,9 9 %

 

6 ,6 1%

1,8 0 %

4 ,21%

 

6 ,6 6 %

1,6 1%

4 ,14 %

 

-16 ,0 6 %

-0 ,75%

-8 ,4 1%

 

2,6 8 %

7,11%

4 ,9 0 %

 

14 ,59 %

6 ,29 %

10 ,4 4 %

 

18 ,8 8 %

4 ,12%

11,50 %

 

21,9 5%

4 ,74 %

13,35%

20 ,20 %

9 1,72%

39 ,8 6 %

 

C o rresp o n d e a la evo lu c ió n  d el  Valo r  d e la C u o tap arte B  (p erso n a ju r íd ic a). Ren d imien to s d i rec to s. Ú lKmo s 3
añ o s.

Tratamien to  imp o si tivo . P erso n as fí si c as: Exen to  Imp u esto  so b re D éb i to s y C réd i to s. G ravad o  B ien es P erso n ales.
Resc ate gravad o  Imp u esto  a las G an an c ias (salvo  FC I q u e in viertan  en  ac c io n es). P erso n as ju r íd ic as: Exen to
Imp u esto  so b re D éb i to s y C réd i to s. R esc ate gravad o  Imp u esto  a las G an an c ias.

O B JETIVO 

Delta  Aho rro  Plus  Kene co mo  o bjeKvo  o pKmiza r co lo ca cio nes  en peso s  co n un ho rizo nte  de
invers ió n de  120  día s , intenta ndo  o btener reto rno s  superio res  a  la  ta sa  Ba dla r (*) . A ta l fin e l
fo ndo  invierte  principa lmente  en ins trumento s  de  renta  fija  de  co rto /media no  pla zo  en peso s
co mo  Letra s  de l Teso ro , Letra s  Pro vincia les , Bo no s  So bera no s , Depó s ito s  a  Pla zo  Fijo ,
O blig a cio nes  Neg o cia bles , Fide ico miso s  Fina nciero s , entre  o tro s . El fo ndo  Kene una  dura Ko n
ta rg et en to rno  a  1  a ño .
(*)  Ta s a  pro medio  de  pla zo s  fijo s  priva do s  a  30  día s  pa ra  mo nto s  ma yo res  a  1  milló n de  peso s .
En  vi rtu d  d el  D ec reto  59 6 /20 19  ( el  “D ec reto ”) , p o r m ed i o  d el  c u al  el  G o b i ern o  N ac i o n al  p o stergó  l o s p l azo s d e p ago  d e l o s t í tu l o s
rep resen taKvo s d e d eu d a p ú b l i c a n ac i o n al  d e c o rto  p l azo  i n d i vi d u al i zad o s en  el  An exo  ( I F-20 19 -7779 50 12-AP N -S F#M H A)  ( l as
“L etras”) , D EL TA AS S ET M AN AG EM EN T S.A. p ro c ed i ó  a reagru p ar l o s ac Kvo s d el  f o n d o  D EL TA AH O R R O  P L U S ( el  “Fo n d o ”)  c o n  f ec h a
28 /0 8 /20 19  c o n f o rm e l o  d i sp u esto  p o r l a R eso l u c i ó n  N ° 8 0 6 /20 19  d e l a C N V, l o  q u e c o n si sKó  en  tran sf eri r l as L etras en  c artera
d el  Fo n d o  a u n  su b -f o n d o . A tal  fi n , se c reó  el  D EL TA AH O R R O  P L U S D EC R ETO  59 6 /20 19  AR T. 2 ( C u o ta N  p ara P erso n as H u m an as) ,
d o n d e se tran sfi ri ero n  l as L etras c u yo  p l azo  d e p ago  n o  f u e p ro rro gad o  c o n f o rm e el  art . 2 d el  D ec reto . El  Fo n d o  D EL TA AH O R R O
P L U S  o ri g i n al  m an tu vo  l a c artera o ri g i n al  d e ac t i vo s al  28 /0 8 /20 19  si n  l as L etras.

P E RFO RM AN C E     
 C l a s e  A    

I n d i v i d u o s        
 C l a s e  B    

I n s t i t u c i o n a l           

Mes  4,71%  4,8 0 %
Año  a la Fecha  20 ,0 0 %  20 ,20 %
Último  Año  10 4,41%  10 6 ,23%

EVO LU C IÓ N D E LA C U O TAP AR TE ( c lase  A)             

P R INC IP ALES  TENENC IAS     

P ER F O R MANC E H IS TÓ R IC A          

D el ta Asset  M an agem en t S .A. d e n i n gu n a m an era asegu ra y/o  garan Kza l o s resu l tad o s d e l as i n versi o n es en  Fo n d o s C o m u n es d e I n versi ó n , estan d o  d i c h o s resu l tad o s su j eto s a ri esgo s d e
i n versi ó n  so b eran o s, c o m erc i al es, d e Kp o  d e c am b i o  y o tro s, i n c l u yen d o  l a p o si b l e p érd i d a d e l a i n versi ó n . L as i n versi o n es en  c u o tap artes d e Fo n d o s C o m u n es d e I n versi ó n  n o  c o n sKtu yen
d ep ó si to s en  B an c o  d e Val o res S .A. a l o s fi n es d e l a L ey d e En Kd ad es F i n an c i eras n i  c u en tan  c o n  n i n gu n a d e l as garan Tas q u e tal es d ep ó si to s a l a vi sta o  a p l azo  p u ed an  go zar d e ac u erd o  a l a
l eg i sl ac i ó n  y reg l am en tac i ó n  ap l i c ab l es en  m ateri a d e d ep ó si to s en  en Kd ad es fi n an c i eras. Asi m i sm o , B an c o  d e Val o res S .A. se en c u en tra i m p ed i d a p o r n o rm as d el  B an c o  C en tral  d e l a
R ep ú b l i c a Argen Kn a d e asu m i r, tác i ta o  exp resam en te, c o m p ro m i so  al gu n o  en  c u an to  al  m an ten i m i en to , en  c u al q u i er m o m en to , d el  val o r d el  c ap i tal  i n verKd o , al  ren d i m i en to , al  val o r d e
resc ate d e l as c u o tap artes o  al  o to rgam i en to  d e l i q u i d ez a tal  fi n . Este rep o rte h a si d o  el ab o rad o  p o r D el ta Asset  M an agem en t S .A. y está b asad o  en  i n f o rm ac i ó n  p ro p i a y/o  su m i n i strad a p o r
f u en tes c o n si d erad as c o n f i ab l es. L a i n f o rm ac i ó n  c o n ten i d a en  el  m i sm o  p u ed e n o  ser c o m p l eta. L as o p i n i o n es y est i m ac i o n es i n c o rp o rad as en  el  p resen te están  su j etas a c am b i o s en  c u al q u i er
m o m en to  y si n  n ec esi d ad  d e p revi o  avi so . P ara l a el ab o rac i ó n  d el  p resen te rep o rte n o  se h an  to m ad o  en  c o n si d erac i ó n  l o s o b j eKvo s, si tu ac i ó n  fi n an c i era o  n ec esi d ad es d e l o s d esKn atari o s a
l o s q u e va d i ri g i d o . El  m i sm o  n o  p ro p o rc i o n a n i n gú n  Kp o  d e rec o m en d ac i ó n  d e i n versi ó n , d e aseso ram i en to  l egal , fi sc al , n i  d e o tra c l ase y n ad a d e l o  q u e aq u í  se i n c l u ye d eb e ser
c o n si d erad o  p ara real i zar i n versi o n es o  to m ar d ec i si o n es d e i n versi ó n , si en d o  d e exc l u si va resp o n sab i l i d ad  d el  l ec to r el  u so  q u e l e q u i era d ar a l a i n f o rm ac i ó n  p ro p o rc i o n ad a. El  p resen te h a
si d o  el ab o rad o  al  m ero  ef ec to  i n f o rm aKvo , y n o  c o n sKtu ye u n a i n vi tac i ó n  a i n verKr en  Fo n d o s C o m u n es d e I n versi ó n . An tes d e d ec i d i r so b re c u al q u i er i n versi ó n , el  l ec to r d eb erá o b ten er
aseso ram i en to  p ro f esi o n al , i n d ep en d i en te, ad ec u ad o  y esp ec í fi c o , i n c l u yen d o  l a c o n si d erac i ó n  d e l a to tal i d ad  d e l a i n f o rm ac i ó n  c o n ten i d a en  l o s reg l am en to s d e gesKó n  d e l o s Fo n d o s
C o m u n es d e I n versi ó n  l o s c u al es se en c u en tran  d i sp o n i b l es en  l a p ág i n a web  d e l a C o m i si ó n  N ac i o n al  d e Val o res ( www.c n v.go v.ar) . R en d i m i en to s p asad o s n o  garan Kzan  ren d i m i en to s
f u tu ro s.  ( 1)  El  m o n to  req u eri d o  c o m o  i n versi ó n  m í n i m a p o d rá vari ar d ep en d i en d o  d el  Agen te C o l o c ad o r.
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Delta Ahorro Plus Decreto 596/2019 Art. 2º

February 2020
FUN D  T Y PE    
 

FUND INFORMATION

C . I . O   
Chris tia n Ca va na g h

P o r t fo l i o  M a n a g e r s              
Da miá n Lo renzo
Jo sé  Anto nio  Riva s  Riva s

F u n d  A s s e t s        

$ 5,78 1,76 1 

F u n d  I n c e p t i o n  d a t e               
Aug ust 20 19

S u b s c r i p t i o n s  a n d              
R e d e m p t i o n s  c u r r e n c y                 
Do es  no t rece ive  subs criptio ns

R e d e m p t i o n  P a y m e n t  P e r i o d                     
Redemptio ns  o nly in s ecurities
(To ta l ho lding )

F u n d ´s  C u s t o d i a n            
Ba nco  de  Va lo res  S.A.

M a n a g e m e n t  F e e s            
Cuo ta  N: 3.50 %  yea rly

Fees  pro po rtio na l
to  the  perio d o f s ta y

C u s t o d i a n  F e e s           
 

E n t r y  a n d  E xi t  l o a d              
No ne

M i n i m u m  i n v e s t m e n t                    ( 1 ) 

 

R a t i n g    
 

B l o o m b e r g  C o d e           

C O N T A C T  I N F O R M A T I O N                

TE.: 3752-750 0
E-mail: info @d eltaam.co m.ar
www.d eltaam.co m.ar

A r e a / A sse t  T y p e           

    S o ver ei gn  B o nd

T o t a l   

A M O U N T    

$ 5,78 1,76 1

$  5 , 7 8 1 , 7 6 1         

O B JEC TIVE  

In acco rd ance with Decree 59 6 /20 19  (the “Decree”), thro ugh which the NaDo nal
Go vernment p o stp o ned  the p ayment d ates fo r the d o mesDc sho rt term p ub lic d eb t
securities ind ivid ualized  in Annex (IF-20 19 -7779 50 12-AP N-SF#MHA) (the “Securities”), D ELTA
ASSET MANAGEMENT S.A. has regro up ed  the assets o f Fund  D ELTA AHO RRO  P LUS (the
“Fund ”) d ated  August 28 , 20 19  acco rd ing to  CNV Reso luDo n N°  8 0 6 /20 19 . This co nsisted  in
transferring the SecuriDes in the Fund  Po rIo lio  to  A Sub - Fund . To  such end  we created
D ELTA AHO RRO  P LUS D ECREE 59 6 /20 19  art 2 (Shares Class N fo r Natural Perso ns), where
we transferred  SecuriDes with no n-d eferred  p ayment d ate acco rd ing to  art. 2 o f the Decree.
The o riginal Fund  D ELTA AHO RRO  P LUS kep t the o riginal assets p o rIo lio  as o f August 28 ,
20 19  witho ut tho se Securities.

MAIN H O LD ING S   

D el ta Asset  M an agem en t S .A. u n d er n o  c i rc u m stan c es assu res/o r gu aran tees th e resu l ts o f  i n vestm en ts i n  m u tu al  f u n d s, b ei n g  su c h  resu l ts su b j ec ted  to  so verei gn , c o m m erc i al  an d  exc h an ge rate
ri sk s am o n g o th er, i n c l u d i n g  p o ssi b l e l o ss o f  th e i n vestm en t. I n vestm en ts i n  m u tu al  f u n d s sh ares are n o t  d ep o si ts i n  B an c o  d e Val o res S .A. ( as m u tu al  f u n d ´s c u sto d i an )  ac c o rd i n g  to
Fi n an c i al  En DDes L aw an d  th u s, d o  n o t  b are an y o f  th e gu aran tees th at  su c h  d ep o si ts m ay h ave ac c o rd i n g  to  th e ap p l i c ab l e l eg i sl aDo n  an d  regu l aDo n s regard i n g  d ep o si ts i n  fi n an c i al
i n sDtu Do n s. Al so , B an c o  d e Val o res S .A. i s i m p ed ed  b y Argen Dn e C en tral  B an k  L aw to  assu m e an y c o m p ro m i se, exp ressl y o r i m p l i ed , at  an y Dm e, to  m ai n tai n  th e i n vested  am o u n t val u e, i ts
p erf o rm an c e, sh ares red em p ti o n  val u e o r l i q u i d i ty gran t i n g  f o r su c h  p u rp o se.
Th i s d o c u m en t h as b een  p rep ared  b y D el ta Asset  M an agem en t S .A. an d  i s b ased  o n  p ro p ri etary i n f o rm aDo n  an d /o r su p p l i ed  b y so u rc es c o n si d ered  rel i ab l e. Th e i n f o rm aDo n  c o n tai n ed  h erei n
m ay b e i n c o m p l ete. Al l  o p i n i o n s, p ro j ec Do n s an d  esDm ates c o n sDtu te th e j u d gm en t o f  th e au th o r as o f  th e d ate o f  p u b l i c aDo n  an d  are su b j ec t  to  c h an ge wi th o u t  n o Dc e. Th i s rep o rt  was
p rep ared  f o r m ere i n f o rm aDo n  p u rp o ses an d  d o es n o t  c o n sDtu te an  i n vi taDo n  to  i n vest  i n  m u tu al  f u n d s. I n f o rm aDo n  i n  th i s d o c u m en t h as b een  p rep ared  wi th o u t  tak i n g  i n to  ac c o u n t
th e o b j ec Dves, fi n an c i al  si tu aDo n  o r p arDc u l ar n eed s o f  an y i n vesto r. Th i s d o c u m en t d o es n o t  p ro vi d e an y i n vestm en t rec o m m en d aDo n  o r l egal  an d  tax ad vi c e, o r an y o th er, an d  n o th i n g
h erei n  sh o u l d  b e c o n si d ered  to  m ak e i n vestm en ts o r d ec i si o n s m ak i n g. Th e u se o f  th e i n f o rm aDo n  p ro vi d ed  h erei n  i s th e so l e resp o n si b i l i ty o f  th e read er. B ef o re d ec i d i n g  o n  an y
i n vestm en t, th e read er sh o u l d  o b tai n  p ro f essi o n al , i n d ep en d en t, ap p ro p ri ate an d  sp ec i fi c  ad vi c e, i n c l u d i n g  th e c o n si d eraDo n  al l  th e i n f o rm aDo n  c o n tai n ed  i n  th e m u tu al  f u n d s b yl aws
wh i c h  are avai l ab l e o n  N aDo n al  Sec u ri Des C o m m i ssi o n  web si te ( www.c n v.go v.ar) . P ast  p erf o rm an c e d o es n o t  gu aran tee f u tu re resu l ts.  ( 1)  Th e m i n i m u m  i n vestm en t am o u n t req u i red  c an  vary
ac c o rd i n g  to  th e P l ac em en t Agen t.

10 0 .0 %


