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DEUTSCHE BANK 8.4,
TUCUMAN 1 - PISO 14° - CAPITAL FEDERAL

TERMINOS Y CONDICIONES DEL
PROGRAMA DE EMISION DE .
CERTIFICADOS DE DEPOSITO ARGENTINOS
ESCRITURALES REPRESENTATIVOS DE
AMERICAN DEPOSITARY RECEIPTS (“ADRs”) DE VALOR
NOMINAL DE LAS ACCIONES REPRESENTADAS EN ADRs '—
CADA UNA, EMITIDAS EN FORMA ESCRITURAL
Y QUE RIGEN EL DEPOSITO ENTRE
DEUTSCHE BANK S.A. (“EL BANCO”) Y LOS
TITULARES DE CERTIFICADOS DE DEFOSITO ARGENTINOS
(“CEDEARs") EMITIDOS CONFORME A LA RESOLUCION
GENERAL N° 291 DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES
Y AUTORIZADOS A LA OFERTA PUBLICA Y COTIZACION
POR LA COMISION NACIONAL DE VALORES (“CNV”) Y
LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES (“BCBA™)

Este Programa de Emisién de Certificados de Depésito
Argentinos ha sido aprobado por Res. C.N.V, N° 18.551
del 22 de Septiembre de 2000,

Monto Maximo Admitido del Programa de Emisién de CEDEARs
aprobado por la C.N.V.: 2—— de CEDEARs.

Cada Certificado de Depésito Argentino (CEDEAR)
representa
3 ADR(s)

EL CEDEAR NO REPRESENTA TITULOS VALORES SINO UNA
CERTIFICACION DE LA EXISTENCIA EN DEPOSITO DE LOS
TITULOS VALORES A FAVOR DE DEUTSCHE BANK S.A.

Sociedad emisora de los ADRs representados por el
CEDEAR:

4

Domicilio de la sociedad emisora:

5

Lugar, fecha y organismo que otorgé la autorizacion de cotizacién
de los ADRs: Nueva York, Estados Unidos de
América, Securities and Exchange Commission, ®
Bolsa de Comercio de Nueva York,

Nombre y domicilio del Banco Custodio y Lugar donde se
encuentran depositados los ADRs
representados por el CEDEAR: DEUTSCHE BANK, AG,
SUCURSAL NUEVA YORK, ESTADOS UNIDOS DE AMERICA,
31 West 52nd. Street, N.Y. N.Y.

1A completar en cada Programa de CEDEAR con la informacién de la Tabla General relativa a la
jedad de las acci by rep das por los CEDEAR.
2 Idem nota anterior.
3 Idem nota anterior.
4 ldem nota anterior.
5 ldem nota anterior.
6 Idem nota anterior,
6 Idem nota anterior.

DEUTSCHE BANK 8.A., con domicilio en Tucumaén 1, piso 14°, Capital
Federal (en adelante el “Banco”), ha establecido este Programa de
CEDEARS el que se regira por los siguientes Términos y Condiciones:

(i) a la fecha de emisién de cada CEDEAR se habrén depositado con el
Banco a través del Banco Custodio los ADRs arriba descriptos o una
evidencia del derecho a recibirlos en el caso de la clausula 7;

(ii) a la fecha de emisién de cada CEDEAR éste representara un ADR
depositado o que se reputa depositado bajo el presente en los términos del
inciso (i) precedente y de la clausula 7 de estos Términos y Condiciones,
segiin el caso; ’

Buenos Aires, martes 26 de setiembre de 2000

(iii) cada CEDEAR emitido representara la cantidad de ADRs y cuales-
quieray todas los ADRs, participaciones, titulos, efectivo y/u otros bienes
enpoder de el Banco en reemplazo o ademas de los citados{conjuntamente,
los “Titulos Depositados”) segiin se establece en el presente; y

(iv) EI Titular registrado en el Registro Escritural del Programa de
Emisién de CEDEARSs es el Titular del CEDEAR emitido y, 8alvo expresa
disposicién en contrario establecida en estos Términos y Condiciones,
contra la solicitud y registracién de su cancelacién en la Oficina de Global
Custody de el Bancoubicada en Tucumén 1, piso 12° de la Capital Federal,
con la intervencién del Agente de Registro, mediante la documentacién
requerida por estos, y contrael pago de las comisiones y gastos estipulados
en estos Términos y Condiciones, tiene derecho al canje irrestricto por los
ADRs que representa el CEDEAR, a opci6n del Titular y de conformidad
con las leyes y reglamentaciones gubernamentales aplicables:

(1) ala entrega enla oficina del Banco Custodio de el Banco, a una persona
especificada por el Titular, de la cantidad de Titulos Depositados repre-
sentados por el presente o de la evidencia del derecho a recibirlo, o

(2) al envio, con cargo y a riesgo del Titular, de los Titulos Depositados a
dicho Titular a la Oficina de Titulos de el Banco.

(v) En ningiin caso el Banco otorgara al Titular, y en particular en los
supuestos de los artfculos 12y 13, mayores derechos que los que el Banco
posea como Titular de los Titulos Depositados (ADRs).

(vi) La adquisicién de la titularidad del CEDEAR por cualquier causa
importar la aceptacién plena de estos Términos y Condiciones de Emi-
8ién, que regiran el Programa de Certificados de Depésito Argentinos.

El término “Titular” significa cualquier persona que se encuentre
inscripta como tal en el Registro Escritural del Programa de CEDEARs
que como Agente de Registro actualmente lleva la Caja de Valores S.A. por
cuenta y orden de el Banco. El término “Ley de Titulos de 1938” significa
la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos de 1933, con sus modifi-
caciones periédicas. El término “Titulos Depositados” significa los ADRs
depositados conforme a los Términos y Condiciones del Programa, actual-
mente o en el futuro emitidos. El término “ADRs” significa los Certificados
de Depésito en Custodia 0 American Depositary Receipts emitidos en los
Estados Unidos de América por cada una de las sociedades emisoras y que
representan, a su vez, Acciones de Depésito en Custodia o American
Depositary Shares (‘ADSs”) que representan las acciones subyacentes. El
término “Acciones” significan las acciones subyacentes, actualmente o en
el futuro emitidas, en circulacién, totalmente integradas, no sujetas a
pagos adicionales, libres de todo derecho de preferencia de los tenedores
de Acciones en circulacién o los certificados provisorios representativos de
dichas Acciones representadas por los Titulos Depositados (ADRs).

1. Comprobante de la registracién del CEDEAR. E1 Comprobante que
emita el Agente de Registro (o el Banco si asf lo decidiera en el futuro) seré
uno de una emisién continua de Comprobantes, que evidenciars la
inscripei6n a favor del Titular de CEDEARS, todos ellos representativos
de derechos de igual tenor respecto de los Titulos Depositados. y emitidos
o & ser emitidos en los Términos y Condiciones del Programa de CEDEARs
establecidos en el presente, los que regiran el acuerdo permanente por
parte de el Banco respecto de los dep6sitos iniciales y también los derechos
de los Titulares de CEDEARs con posterioridad a dichos depositos. El
Banco no aceptaré en depésito con conocimiento cualesquiera ADR que
deban ser registradas bajo las disposiciones de la Ley de Titulos de 1933
sino se encuentra entonces vigente una declaracién de registro respecto de
las Acciones en cuestién. E1 Banco no asume responsabilidad con respecto
ala validez sustantiva de la emisi6n de los Tftulos Depositados o el valor
sustantivo y de mercado de los Titulos Depositados, entendiéndose por
validez sustantiva la legalidad de la emisi6n, por valor sustantivo el valor
intrinseco de los Titulos Depositados, y por valor de mercado el valor de
cotizacién bursatil,

1.2. Banco Custodio. El Banco Custodio es aquél en el cual se hallan
depositados los Titulos Depositados representados por los CEDEARs, y
designado més arriba en estos Términos y Condiciones. El Titular del
CEDEAR acepta, por el hecho de su adquisicién conforme a los Términos
y Condiciones de Emisién, que el depésito de los Titulos Depositados sea
llevado en el futuro, si asf lo decidiera el Banco, en lugar de la Sucursal
Nueva York del Banco Custodio actualmente designado: (i) en otra agencia
o sucursal de Deutsche Bank A.G. en los Estados Unidos de América; (ii)
o en la Caja de Valores S.A. de la Ciudad de Buenos Aires; (iii) en el
Depositario Central del pafs de emisi6n, Cualquier otra modificacién de la
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entidad designada como Banco Custodio para el depésito de los titulos
depositados requerird la conformidad de la mayoria absoluta de los
CEDEARSs del Programa y su previa comunicacién a la CNV de acuerdo a
lodispuesto por el art. 98 delas Normas 1997 (t. 8. Res. 291/97, reenumerado
por RG 344/99). Se acreditard la conformidad por asamblea de titulares o
en forma individual probando més all4 de toda duda razonable la aproxi-
mada simultaneidad de la consulta. En caso de efectuarse la asamblea, se
regiré por las normas de la asamblea extraordinaria de la Ley 19.550, con
las siguientes especificaciones: (i) se comunicard por nota a cada titular;
o por aviso, a opcién del Banes; (ii) la segunda convocatoria se realizara
media hora después de fracasada la primera. La modificacién serd efectiva
s6lo 30 dias después de su aprobacién.

1.3. Banco Depositario. El Banco Depositario es aquél en el que se
encuentran depositados las Acciones, cuyo nombre y direccién se encuen-
tra detallado en la Tabla N2 3,

2. Retiro de los Titulos Depositados. La cancelacién de los CEDEARs
y el retiro de los Titulos Depositados solamente podré suspenderse (i)
debido a demoras temporarias ocasionadas por el cierre (bloqueo) de los
libros de registro de el Banco (6 de su Agente de Registro) o del emisor de
los Titulos Depositados o el depésito de Acciones en relacién conla votacién
en una asamblea de accionistas o el pago de dividendos; (ii) debido al pago
de comisiones, impuestos y cargos similares; (iii) debido al camplimiento
con leyes argentinas, de los Estados Unidos de América u otros paises
extranjeros o con reglamentaciones gubernamentales relacionadas conlos
Certificados o con el retiro de Titulos Depositados; o (iv) debido a cualquier
otra razén especificada en el parrafo (A)(1) de las Instrucciones Generales
del Formulario F-6 dela Securities and Exchange Commission (Registration
Statement de acuerdo a la Ley de Titulos de 1933), de tanto en tanto en
vigencia, o de cualquier otra disposicién que la suceda prorrogéndose en
tal caso los plazos para la entrega de los Titulos Depositados.

3. CEDEARs. Titulos Valores Escriturales. Registracién de los
Titulares. Transmisién y Registracién de otros derechos. El Banco
llevara un Libro de Registro por intermedio de la Caja de Valores S.A. (el
“Agente de Registro”) (o bien en forma directa o a través del agente que
designe en el futuro) en el cual se inscribiran las cuentas de sus titulares,
sus transmisiones y otrog gravdmenes y derechos sobre los tftulos de
acuerdo al régimen legal aplicable (en la actualidad Leyes 24.587 y
supletoriamente 19.550). Las registraciones se efectuaran acompafiando
los debidos instrumentos y contra el pago de fondos suficientes para hacer
frente a las comisiones y gastos de el Banco, a cualesquiera impuestos
aplicables y demas cargas gubernamentales, previo cumplimiento de las
reglamentaciones, si hubiera, establecidas por el Banco al efecto. Tales
reglamentaciones, de existir en el futuro, serdn las relativas a la acredi-
tacién de personerfa y certificacién de la misma, informacién o documen-
tacién impositiva requerida conforme a la legislacién aplicable, retencio-
nes, u otros aspectos de procedimiento similares a los ejemplificados
conforme a la normativa aplicable. El Baneo podra cerrar los libros de
registracién y transferencia en cualquier momento o de tanto en tanto
cuando estime adecuado hacerlo en relacién con el cumplimiento de sus
deberes bajo el presente, sujeto a las disposiciones del Articulo 2. Las
solicitudes de transferencia que no se realicen por intermedio del mercado
burséatil se efectuaran al Banco conforme al Modelo de Formulario anexo
a estos Términos y Condiciones.

4. Constancia de Ciudadania o Residencia.El Banco podra solicitarle
a cualquier Titular de CEDEARs o0 a cualquier persona qie presente
titulos a efectos de su depésito contra la emisién de CEDEARs que
presente de tanto en tanto las constancias de ciudadania o residencia y
toda otra informacién, por medio de una declaracién jurada u otro medio
y que otorgue los certificados y demas instrumen{n: que sean necesarios
o adecuados para cumplir con cualesquiera ley: o0 reglamentaciones
relacionadas con la emisi6n o transferencia de CEDiARs, con la recepeion
o distribucién de dividendos u otros bienes, con los impuestos que les son
aplicables o con los Titulos Depositados y el Banco podra negarse a emitir
oregistrar la transferencia o cancelacién de cualquier CEDEAR o a pagar
los dividendos o entregar los bienes, los Titulos Depositados del Titular, u
otra persona, segiin el caso, que no presente las citadas constancias,
certificados o instrumentos.

8. Transmisiény Registrode Titularidad. Latransmisién del CEDEAR
y el registro de su Titular s6lo tendra efectos frente a el Banco desde la
fecha de su registracién. El Banco considerard (sin tener en cuenta
ninguna notificacién en contrario salvo la registracién de la transferencia)
ala persona a cuyo nombre esté registrado el CEDEAR en los libros de el

Banco llevados por el Agente de Registro como su titular absoluto a efectos
de determinar las personas con derecho a los dividendos u otras distribu-
ciones 0 a cualquier notificacién conforme a los términos del presente 0 a
otros efectos.

6. Restricciones al Otorgamiento, Transferencia, o Cancelacién de
CEDEARs. Sujeto a las disposiciones del Articulo 2 del presente, la
registraciény én su caso emisién deun CEDEAR contra el depésito de ADRs
en general o contra el depésito de ciertos ADRs en particular podra ser
suspendido; o podra negarse el registro de la transferencia o cancelacién de
CEDEARs en ciertas instancias o el registro de transferencia de CEDEARs
en circulacién en general podra ser suspendido durante cualquier periodo
en que estén cerrados los libros de el Banco o, si cualquier accién tal fuera
considerada necesaria o aconsejable por el Banco en cualquier momento o
de tanto en tanto en razén de un requerimiento legal, guberhamental o
publico o bajo cualquier disposicién de los Términos y Condiciones del
CEDEAR o por cualquier otra circanstancia grave o extraordinaria que
tornara necesario o aconsejable suspender momentéaneamente el registro
de emisién, cancelacién y transferencia (tales como interrupeién moment4-
nea de las comunicaciones internacionales, huelgas, conflictos internacio-
nales o circunstancias imprevistas similares). Tampoco se emitirn nuevos
CEDEARSs si excedieran el monto autorizado del Programa porla CNVyla
BCBA. La emisi6n y cancelacién de CEDEARs se efectuard s6lo en bloques
equivalentes a multiplos de un ADR representado por los CEDEARSs, sin
perjuicio de su negociacién secundaria por unidades.

7. Pre-Emisién de CEDEARs. No obstante cualquier otra disposicién de
estos Términos y Condiciones, el Banco podra emitir e inscribir CEDEARs
con anterioridad a la recepci6n de los ADRs (cada una de dichas transac-
ciones individualmente una “Pre-Emisién”), en los Términos y Condicio-
nes del Contrato de Pre-Emisién que formalice en el futuro, siempre y
cuando dicho contrato obtenga la autorizacién previa de la CNV, de
acuerdo a lo previsto en el art. 97 de las Nuevas Normas de la CNV (Res.
Gral. N° 291 del 10-7-97, reeenumerado por RG 344/99).

8. Responsabilidad impositiva del Titular. El Banco no sera responsa-
ble de impuestos, valuaciones o cargas gubernamentales ni de valuaciones
o cargas societarias pagaderas respecto de los Titulos Depositados, empero
una parte proporcional de todos y cada uno de ellog, ya sea que dicho
impuesto, valuacién o carga resulte pagaderaen razén de cualquier impues-
to, ley, disposicién de un instrumento orgénico, estatuto, reglamentacién u
otra norma presente o futura,de la Repiiblica Argentina o un pafs extran-
jero, serd pagadera por el Titular del CEDEAR a el Banco en cualguier
momento al serle solicitado. Ante la falta de pago de dicho mento por el
Titular del CEDEAR el Banco podra retener dividendos u otras distribucio-
nes o podra vender para la cuenta de dicho Titular la totalidad o una parte
de los Titulos Depositados que estdn representados por los CEDEARs, y
podra aplicar dichos dividendos y demas distribuciones o el producido de
dicha venta al pago del impuesto, valuacién o carga, entendiéndose que su
Titular seguira siendo responsable por cualquier monto faltante.

9. Declaraciones y Garantias. Cada persona que presente ADRs a
efectos de su depésito por el solo hecho de su presentacién declara y
garantiza que dichos ADRs y las Acciones y, segiin corresponda, que cada
CEDEAR por consiguiente, estdn validamente emitidos, totalmente inte-
grados, que no son objeto de cargas adicionales y que estan libres de todo
derecho de preferencia y que la persona que efectia dicho depésito esta
debidamente autorizada a hacerlo, y que se trata de ADRs libres de todo
gravamen, en el pleno e irrestricto ejercicio de sus derechos, y de libre
disponibilidad. Cada una de dichas personas por el solo hecho de la
presentacién de ADRs a los efectos de su depésito declara y garantiza que
no es obligatorio registrar los ADRs bajo la Ley de Titulos de 1933 en
relacién con la oferta o venta de los mismos en los Estados Unidos. Las
declaraciones y garantfas subsistiran el depésito de dichos titulos y la
ernigién de los CEDEARs.

10. Estipulaciones Adicionales. El CEDEAR se ha emitido con sujecién
a estos Términos y Condiciones, aprobados por la CNV y la BCBA, y
publicados en el Boletin de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires de fecha
58—, a cuyas disposiciones deberdn ajustarse y someterse en forma
expresa todos los derechos del Titular del CEDEAR, entendiéndose que
todos dichos Términos y Condiciones forman parte del acuerdo evidencia-
do por la adquisicién del CEDEAR, circunstancia que ha sido plenamente
aceptaday aprobada por el Titular del CEDEAR por el solo hecho adquirir
su titularidad.

8 El dia de la fecha.
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11. Informacién Digponible. A partir de la emigién del CEDEAR de
acuerdo a lo previsto en estos Términos y Condiciones, se presenta en
forma permanente a la CNV y se pone a disposicién de los titulares de
CEDEARs la totalidad de la informacién y documentacién establecida en
el Articulo 101 (reenumerado por RG 344/99 de la CNV) de las Nuevas
Normas de la CNV (texto aprobado por Res. Gral. N° 291 del 10-7-97,B.0.
24-7-97) a través del acceso al sistema EDGAR de la Securities and
Exchange Commission (SEC) www.sec.gov y mediante el acceso a la
direccién de Internet www.db.com/cedear , provista por el Bancoy através
de la cual se tendr4 acceso directo a la pagina Internet de cada una de las
sociedades emisoras, informacién y documentacién que se proporcionara
en forma permanente durante la totalidad del plazo de. vigencia del
Programa de Emisién de CEDEARSs y hasta su conclusién y cancelacién.
Todos los citados documentos estan disponibles para su consulta y obten-
cién de copias por parte de los Titulares de los CEDEARS en la direccién
de Internet antes mencionada.

Asimismoy de acuerdo a la reglamentacién vigente de la Securities and
Exchange Comission (SEC) para emisores de ADRs el Banco se
responsabiliza a entregar en la BCBA na copia impresa de los balances
de aquellas empresas que luego de seis (6) meses de cerrados sus estados
contables los mismos no hayan sido publicados en la respectiva direccién
de Internet,

12. Notificaciones - Derechos de Voto. No pesa sobre el Banco obliga-
cién alguna de cursar una netificacién al Titular del CEDEAR acerca de
una asamblea de accionistas ni est4 obligado a enviarles ninguna comu-
nicacién o informe cursado por el emisor de los Titulos Depositados (en
adelante el “Emisor”) o por el Depositario; 0 a informar a uno u otro acerca
de cualquier otro asunto relacionado con el Emisor, salvo en la forma
expresamente establecida en el presente. El Banco acuerda poner a
disposicién de los Titulares de CEDEARs a efectos de su consulta e
inspeccién en la Oficina de Titulos todas las comunicaciones.e informes
recibidos por el Banco o cualquier agente, designatario, custodio o corres-
ponsal de el Banco que hubieran sido cursados por el Emisor o por el
Depositario y (a) que hubieran sido recibidos por el Baneo commio tenedor de
los Titulos Depositados; y (b) que hubieran sido puestos a disposicién de
los tenedores de dichos Titulos Depositados por el Emisor o por el
Depositario, por un plazo razonable que no excedera de un (1) afio desde
su recepcién. Los informes y comunicaciones estarén redactados en el
idioma en que hubieran sido recibidos por el Banco de manos del Emisor
o del Depositario.

Ante una solicitud escrita del Titular de los CEDEARS con la anticipa-
cién requerida en los plazos establecidos por el Banco para su ejercicio y
el pago de los gastos necesarios, el Banco dedicars todo esfuerzo razonable
para ejercer todos los derechos de voto entonces vigentes respecto del
nimero de ADRs depositados representados por los CEDEARs de confor-
midad con la solicitud arriba mencionada.

Los CEDEARSs representativos de los ADRs emitidos por las siguientes
sociedades no otorgan derecho de voto: LM. Ericsson Telephone Co., Nokia
Corporation y Norsk Hydro ASA.

El Banco, asimismo, remitira a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires un
aviso comunicando la realizacién de las asambleas de accionistas del
emisor de los Titulos Depositados para la publicacién en su Boletin.

13. Distribuciones de dividendos y otros accesorios. Hasta la reso-
lucién del acuerdo evidenciado por la emisién del CEDEAR de conformi-
dad conlos términos y condiciones del Programa de Emisién de CEDEARs,
el Banco deber4 distribuir o poner de otra forma a disposicién del Titular,
en cualquier momento y en la forma que éste determine, todo dividendo
en efectivo, demés distribuciones en efectivo, distribucién de acciones,
derechos de suscripci6n u otros, o cualguier otra distribucién respecto del
monto de Titulos Depositados representados por los CEDEARS, netas o
luego del pago de las comisiones y gastos del Banco a que se hace mencién
més adelante en el Articulo 20, y de la retencién: de cualesquiera
impuestos aplicables; estableciéndose, sin embargo; que el Banco no
efectuara distribucion alguna que, a criterio_del asesor legal, podria
importar una violacién de la Ley 17.811 de la Republica Argentina, de 1a
Ley de Titulos de 1938 o de cualquier otra legislacion aplicable y, en tales
casos, el Banco podra vender los ADRs, derechos de suscripeién u otros
derechos, titulos o demé4s bienes. Si el Banco optara por no realizar la
citada distribucién, notificars a los Titulares acerca de la disposicién de
los mismeos y del producido de dicha venta. Todos los dividendos u otras
distribuciones recibidos por el Banco serén distribuidos en délares esta-

dounidenses. En lugar de distribuir fracciones de acciones, el Banco
podra, a su criterio, vender titulos o bienes por un monto igual al total de
cualesquiera fracciones de acciones. El Banco tendra facultades discrecio-
nales en cuanto al procedimiento a ser seguido al poner a disposicién del
Titular derechos de suscripcion u otros derechos o al disponer de dichos
derechos en representacién de cualquier Titular poniendo a disposicién
dedicho Titularel producido neto de la disposicién efectuada, establecién-
dose que si en virtud de los términos de dicha oferta de derechos o por
cualquier otra razén no fuera licito para el Banco el poner derechos de
suscripcién a disposicién de cualquier Titular o el disponer de dichos
derechos poniendo el producide neto de la venta de dichos derechos a
disposicién de dicho Titular, e} Banco podré permitir 1a caducidad de los
derechos. Las ventas de derechos de suscripeién o de otros derechos, de
titulos u otros bienes por parte de el Banco podran concretarse en la
ocasifn y forma que el Banco estime aconsejables y, en dicho caso, el
Banco debera distribuir al Titular del presente el producido neto previa
deduccién de todas las comisiones y gastos de el Banco descriptas més
adelante en el Articulo 20 y de todas las retenciones impositivas u otras
cargas gubernamentales aplicables. Igualmente 6l Banco, si lo considera
a su criterio aconsejable en virtud de las caracteristicas legales del
derecho de suscripcién y las condiciones de mercado de la emisién, y no
fuera posible su enajenacién y puesta a disposicién del producido neto,
podrd emitir certificados accesorios al CEDEAR representativos del
derecho de suscripcién,

Si ‘el Banco determinara a su exclusivo criterio que alguna de las
distribuciones en efectivo no es convertible en su totalidad o respecto de los
Titulares de una porcién de los CEDEARs sobre una base razonable en
délares estadounidenses disponibles en la Ciudad de Buenos Aires, o si
cualquier aprobacién o permiso requerido de cualquier gobierno o repar-
ticién a efectos de dicha conversién fuera negado o no fuera obtenido
dentro de un plazo razonable, el Depositario podr4, a su criterio, realizar
la conversién y distribucién en délares estadounidenses con el aleance
posible para los Titulares con derecho a ello, en la ocasién y al tipo de
cambio para la conversién de divisas que el Banco estime adecuados y
respecto de cualquier moneda no convertida o convertible (i) la distribuira
alos Tenedores con derecho a ello; o (ii) la conservars para las respectivas
cuentas de dichos Tenedores y otorgara las registraciones adecuadas u
otros instrumentos representativos de derechos a recibir dicha moneda
extranjera. El Banco se ajustara en todos los casos a la legislacién vigente
en materia cambiaria en la Republica Argentina.

El Banco remitira a la BCBA un aviso informando la distribucién para
1a publicacién en su Boletin.

El Banco se reserva el ejercicio de sus facultades conforme a lo estable-
cido en los parrafos precedentes del presente articulo. Sin perjuicio de ello,
el Banco seguira estas pautas en los siguientes casos:

a) Dividendos, Efectivo y titulos. Los dividendos en titulos sersn pagados
mediante la emisién de nuevos CEDEARs, siempre que los dividendos
puedan ser pagados en CEDEARs enteros. Los lotes pequefios (“odd lots”)
de dividendos en ADRs que sélo permitan la emisién de fracciones de
CEDEARs seran enajenados y distribuidos en efectivo a los titulares de los
CEDEARs.

b) Derechos de suscripeién. E1 Banco enajenara los derechos de suscripeién
y distribuira su preducido neto de gastos a los titulares de los CEDEAR
cuando ello sea posible.

c) Los titulares de los CEDEARs que deseen recibir ADRs o acciones en
lugar de efectivo en los casos previstos en los par. 8) y b) podran cancelar
los. CEDEARs y la posesién de los Titulos Depositados, conforme lo
previsto en el articulo 2 de estos Términos y Condiciones,

14. Fechas de Registro. Cuando se tome exigible cualquier dividendo en
efectivo u otras distribuciones en efectivo o cuando se realicen distribucio-
nes que no gean en efectivo o cuando se emitan derechos respecto de los
Titulos Depositados o cuando el Banco sea notificado de cualquier asam-
blea de tenedores de ADEs o de otros Titalos Depositados o cuando sea
necesario a criterio del Banco determinar los Titulares de CEDEARs, el
Banco fijard una fecha de registro par la determinacién de los Titulares en
general o parala determinacién delos Titulares de CEDEARs que tendran
derecho a recibir los dividendos, distribuciones o derechos o el producido
neto de la venta de los mismos, o a impartir instrucciones para ejercer
derechos de voto en cualquiera de dichas asambleas, La solicitud de
registracién en el registro de la transferencia del CEDEAR con posterio-
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ridad a cualquier fecha de registro y con anterioridad a la fecha de pago,
distribucién o asamblea no afectara el derecho del Titular registrado de
recibir el pago o distribucién en dicha fecha de registro o de indicar la forma
en que habran de votarse los Titulos Depositados representados por el
presente. La fecha de registro coincidira con la fecha de registro estable-
cida en el domicilio de la emisora de los Titulos Depositados, excepto en los
casos en que se requiera una anticipacién mayor y asf sea informado por
el Banco al Agente de Registro,

15. Envioy Entrega de los Titulos Depositados En cualquier momento
el Banco podra, a su criterio, disponer el envio parcial o total de los Titulos
Depositados, con cargo a los Titulares de los CEDEARS, a la Oficina de
Titulos de el Banco para que sean conservados por el Banco, e cuyo caso
su Titular, en lugar de la opcién establecida enlos incisos (1) y (2) del
pérrafo (iv) de 14 pag. 4 de estos Términos y Condiciones, podra (i) recibir
sin costo adicional alguno en la Oficina de Tftulos, o (i) recibir, con cargo
a dicho Titular, para o para la orden de dicho Titular en el domicilio
informado por dicho Titular al Banco por escrito, el monto de Titulos
Depositados representados por el presente contra la cancelacién del
CEDEAR, previo pago de las comisiones, impuestos y cargos que resulten
aplicables, El Banco no incurrira en responsabilidad alguna para con el
Titular del CEDEAR en razén de dicho envio o falta de enivio de alguno o
la totalidad de los Titulos Depositados en los casos en los cuales el envio
se deba a razones de caso fortuito o fuerza mayor,

16. Cambios que Afectan a los Titulos Depositados. De ocurrir (i)
cualquier cambio en el valor nominal o a la par o una divisién, combina-
cién u otra forma de reclasificacién de los Titulos Depositados; o (ii)
cualquier recapitalizacién, reorganizacién, venta de activos, liquidacién,
intervencién, quiebra, fusién por absorcién, fusién propiamente dicha
que afecte a o de la cual sea parte de la sociedad emisora, entonces y en
cualquiera de dichos casos el Banco podra canjear o entregar los Titulos
Depositados y aceptar y mantener bajo el presente en reemplazo de ellos
otros ADRs, acciones, ttulos, efectivo o bieries a ser emitidos o entregados
en lugar o canje o a ser distribuidos o pagados respecto de dichos Titulos
Depositados.

Ante un canje o entrega del tipo citados, el Banco podr4 a su solo criterio
cancelar el CEDEAR (contra el pago de las comisiones y gastos de el Banco
y de todos los impuestos y cargas gubernamentales o de otra fndole
aplicables) en canje de uno o mas CEDEARs del misimo tenor que el
CEDEAR cancelado, describiendo en forma expresa los nuevos ADRs,
acciones, titulos, efectivo u otros bienes. En cualquiera de estos casos el
Banco podra fijar la fecha a partir de la cual el CEDEAR solamente
conferird a su Titular el derecho a recibir dicho nuevo CEDEAR o
CEDEARs.

Si cualquiera de los Titulos Depositados fueran instrumentos
rescatables, el Banco tendré los derechos que se establecen en el parrafo
anterior. E] Banco enviard por correo una notificacién (pudiendo a su
opcibn publicar avisos) de cualquier rescate de los Titulos Depositados a
los Titulares de los CEDEARs, estableciéndose que si se rescataran
menos dela totalidad de los Titulos Depositados, el Banco deberd extraer
y seleccionar del Programa de Emisién de CEDEARs en la forma que
estime adecuada una cantidad equivalente de CEDEARs y deber4 enviar
por correo una notificacién de rescate solamente a los Titulares de
CEDEARs que evidencian los Titulos Depositados conforme al Programa
de CEDEARSs seleccionados a efectos de su rescate, en su totalidad o en
parte. El dnico derecho de los Titulares de los CEDEARs elegibles a
efectos de su rescate luego del envio por correo de una notificacién de
rescate seré el de recibir el efectivo, derechos y/u otros bienes aplicables,
contra la cancelacién a el Banco (y contra el pago de las comisiones'y
gastos del Banco y de cualesquiera impuestos aplicables y cargas guber-
namentales o de otra indole) de los CEDEARs que evidencian dichos
Titulos Depositados.

17. Responsabilidad de el Banco. El Banco no asume obligaciones o
responsabilidades frente al Titular de CEDEARs (incluyendo, sin limi-
tacién, responsabilidad respecto de la validez o valor de los Tftulos
Depositados y respecto del plazo y tipo de cambio utilizado para la
conversién de divisas en délares estadounidenses), excepto en cuanto
conviene que cumplird y ejecutara las obligaciones asumidas en los
Términos y Condiciones del Programa de Emisién de CEDEARSs sin
culpa ni dolo.

Adicionalmente, si el Banco no pudiera o se le prohibiera realizar o
consumar o 8i fuera sancionado penal o civilmente 0 se le aplicaran gastos

extraordinarios al realizar o consumar un acto que en virtud de los
términos y condiciones del Programa de Emisién de CEDEARs debe ser
Hevado a cabo, el Banco no sera responsable frente al Titular del CEDEAR
si su actuar se debe a las disposiciones de una ley nacional o provincial
presente o futura de la Republica Argentina, o de los Estados Unidos de
América, u otro paiso subdivisién polftica, o a una disposicién presente o
futura de los documentos organicos o acta constitutiva, estatutos o cédigo
de reglamentaciones del Emisor; y el Banco no asume responsabilidad
frente a ninguin Titular del CEDEAR por la demora en el cumplimiento o
falta de cumplimiento de un acto que en virtud de los términoes y condicio-
nes del Programa debe ser realizado o cumplido o por el ejercicio o no
ejercicio de cualquier facultad discrecional del Banco contemplada en
estos Términos y Condiciones, cuando la demora, falta de cumplimiento,
ejercicio o falta de ejercicio tienen como explicacién un acto de fuerza
mayor o guerra o cualquier otra circunstancia que escape a su control, los
que serén considerados eximentes de responsabilidad derivada de la
culpa -o dolo.

El Banco no seré responsable por no llevar adelante cualquier solicitud
de ejercicio de los derechos de voto, o por 1a forma o efectos de cualquier
votacién (solicitada o no) o por la falta de ejercicio de cualquier derecho de
voto, salvo que mediara culpa o dolo. No pesa sobre el Banco obligacién
alguna de comparecer, proseguir o defender cualquier accién, juicio u otro
procedimiento respecto de cualquiera de los Titulos Depositados o respec-
todelos CEDEARSs que a su criterio pueda importar para el Bancoun gasto
o responsabilidad, salvo que se le suministre una indemnidad satisfacto-
ria de todo gasto o responsabilidad tan pronto como sea requerida. El
Banconoincurrird en responsabilidad alguna frente al Titular del CEDEAR
por cualquier accién adoptada u omisi6én incurrida por él basandose en el
asesoramiento o informacién de sus asesores legales, contadores, cual-
quier persona que presente Acciones a efectos de su depésito, cualquier
Titular o cualquier otra persona que a su leal saber y entender sea
competente para brindar dicho asesoramiento o informacién, salvo que
mediara culpa o dolo de El Banco. El Banco y cualquiera de sus afiliadas
podrén constituirse en Titulares de CEDEARs y comercializar titulos de
cualquier clase del Emisor y los CEDEARs.

Queda entendido que el Banco es el emisor de los CEDEARs y como tal
es la persona jurfdica responsable, sin extensién a ninguna otra persona
juridica, que resulta del acuerdo evidenciado en los Términos y Condicio-
nes del Programa de CEDEARs.

18. Modificacién de los Términos y Condiciones de Suscripcion
del Programade Emisién de CEDEARS. Los Términos y Condiciones
del Programa de Emisién de Certificados de Depdsito Argentinos
(CEDEARS) podran en cualquier momento y de tanto en tanto ser
reformados por el Banco en cualquier aspecto que éste considere necesa-
rio o aconsejable, previa presentacién ala BCBAy ala CNV y aprobacién
por éstas conforme a lo previsto por el art. 104 inc. a) de las Nuevas
Normas dela CNV-N.T. 1997 8./ Res. Gral. N° 201/97- (reenumerado por
RG 844/99 de la CNV. Cualquier reforma que perjudique cualquier
derecho sustancial vigente a ese momento de los Titulares no se aplicard
alos CEDEAR en circulacién hasta transcurridos treinta (30) dfas luego
de la notificacién de la citada reforma a los Titulares de los CEDEAR en
circulacién; estableciéndose, sin embargo, que el citado plazo de treinta
dias no se aplicara respecto de cualquier reforma que imponga o
incremente cualquier impuesto u otra carga gubernamental, comisién de
registro, costos de transmisién por cable, telex o fax, costos de entrega u
otros similares. Al entrar en vigencia cualquier reforma, se considerars
que todo Titular que posea entonces un CEDEAR registrado a su nombre
y lo continiie poseyendo producida la reforma en cuestién, ha dado su
consentimiento y manifestado su acuerdo con la referida reforma 'y que
ha acordado obligarse por el acuerdo evidenciado por los Términos y
Condiciones del CEDEAR asf reformados. Ninguna reforma afectard en
modo alguno el derecho que tiene el Titular de un CEDEAR de presen-
tarloy recibir a cambio de éste los Titulos Depositados representados por
los CEDEARS, salvo para cumplir con disposiciones obligatorias de la
legislacién aplicable.

19, Conclusiény Resolucion del Programa de Emisién de CEDEARs
¥ Cancelacién del CEDEAR: E) Programa de CEDEARs no estara
sujeto a un plazo de vencimiento, y el Banco cumplira en forma perma-
nente y continua las obligaciones establecidas en los Términos y Condi-
ciones, incluidala de informacién conforme a lo previsto en el articulo 11.
Sin embargo, el Banco podra en cualquier momento concluir y resolver
el Programa de Emisién de CEDEARs conforme a estos Términos y
Condiciones, cursando una notificacién de tal resolucién por correo a los
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Titulares de todos los CEDEARs emitidos en ese momento a los domici-
lios que figuran en los libros del Banco, como mfnimo treinta (30) dias
antes a la fecha fijada en la referida notificacion de resolucién. Al
momento y con posterioridad a la citada fecha de resolucién el Titular,
contra cancelacién del CEDEAR en la Oficina de Titulos de el Banco,
tendra derecho a recibir los Titulos Depositados representados por log
CEDEARs en dicha fecha de resolucién en los mismos Términos y
Condiciones, contra el pago de una comisién a las tasas dispuestas en los
Términos y Condiciones de emisién para la cancelacién del CEDEAR y
entrega de Titulos Depositados, y contra el pago de todo impuesto y carga
gubernamental o de otro tipo aplicable. El Banco cancelara en délares
estadounidenses en la forma contemplada en el presente todo dividendo
en efectivo recibido luego de la resolucién, previa deduccién de las
comisiones y gastos del Banco y de los impuestos y otras cargas guberna-
mentales mencionadas en el presente y conservar el saldo de dichos
dividendos para beneficio proporcional de los Titulares de los respectivos
CEDEARs. En lo que respecta a cualquier CEDEAR que no sea entrega-
do de la citada manera dentro de los treinta (30) dias posteriores a la
resolucién, el Banco no tendré de alli en adelante obligacién alguna con
respecto a la cobranza o desembolso de cualquier dividendo posterioro a
cualesquiera suscripciones u otros derechos que se devenguen sobre los
Titulos Depositados, ni deber4 el Banco proveer la informacién prevista
en el Articulo 11. Transcurridos seis meses de la resolucién, el Banco
podré vender cualquier Titulo Depositado remanente en la forma que 6]
determine adecuada, pudiendo conservar de allf en adelante sin invertir
el producido neto de cualquiera de tales ventas, junto con cualquier
dividendo recibido antes de la mencionada venta o los délares estadouni-
denses recibidos al convertirlos, sin separarlos del resto de su patrimonio
y sinresponsabilidad por losintereses sobre los mismos, para el beneficio
proporcional de los Titulares de los CEDEARs cuya cancelaci6n no
hubiera gido solicitada hasta entonces, constituyéndose por consiguiente
dichos Titulares en acreedores quirografarios del Banco respecto del
referido producido neto. Luego de la citada venta o, de no poder concre-
tarse una venta tal luego de transcurridos dos afios desde la fecha de
resolucién, el Banco quedara liberado de toda obligacién respecto de los
Titulares de los CEDEARS con excepcién de la obligacién de distribuir el
producido neto de la venta ylos referidos dividendos (luego de deducir las
comisiones, cargas y gastos del Banco) o los Titulos Depositados si no
pudiera efectuarse una venta contra entrega de los CEDEARs. En caso
de conclusién del programa de depésito de los Titulos Depositados
(ADRSs) por parte del Banco Depositario, el Banco transferira al Titular
los mismos derechos o los titulos depositados substitutos que reciba del
Banco Depositario.

20. Ciertas Comisiones y Cargas de el Banco. El Banco podra cobrar
comisiones por la recepcién de depésitos y emisién de CEDEARs, por la
entrega de los ADRs depositados contra la cancelacitén de los CEDEARs,
por la transferencia de CEDEARs, por la distribucién de dividendos, por
las ventas o ejercicios de derechos, o por cualquier otro servicio prestado
bajo el presente. Las comisiones de el Banco podran ser diferentes de las
de otros emisores de CEDEARs. El Banco se reserva el derecho de alterar,
reducir o aumentar cualquier comisién o carga por los servicios prestados
previa publicacién en el Boletin de la Bolsa. Si se tratara de aumentos de
las comisiones éstos serdn aplicables a los tenedores a partir de los (30)
dias de su publicacién. Los servicios de custodia delos ADRs en los Estados
Unidos de América prestados por el Banco Custodio en beneficio de los
tenedores de los CEDEARS seran abonados directamente por intermedio
de los Agentes de Bolsa intervinientes al Banco Custodio por cuenta y
orden de aquellos, ello sin mengua de laresponsabilidad del Banco Emisor
frente a los tenedores de CEDEARS, por la existencia, mantenimiento y
eventual restitucién del depésito del subyacente en forma solidaria con el
custodio. El Banco Custodio tendra asimismo, derecho a cobrar las
comisiones y gastos que cobre el Banco Depositario de los Titulos Deposi-
tados (ADRs).

21. Leyydurisdiccién Aplicable. El Programa de Emisién de CEDEARs
regido por estos Términos y Condiciones de Suscripcién se interpretara de
conformidad con las leyes de la Republica Argentina, y todos los derechos,
obligaciones y disposiciones que emanan de los mismos se regiran por
dichas leyes de la Repiiblica Argentina aplicables a los contratos celebra-
dos y a ser cumplidos en su jurisdiccién. Se deja constancia sin embargo
de que el Contrato de Depésito en Custodia de los Titulos Subyacentes se
rige porla ley del Estado de Nueva York, Cualquier controversia oreclamo
que se suscite respecto de su ejecucién e interpretacién se sometera
definitivamente a la jurisdiccién de los Tribunales Ordinarios de la
Ciudad de Buenos Aires, con renuncia expresa a cualquier otro tribunal o
jurisdiceién,

DEUTSCHE BANK S.A,

TERMINOS Y 1

POR VALOR RECIBIDO, el suscripto vende, cede y transfiere a:
(Sirvase
insertar el nimero de Documento de Identidad o C.U.IT. u otro nimero
identificatorio del cesionario)

(Sirvase imprimir o mecanografiar el nombre y domicilio del cesionario)
el
CEDEAR al que se hace referencia y todos los derechos y participaciones
representados por éste, y por el presente designa y nombra de manera
irrevocable a apode-
rado, para transferirlo en los libros de el Banco, con plenos poderes de
sustitucion.

Fecha: Firma:

Si la solicitud de transferencia e inscripcién en el Registro de CEDEARs
esta firmada por un apoderado, albacea, sindico, fiduciario o custodio, el
endosante debera informar su cargo e investidura y suministrar la
constancia de la autoridad que le ha sido conferida para actuar en tal
cardcter, la cual, si no se hubiera presentado ante el Banco, debera
enviarse juntamente con el presente Formulario.

En toda solicitud de registracién de transferencia del CEDEAR debera
estar certificada ia firma—-

ANEXO CLAUSULA 20 DE LOS TERMINOS Y CONDICIONES
DE LOS PROGRAMAS DE CEDEAR DE DEUTSCHE BANK S.A.

TABLA DE HONORARIOS Y COMISIONES DE LOS
PROGRAMAS DE CEDEAR

DEUTSCHE BANK S.A. PERCIBIRA LOS SIGUIENTES HONORA-
RIOS Y COMISIONES POR LA EMISION, CANCELACION Y EJERCI-
CIO DE DERECHOS DE VOTO DE CEDEARS CONFORME A LOS
PROGRAMAS DE CERTIFICADOS ARGENTINOS.

HONORARIOS DE EMISION
HONORARIOS DE CANCELACION

U$S 0,01 POR CEDEAR!
U$S 0,01 POR CEDEAR!

1 més el Impuesto al Valor Agregado y otros impuestos que pudieran corresponder.

HONORARIOSY GASTOS POR EJERCICIO DE DERECHOS DEVOTO:
Se abonaran los honorarios y gastos que liquide el Agente de Registro, mas
los gastos de transferencia de las instrucciones a New York, més los gastos
que liquide el Banco Custodio por el ejercicio de los derechos de voto.

“Deutsche Bank AG sucursal Nueva York, en su caracter de Banco
Custodio de los ADRs depositados en los Estados Unidos de América
representados por los CEDEARSs percibira las siguientes comisiones:”

Comisién de Custodia de los ADRs: No percibe comisién por emisién
de CEDEAR, U$S 0,02 por cancelacién de CEDEAR.

Comisién Minima: La comisién minima a aplicar por cada operacién de
emisién/cancelacién de CEDEAR ser4 de U$D 30,.

Comisién por pago de dividendos: Se aplicara la siguiente escala
segiin el valor de cada pago de dividendos en délares estadounidenses:

Pago de Dividendos Honorario por
por CEDEAR CEDEAR
Hasta u$s 0,049 u$s 0,005 por CEDEAR
* u$s 0,05 hasta u$s 0,09 u$s 0,01 por CEDEAR
* u$s 0,10 en adelante u$s 0,02 por CEDEAR

Costos: En todos log casos los Titulares de CEDEARSs se harén cargo de
los gastos en concepto de impuestos y contribuciones (inclusive intereses
y penalidades) y cualquier arancel gubernamental, incluido el Impuesto al
Valor Agregado si correspondiera.

Buenos Aires, 28 de Marzo de 2000
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