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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

A los Sefiores Directores de

BANCO COMAFI 5.A.

CUIT: 30-60473101-8

Domicilio legal: Roque Saenz Pefia 660
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros

Introduccién

1.

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de BANCO COMAFI S.A. (la "Entidad),
que comprenden: (a) el estado séparado‘ de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, (b) los
estados separados de resultados y de ofros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el gjercicio finalizado en esa fecha, y (c) un resumen de las politicas contables

significativas y otra informacién complementaria.

Responsabilidad de! Directorio y la Gerencia de la Entidad en relacién con los estados financieros

2.

El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros mencionados en el parrafo 1. de conformidad con el marco de informacion
contable establecido por el Banco Central de la Reptiblica Argentina ("BCRA), que, tal como se indica
en la nota 2. a los estados financieros mencionados en el parrafo 1., se basa en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF"), tal como esas normas fueron emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB" por su sigla en inglés) y adoptadas por
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas ("FACPCE"), ¥ con las
excepciones que fueron establecidas por el BCRA que se explican en la mencionada nota. El
Directorio y la Gerencia de la Entidad son también responsables del.confrol interno que consideren
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones significativas, ya

sea debido a errores o irregularidades.
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Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros mencionados en €l
parrafo 1. basada en nuestra auditoria. Hemos realizado nuestro trabajo de conformidad con las
normas de auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la FACPCE y con las “Normas
minimas sobre auditorias externas” emitidas por el BCRA. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener
un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de distorsiones significativas en los estados

financieros.

Una auditoria comprende fa aplicacion de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y la informacion presentada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluida la valoracion de'loé'riesgos de distorsiones
significativas en los estados financieros, originadas en errores o irregularidades. Al realizar
valoraciones de riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Entidad, en lo que sea
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con la finalidad de
disefiar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las circunstancias, pero no con &l
propésito de expresar una opinion sobre la eficacia del sistema de control intemo de la Entidad.
Asimismo, una auditoria incluye evaluar que las politicas contables utilizadas sean apropiadas, la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por el Directorio y fa Gerencia de la Entidad

y la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y adecuada

para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

4.

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1. presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de BANCO COMAFI S.A. al 31 de
diciembre de 2019, asi como sus resultados, la evolucion de su patrimonio neto y los fiujos de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con el marco de informacion

contable establecido por el BCRA mencionado en el parrafo 2.

Es miembra de £rnst & Young Global Limiled
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Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en fos estados financieros y otras cuestiones

5 Llamamos la atencién sobre la informacién contenida en Ias siguientes notas a los estados financieros

mencionados en el parrafo 1.

a)

b)

Nota 2.1.1. “Normas contables aplicadas”, en la que la Entidad indica que (a) el BCRA establecio
disposiciones especificas para las entidades financieras respecto a la aplicacion de ia seccion 5.5
"Deterioro de Valor’ de la NIIF N° 8 “Instrumentos Financieros”, y (b) se encuentra en proceso de
cuantificacion del efecto gue sobre los estados financieros tendria la aplicacion plena de dicha
norma, pero que estima que el mismo podria ser significativo, Esta cuestion no modifica la opinién
expresada en el parrafo 4., pero debe ser tenida en cuenta por aquellos usuarios que utilicen las

NIIF para la interpretacion de los estados financieros mencionados en el parrafo 1.

Nota 2.1.5. “Unidad de medida®, en la que (a) se explica que si bien al 31 de diciembre de 2019 se
cumplen las condiciones previstas en la NIC N° 23 para la reexpresion de los estados financieros
a moneda homogénea, transitoriamente la Comunicacion “A” 6651 del BCRA no permite tal
reexpresion; (b) se efecttia una descripcion de los principales impactos que produciria la aplicacion
de la NIC N° 29, y se indica que si bien la Entidad se encuentra en proceso de cuantificacion de
los efectos que sobre los estados financieros mencionados en el parrafo 1. tendria la aplicacion
de 1a NIC N° 29, estima que los mismos pedrian ser significativos, y (c) se alerta que la falta de
reconocimiento de los cambios ocurridos en el poder adquisitivo general de la moneda puede
distorsionar la informacion contable, y debe ser tenida en cuenta en la interpretacion de la
informacion que Ya Entidad brinda en los estados financieros mencionados en el parrafo 1. sobre
su situacién financiera, sus resultados y los flujos de su efectivo. Esta cuestion no modifica la
opinion expresada en el parrafo 4. pero dejamos expresa constancia que si bien los estados
financieros mencionados en el parrafo 1. han sido preparados con la finalidad de aicanzar una
presentacién razonable de conformidad con el marco de informacion contable establecido por el
BCRA, las practicas de ese marco de informacion en materia de unidad de medida no permiten

alcanzar una presentacion razonable de conformidad con las normas contables profesionales.

£5 mietnbro de Ernst & Young Global Lisited
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c) Nota 2.1.1. "Normas contables aplicadas”, en la que la Entidad expone que, a efectos de la
medicion a valor razonable de una tenencia de instrumentos de patrimonio en particular, ha
aplicado las cuestiones requeridas por el BCRA a través de un Memorando de fecha 29 de abril
de 2019, afectando en consecuencia la medicion del rubro “Inversiones en Instrumentos de
Patrimonio” de los estados financieros de la Entidad. Esta cuestion no modifica la opinion
expresada en el parrafo 4., pero debe ser tenida en cuenta por aquellos usuarios que utilicen las

NIIF para la interpretacion de los estados financieros mencionados en el parrafo 1.

d) Nota 2.1.1. “Normas contables aplicadas’, en la que la Entidad detalla el criterio de registracion
aplicado a la llave negativa en comparacion con lo indicado por fa NIIF N° 3 “Combinaciones de
negocioé”. Esta cuestion no modifica la opinion expresada en el parrafo 4., pero debe ser tenida
en cuenta por aquellos usuarios que ufificen las NIIF para la interpretacion de los estados

financieros mencionados en el parrafo 1.

Oftras cuestiones

6. Hemos emitido por separado un informe sobre los estados financieros consolidados de BANCO
COMAFI S.A. y su sociedad controlada a la misma fecha y por el mismo perfodo indicado en el parrafo
1.

II. informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

7. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo 1. han sido preparados, en
todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley General
de Sociedades y de la Comision Nacional de Valores ("CNV”).

b) Los estados financieros mencionados en el parrafo 1., tal como se menciona en la nota 2.5., se
encuentran en proceso de transcripcion al libro de Inventarios y Balances de BANCO COMAFI
S.A. y surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las
normas vigentes.

c) Al 31 de diciembre de 2019, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con
destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de la

Fntidad, asciende a $51.459.423, no siendo exigible a esa fecha.

Es miembro de Ernst & Young Global Limiled
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d} Al 31 de diciembre de 2019, segin surge de la nota 38. a los estados financieros separados

adjuntos, la Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en activos elegibles que

exceden los importes minimos requeridos por las normas pertinentes de fa CNV para dichos

conceptos.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 hemos facturado honorarios por servicios
de auditoria prestados a BANCO COMAFI S A, que representan el 96% del total facturado a fa
Entidad por todo concepto, el 83% del total de servicios de auditoria facturados a la Entidad, a la

sociedad controlada y vinculadas y el 80% del total facturado a la Entidad, a la sociedad controlada

y vinculadas por todo concepto.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires,

28 de febrero de 2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASCCIADOS S.R.L.
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BANCO COMAFI S.A.

Domicitio Legal
Roque Saenz Pefia 660 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Republica Argentina

Actividad Principal
Banco Comercial

Fecha de vencimiento del contrafo social
25 de octubre de 2083

Clave Unica de ldentificacion Tributaria (C.U.LT)
30-60473101-8

Informacién requerida por el Banco Central de la Republica Argentina

Nombre del auditor firmante: Ignacio A. Hecquet

Asociacion Profesional; Pistrelli, Henry Martin v Asociados S.R.L.

Informe correspondiente al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2019: Favorable sin salvedades

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe defcha 28/02/2020 GABF&QEL S/%P
PISTRELLI, HENRY MART ASOCIADOS S.R.L. Gerentg de: C r}durla
CPCECABAJM1-F 13

EGm AYMECQUET

Sodio
Contador Publico (4.B.A) GUILLERMO A. CERVIND JORGE A.IPERDOMO

CP.CECABA. T°279-F° 222 Presidgnte Agdico

Por Comisidn Fiscalizadora
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BANCC COMAF| S A, - Rogue Saenz Pefia 660 - CABA

Fecha en que se cumnpte el plaze de duracion de la sociedad: 25 de octubre de 2083

Nombre del Auditor firmante: Ignacic A. Hecquet

Asociacion Profesional: Pistrelli, Henry Martin y Asoclados S.R.L.

Informe correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diclembre de 2019 Cédigo B.C.RA N°1

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
{Cifras expresadas en miles de pesos)

I
M

ACTIVO Notas ! | i1 | 314272018
Anexos
Efectivo y Depositos en Bancos 15.795.491 9.631.077
Efective 3.078.454 1.767.651
Entidades Financieras y corresponsales 12.068.009 7.863.426
- BCRA 14.299.948 7.589.596
- Otras del pais y del exterior 768.061 273.830
Otros 6545.028 -
Titulos de deuda a valor razonable can cambios en resultados A 958.644 6.299.238
Instrumentos derivados 9 11.166 21.645
Qperacicnes de pase 3 4,219.046 368.640
Otros activos financieros 4 680.008 1.461.508
Préstamos y otras financiaciones ByC 26,330,757 26.897.884
Sector Publico no Financiero 178 14,349
B.C.R.A. - 20.100
Otras Entidades financieras 751.330 45174
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 25,579,249 26.818.261
Otros Titulos de Deuda A 5.399,757 123
Activos financieros entregados en garantia 5 1.463.552 1.247.625
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio A 984.273 154,793
Inversion en subslidiarias, asociadas y negocios conjuntos Ey12 21.617 14,587
Propiedad, planta y equipo Fy14 4,175.078 2,080.309
Activos intangibles Gy 16 315.758 180.347
Otros activos no financieres 17 528.265 325.976
Activos no corrientes mantenidos para la venta 18 319.579 431,138
TOTAL ACTIVO 61.202.991 48,824.890
; P

Firmado a efectos de pufidentificacion £ e s

con nuestro informe deffgcha 28/02/2020 GABRIEL SAPOT

?nlqdurié

PISTRELLI, HENRY MARTIN/Y ASOCIADOS S.R.L. Gerenteide*'C

1~F*13

Por Comisidn Ffkcalizadora

GUILLERM® A. CERVINO

Contader Piiblice (U.B.A) Presidente
CPCECABA T°279-F"222




BANCO COMAFI S.A. - Roque Saenz Pefia 660 - C.AB.A
Fecha en que se cumple ! plazo de duracién de la sociedad: 25 de octubre de 2083

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

PASIVO Notas /| 4471212019 31/12/2018
Anexos
Depésitos H 44.226.141 34,872,104
Sector Pablico no Financiero 1.237.223 783.157
Sector Financiero 1.847 1.585
Seclor Privado no Financiero y Residentes en el exterior 42.987.071 34.187.352
Pasivoes a valor razonable con cambios en resultades 2.2, 237.922 294,582
Instrumentos derivados 9 77.852 12,152
Operaciones de pase 3 - 43.089
Otros pasivos financieros 19 4,239.710 2.687.486
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras 20 1.176.825 2.169.230
Obligaciones negociables 41 865.191 2.014.200
Pasivo por impuesto a las ganancias corriente 24 165.759 158.133
Provisiones Jy21 162.770 90.787
Pasive por impuesto a las ganancias diferido 24 859.586 395.122
Otros pasivos no financieros 22 1.615.797 1.128.058
TOTAL PASIVO 53.627.553 43.964.943
PATRIMONIO NETO Nofas ! 1 34/12/2019 3M212018
Anexos
Capital social K 36.955 36.955
Aportes no capitalizados 57.547 57.547
Gananclas reservadas 2.669.354 2,347,106
Resultados no asignados - 295,540
Otros Resultados Integrales acumulados 2.707.066 1.497.842
Resultade del ejercicic 2.104.518 624.957
TOTAL PATRIMONIO NETO 7.575.438 4.859.947
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO NETO 61.202.991 | 48.824.890

Las notas 1 a 44 a ios estados financieros y los anexos A a L, Ny © a R adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros.

Firmado a efectos de sy identificacion N !

con nuestro informe de fgtha 28/02/2020 GABF% f\
PISTRELL], HENRY MARTI{ /¥ ASOCIADOS S.R.L. Ggre \de C ntadurla

CPCECABA/T 1-F 13

Por Comision Fjgcalizadora
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Contador Pubilco {(U.B.A) Presidehte Sigglico
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BANCO COMAFI S.A. - Rogue Saenz Peiia 660 - C.AB.A.

Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 25 de octubre de 2083

ESTADOS DE RESULTADOS SEPARADOS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos})

Conceptos Notas /| 4444212019 311212018
Anexos
Ingresos par intereses Q 18.010.216 6.921.767
Egresos por intereses Q {10.860.708}) (4.810.0358)
Resuitado neto por intereses 7.149.508 2.111.731
Ingresos por comisiones Qy26 2,185,262 1.701.081
Egresos por comisiones Q {301.47%) (278.591}
Restultado neto por comisiones 1.884,091 1.422.4%0
Resultado nete por medicidn de instrumentos financiaros a valor
razonable con cambios en resuitades Q 1.215.100 1.342.517
Resuitado por baja de actives medidos a coste amortizado 59.303 53.040
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjeta 27 700.759 762.805
Otros ingresos operativos 26 1.723.136 695,757
Cargo por incobrabitidad Ry7 (3.007.480) {1.416.560)
Ingreso operativo neta 9.724.417 4.971.780
Beneficios al personal 29 (3.088.156) (1.933.641)
Gastos de administracion 30 (2.659.890) (1.634.949)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes FyG {384.291) (119.903)
Otros gastos operativos 31 {1.308.042) {865.339)
Resultado operativo 2.284.038 417.948
Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 13y12 178.359 270.575
Resultado antes de impuestos de las actividades que contindan 2.462.397 688.523
impuesto a las ganancias de las actividades gue continlian 24 {357.881) {63.566)
Resultado neto de |as actividades que contintian 2.104.518 624.957
Resultado neto del ejercicio 2.104.516 624.957

Las notas 1 a 44 a los estades financieros ylos anexos Aa L, Ny Oa R adjuntos, son parte integrante de es

Firmado a efectos de-8h identificacion
con nuestro informe ge fecha 28/02/2020
PISTRELLI, HENRY MA Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABRAMT 1~F° 13
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BANGCC COMAFI $.A, - Rogua Saenz Pefia 660 - C.A.B.A,

Fecha en que se cumple el plaze de duracion ds la sogiadad: 25 de octubre de 2083

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES SEPARADOS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERGICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en milss de pesos)

Canceptos Notas /oy ytaia019 31/12/2018
Anexos
Resultado neto del ejercicio 2.104.518 G24.957
Componentes de Otro Resultade Integral gue no se reclasificaran al resultado
del ejercicio
Revaluacidn de propiedad. planta v equipo
- Revaluaciones del ejercicio de propledad, planta y equipo F 1.812.299 791.009
- impussto a las ganancias 24 {403.075) {197.752)
Total Otro Resultado Intearal 1.200.224 593 257
Resultade integral total 3.313.740 1.218.214

Las notas  a 44 a los estados financaros y los anexos Aa L, Ny 0 a R adjuntos, son pare integranta de estos estados financieres.

ideftificacion
cha 28/02/2020

Firmado a efeclos de s
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PISTRELLY, HENRY MARTI
CPLCECABA
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C.P.CECABA T°279-F° 222
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GUILLERMO A. CERVIRO
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PISTRELLI, HENRY MARTfi{ ¥ ASOCIADOS S.R.L.

BANCO COMAFI S.A. - Rogue Saenz Pefia 660 - C.A.B.A.
Facha an gue se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 25 de octubre de 2083

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO SEPARADOS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Conceptos Notas 31/12/2019 31122018
FLUJOS DE EFEGTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del periodo antes del Impuesto a tas Ganancias 2.482.397 688.523
Ajustes para obtener los flujos provenientes de
actividades operativas: 2,670.874 2.080.323
Amortizaciones y desvalorizaciones 384.291 119.903
Cargo por incobrabilidad 3.007.480 1.416.560
Otros ajustes (720.897} 543.860
{Aumentos} / disminuciones netos provenientes de
activos operativos: {6.407.985) {10.573.302})
Titutos de deuda a valor razonabla con cambios en resultados 602.835 (376.074)
Instrumentos derivados 10,479 (65.719)
Qperaciones de pase (3.851.096) {259.917)
Préstamos y ofras financiaciones (2.084.320) (9.071.686)
- Seclor Pubiico no Financisro 14.171 15.313
- Oftras Entidades financieras (241.156} 395.793
- Seclor Privado no Financiero y Residentes en el exterior {1.857.335) (9.482.792)
Otros Titulos de Deuda {319.888) {189.935}
Activos financieros entregados en garantia (215.927) 277.325
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio (829.480) 5.500
Otros activos 279.412 {892.796)
Aumentos / (disminuciones) netos provenientes de
pasivos operativos: 16.813.367 15.890.237
Depésitos 9.254.037 15.452.397
- Sector Publico no Financiero 454,066 485,497
- Otras Endidades financieras 252 {40.086)
. Sector Privado no Financiero y Residantes en el exterior 8.799.719 15.006.986
Pasivos a valor razonable con cambios en resuitados (56.660) 294,582
Instrumentos detivados 65.700 (1.307)
Operaciones de pase (43.089} (505.631)
Otros pasivos 1.503.379 650.186
Pagos por impuesto a las Ganancias (268.866) {136.067)}
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A} 9.249.787 7.949.714
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RANCO COMAFI 8.A. - Roque Sdenz Pefia 660 - C.A.BA.
Fecha en que se cumple el plazo de duracian de la scciedad: 25 de octubre de 2083

ESTADOQS DE FLUJO DE EFECTIVO SEPARADOS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Conceptos Notas 31/12/2019 31/12/2018
FLLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos: {634.704} {2586.277)
Compra de PPE, Actives intangibles y otros activos (617.533) (233.292)
Otros pagos relacionados con actividades de inversion (17.171) (22.985)
Cobros: 717.826 212.470
Venta de PPE, activos intangibles y otros activos 114.976 -
Venta de instrumentos de patiimonio emitidos por otras entidades 426.189 146.709
Otros cobros relacionados con aclividades de inversién 176.661 65.761
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (8} 83.122 {43,807)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos: {3.459.960) {682.078)
Dividendos {500.000) -
Obligaciones negociables no subordinadas {1.756.643) (582.078}
Financiaciones de entidades financieras {1.177.041) -
Otros pagos relacionados con actividades de financiacion (26.276)
Cobros: 1.049 773.757
Banco Ceniral de la Republica Argentina 1.04¢ 1.541
Financiaciones de entidades financieras locales - 748.987
Otros cobros relacionados con actividades de financiacion - 23.229
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION (C) (3.458.911) 191.679
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D) 700,758 762.805
TOTAL DE LA VARIACION DE LOS FLUJOS DE EFECTIVO 6.574.757 8.860,391
AUMENTO / (DISMINUCION) NETO DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES {A+B+C+D} 6.574.757 8.860.391
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL EJERCICIO 32 14,952.133 6.091.742
EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al CIERRE DEL EJERCICIO 32 21.526.890 14.952.133

Las notas 1 a 44 a los estados financiercs y los anexos A a L, Ny O a R adjunlos, son parte integrante de estios estados financieros,
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BANCO COMAF| S.A. - Rogue Saenz Pefia 660 - Ciudad Autonoma de Buenes Alres — Repliblica Argentina
Fecha en que se cumple el ptazo de duracion de ta sociedad: 25 de octubre de 2083

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 (Ver nota 2.1.4.)
(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. Informacién corporativa

Banco Comafi S.A. ("la Entidad”) es una sociedad andnima constituida en la Ciudad de Buenos Aires bajo las
leyes de la Republica Argentina, inscripta en el Registro Plblico de Comercio el 25 de octubre de 1984 bajo
el N° 7.383 del Libro 99 Tomo “A” de Saciedades Andnimas, autorizada por el Banco Central para operar
como banco comercial por Resolucion del Directorio del BCRA N° 589, del 29 de noviembre de 1991. Se
gnhcuentra inscripto como Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral matricula
N® 54 de la CNV.

Al ser una entidad financiera comprendida dentro de la Ley N° 21.526 de Entidades Financieras, debe cumplir
con las disposiciones del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA} por ser su Organc Regulador.

Con fecha 28 de febrero de 2020, el Directorio de Banco Comafi S.A. aprobd la emision de los presentes
estados financieros.

1.1. Operaciones de 1a Enfidad

La Entidad ha experimentado un importante crecimiento durante los ultimos afios. Como banco
comercial universal, opera en todos los sectores de la industria: minorista, Pyme, corporativo,
comercio exterior, de inversién, trading, banca privada y negocios fiduciarios.

La actividad principal del Banco consiste en prestar una amplia gama de servicios bancarios
comerciales de indole general a varios tipos de clientes, a través de su red de sucursales y otros
canales remotos.

Adicionalmente, el Banco presta servicios fiduciarios a empresas e individuos por si o a través de su
controlada Comafi Fiduciario Financiero S.A. y servicios de banca de inversion a empresas que
requieren acceder al mercado de capitales asi como a través de operaciones de financiamiento
estructurado y sindicaciones.

Entre los nuevos productos se destacan especialmente el rol de Agente de Custodia de Productos de
Inversién Colectiva de Fondos Comunes de Inversion seguin lo establecido por la Ley N° 26083 y
modificatorias y la de Emisién y Cancelacion de Certificados de Depositos Argentinos (Cedears).

Estos objetivos se han venido desarrollando a partir de dos estrategias principales: (a) crecimiento
organico de los negocios, a partir de la captacion de nuevos clientes y una mayor venta de productos
y servicios a los clientes actuales, y (b) adquisiciones de carteras de clientes y/o portfolios de tarjetas
de otras companias. ;
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BANGO COMAFI S.A. - Roque Saenz Pefia 680 — Ciudad Autonoma de Buenos Aires — Republica Argentina
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 25 de octubre de 2083

1.2. Capital Sogjal

La Entidad es controlada por Comafi S.A., que mantiene el 78,09% del Capital social y 90,60% de los
votos, el cual esta representado por 36.955.681 acciones ordinarias, de las cuales 12.318.560 son
acciones Clase “A” de VSN 1y cinco votos cada una y 24.637.121 son acciones Clase “B" de VEN 1
y un voto cada una.

En los ejercicios 2012 y 2016, el Directorio de la Entidad resolvié la adquisicién de 705.953 acciones
Clase “B" de Banco Comafi S.A. en poder de distintos accionistas, el cual fue cancelado con
ganancias realizadas y liquidas.

La Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de mayo de 2018, resolvio aprobar
la reduccion voluntaria del Capital Social por $ 705.953, previa cancelacion de las 705.9563 acciones
ordinarias, nominativas no endosables Clase B, de valor nominal $1 y con derecho un voto por accién
existentes en cartera. En consecuencia, luego de la reduccidn voluntaria aprobada precedentemente,
el importe del Capital Social quedd establecido en la suma de $ 36.955.681.

1.3. Adquisicion del paquete accionario de Banco BC S.A. (ex Deutsche Bank S.A.) y reorganizacion
societaria

Con fecha 26 de agosto de 2016, Deutsche Bank AG y Stddeutsche Vermogensverwaltung GmbH
actuando como Vendedores y Banco Comafi S.A. {en adelante "Banco Comafi") como Comprador,
suscribieron un contrato de “Purchase Agreement” y demas contratos auxiliares y complementarios, en
virtud de los cuales, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones (entre ellas la aprobacién de la
operacion por parte del BCRA), los Vendedores transferirian a favor de Banco Comafi el 100% del
paquete accionario de Deutsche Bank S.A.

Con fecha 24 de mayo de 2017, mediante Resolucion N° 184 el BCRA aprobd la mencionada
transaccion. En tal sentido, con fecha 2 de junio de 2017, se llevo a cabo el cierre de la operacion,
habiéndose transferido a favor de Banco Comafi el 100% del capital social y votos de Deutsche Bank
S.A

El precio de la operacion fue determinado en base al patrimonio neto de Deutsche Bank S.A. al 2 de
junio de 2017, el cual ascendia a 817.090, considerando, entre otros conceptos de ajuste de precio, los
dividendos distribuidos y ciertos gastos vinculados con impuestos, beneficios al perscnal y de sistemas
pagados o provisionados por dicha Entidad entre la fecha de suscripcién del contrato y la fecha de
cierre de la operacion. De acuerdo a lo anteriormente mencionado, dicho precio ascendio a 314.713
(miles de dolares 18.552) lo cual generd una llave negativa neta, a la fecha de cierre de la operacion,
de aproximadamente 491.248. Ver nota 2.1.1.(d).

Asimismo, con fecha 2 de junio de 2017, la Asamblea de Accionistas de Deutsche Bank S.A. aprobd,
entre otros puntos, gue se modifique la denominacion de dicha Entidad por la de Banco BC S A. (en
adelante "Banco BC").
)
A [ -
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BANCO COMAFI S.A. - Roque Sdenz Pefa 660 — Ciudad Autdnoma de Buenos Aires — Reptiblica Argentina
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 25 de octubre de 2083

Con fecha 5 de septiembre de 20186, el Directorio de Banco Comafi tomé la decision de llevar adelante
un proceso de fusién por absorcion de Banco BC de manera inmediata al cierre de la operacion de
compra de las acciones, mediante |a absorcion por parte de Banco Comafi, de la totalidad del patrimonio
de Banco BC, revistiendo Banco Comafi el caracter de Sociedad Absorbente y Continuadora y Banco
BC el caracter de Sociedad Absorbida.

Mediante Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de Banco Comafi 5.A. celebrada el 17 de
agosto de 2017, se resolvio aprobar la fusién por absorcion. Asimismo, con fecha 5 de octubre de 2017,
mediante Resolucion N° 339, el BCRA aprobé la mencionada fusion por absorcion, La misma resultd
autorizada por resolucion de C.N.V. de fecha 9 de noviembre de 2017, inscripta en 1.G.J. bajo el N*
23789 del libro 87 de “Sociedades por Acciones”, con fecha 17 de noviembre de 2017 y tuvo efecto a
partir del 1° de diciembre de 2017.

2. Bases de presentacién de los estados financieros separados y politicas contables aplicadas

2.1. Bases de preparacion

2.1.1. Normas contables aplicadas

Los presentes estados financieros separados de la Entidad fueron elaborados de acuerdo con el Marco de
informacion contable establecido por el BCRA (Comunicacion “A”" 8114 y complementarias del BCRA), el cual
se hasa en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) tal como esas normas fueron emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés) y adoptadas por la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), y con las excepciones
que se explican en el parrafo siguiente. Teniendo en cuenta dichas excepciones, el mencionado marco de
informacion contable comprende las Normas e Interpretaciones adoptadas por el IASB e incluye:

o las NIF;

« las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), y

 las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité de interpretaciones de Normas (CIN).

Respecto a la preparacion y presentacion de los presentes estados financieros separados, la Entidad ha
considerado las siguientes excepciones establecidas por el BCRA (ver adicionalmente el acapite “Nuevos
pronunciamientos - Modificaciones al Marco de informacién contable establecido por el BCRA" de |a presente
nota):

(a) Por medio de la Comunicacion “A” 6114, el BCRA estableci6 lineamientos especlficos en el marco de
dicho proceso de convergencia, entre los cuales se defini6 (i) fa excepcion transitoria a ka aplicacion de la
seccion 5.5 “Deterioro de valor” de la NIIF 9 “Instrumentos financieros” (puntos B5.5.1 a B5.5.55) hasta
los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2020, y (i} que a los fines de calcular la tasa de
interés efectiva de activos y pasivos que asi lo requiera para su medicion, conforme a lo establecido por
la NIIF 9, se podra realizar -transitoriamente hasta el 31 de diciembre de 2019- una estimacién en forma
global del célculo de la tasa de interés efectiva sobre un grupo de activos o pasivos financieros con

&

i
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BANCO COMAF! $.A. - Roque Saenz Pefia 660 — Ciudad Autdnoma de Buenos Aires — Republica Argentina
Fecha en gue se cumple el plazo de duracidn de la sociedad: 25 de octubre de 2083

caracteristicas similares en los que corresponda su aplicacién. A la fecha de los presentes estados
financieros separados la Entidad se encuentra en proceso de cuantificacién del efecto que tendria la
aplicacion de la seccion 5.5 “Deterioro de valor” mencionado en i) precedente, la Direccién de la Entidad
estima que ese efecto podria ser significativo.

(b) Al 31 de diciembre de 2019 se han cumplimentado las condiciones para que los estados financieros
separados de la Entidad correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha incorporen el ajuste por
inflacion establecido en la NIC 29 “Informacion Financiera en Economias Hiperinflacionarias”. Sin
embargo, tal como se detalla en el acapite “Unidad de medida” de la presente nota, las entidades
financieras deberan comenzar a aplicar la mencionada norma desde de los ejercicios que se inicien a
partir del 1° de enero de 2020 inciusive.

(c) La Entidad recibid un Memorando de fecha 29 de abril de 2019 de parte del BCRA, estableciendo
disposiciones especificas vinculadas a la medicién de la participacion en Prisma Medios de Pago S.A. y
a la regularizacién del saldo de precio a cobrar como consecuencia de la venta de una porcion de esa
participacién, segiin se explica en la nota 18. Considerando dichas disposiciones, la Entidad efectud
ajustes al valor razonable determinado oportunamente y registré una prevision por la totalidad del saldo
de precio a cobrar a la fecha.

(d} Por ofra parte, teniendo en cuenta lo detaflado en la nota 1.3. a los presentes estados financieros, a partir
de 1a adquisicién del 100% de las acciones del Deutsche Bank S.A. por parte de la Entidad, se genero
una diferencia positiva entre el importe que surge de identificar, y medir a su valor razonable, a todos los
activos adquiridos y todos los pasivos asumidos menos el valor de |a contraprestacion transferida.

Mediante Memorando de fecha 7 de junio de 2017 el BCRA instruyo a la Entidad a reconocer por la
diferencia indicada en el parrafo anterior una “Llave negativa” y desafectarla en forma lineal en un plazo
de B0 meses. Por lo cual, al 31 de diciembre de 2017, 1a Entidad mantenia el saldc residual de la llave
negativa en una cuenta del Pasivo, computable en la Responsabilidad patrimonial computable de acuerdo
al punto 11.2. del texto ordenado de capitales minimos.

Teniendo en cuenta que a partir del ejercicio 2018, por la aplicacion de las NIIF, el BCRA elimind la cuenta
especifica de Pasivo prevista en el marco contable anterior, la Entidad reclasificé el saldo residual de la
llave negativa a la cuenta de Reserva por “Ajuste por aplicacién de las NIIF por primera vez” dentro de
Resultados no asignados. Asimismo, continta realizando la desafectacion de dicho saldo en 60 meses y
desde la cuenta Reservas Facultativas, de acuerdo con lo requerido en dicho Memorando y lo acordado
con el BCRA. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe desafectado de dicha Reserva con
contrapartida en los resultados del ejercicio asciende a 98.249. Dicho criterio fue finalmente aprobado por
la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de fecha 3 de mayo de 2019

Si bien de acuerdo con la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” dicha diferencia correspondia ser
reconocida como ganancia en la fecha de adquisicion, en este caso en el ejercicio 2017, la mencionada
desafectacion no genera diferencias en cuanto al valor total del patrimonio neto.
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Las politicas contables cumplen con las NIIF que actualmente han sido aprobadas y son aplicables en la
preparacion de estos estados financieros separados anuales de acuerdo con las NIIF adoptadas por el BCRA
seglin la Comunicacién A" 6840. Con caracter general, el BCRA no admite la aplicacion anticipada de
ninguna NIIF, a menos que se especifique lo contrario,

2.1.2. Cifras expresadas en miles de pesos

Los presentes estados financieros separados exponen cifras expresadas en miles de pesos argentinos y se
redondean al monto en miles de pesos mas cercano, excepto cuando se indica lo contrario.

2.1.3. Presentacion del Estado de Situacién Financiera Separado

La Entidad presenta su estado de situacion financiera separado en orden de liquidez, conforme al modelo
establecido en la Comunicacion “"A” 6324 del BCRA. El analisis referido al recupero de los activos y la
cancelacion de los pasivos dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de reporte y mas de 12 meses
después de la fecha de reporte se presenta en la nota 25.

Los activos financieros y los pasivos financieros generalmente se informan en cifras brutas en el Estado de
Situacien Financiera. Solo se compensan y se reportan netos cuando se tiene el derecho legal e incondicional
de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y
cancelar el pasive simultdneamente.

Cabe mencionar también que los presentes estados financieros separados fueron preparados sobre la base
de importes histéricos, excepto para Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados, ciertas
cuentas de Otros activos financieros, inmuebles registrados en Propiedad, Planta y Equipo y Propiedad de
Inversion, Inversiones en Instrumentos de Patrimonio, Instrumentos financieros derivados y Pasivos a Valor
Razonable con cambios en Resultados.

2.1.4. Informacién comparativa

Los presentes estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019 brindan informacion comparativa
con los de cierre del gjercicio precedente.

2.1.5. Unidad de medida

Las NIIF requieren reexpresar a moneda homogénea los estados financieros de una entidad cuya moneda
funcional sea la de una economia hiperinflacionaria. Para lograr uniformidad en la identificacion de un entorno
econdmico de esa naturaleza, ta NIC 29 establece (i) ciertos indicadores cualitativos, no excluyentes,
consistentes en analizar el comportamiento de la poblacidn, los precios, la tasas de interes y los salarios ante
la evolucion de los indices de precios y la pérdida de poder adquisitivo de la moneda, y (i) como una
caracteristica cuantitativa, que es la condicion mayormente considerada en la practica, comprobar si la tasa
acumulada de inflacién en tres afios se aproxima o sobrepasa el 100%. Si bien en los afios recientes existid
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un crecimiento importante en el nivel general de precios, la inflacion acumulada en ftres afios se habia
mantenido en Argentina por debajo del 100% acumulado en tres aflos. Sin embargo, debido a diversos
factores macroeconomicos, la inflacion trienal se ubicé por encima de ese guarismo, a la vez que las metas
del gobierno nacional, y otras proyecciones disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en el corto
plazo,

Por tales razones, la economia argentina es considerada actualmente hiperinflacionaria bajo fa NIC 29 y las
entidades bajo el control del BCRA, obligadas a la aplicacion de las NIIF adoptadas por el BCRA por medio
de la Comunicacion “A” 6114 y cuya moneda funcional sea el peso argentino, deberian reexpresar sus estados
financieros. Dicha reexpresion debe efectuarse como si la economia hubiera sido siempre hiperinflacionaria,
utilizando un indice general de precios que refleje los cambios en el poder adquisitivo de la moneda, Para
efectuar esa reexpresion se utilizara una serie de indices elaborada y publicada mensualmente por la
FACPCE, que combina el indice de precios at consumidor (IPC) nacional publicado por el Instituto Nacional
de Estadistica y Censos {INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre de 2016) con el indice de
precios internos al por mayor (IPIM) publicado por el INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de
noviembre y diciembre de 2015, para los cuales el INDEC no ha difundido informacion sobre 1a variacion en
el IPIM, la variacion en el IPC de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado Indice, la inflacion fue del 53,83% y 47,64% en los ejercicios finalizados el 31
de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

Sin embargo, conforme a lo establecido por la Comunicacion "A" 6651 y complementarias del BCRA (ver
seccion "nuevos pronunciamientos” de la presente nota), las entidades financieras deberan comenzar a
aplicar el método de reexpresion de los estados financieros en moneda homogeénea, previsto en la NIC 29, a
partir de los gjercicios que se inicien el 1° de enero de 2020.

La falta de reconocimiento de los cambios ocurridos en el poder adquisitivo general de fa moneda bajo
condiciones de hiperinflacion puede distorsionar la informacién financiera y, por lo tanto, esta situacién debe
ser tenida en cuenta en la interpretacion que se realice de la informacion que la Entidad brinda en los
presentes estados financieros sobre su situacion patrimonial, el resultado de sus operaciones y los flujos de
su efectivo.

A continuacion, se incluye una descripcion de los principales impactos que produciria la utilizacién de la NIC
29

(a) Los estados financieros deben ser ajustados para que consideren los cambios en el poder adquisitivo
general de la moneda, de modo que queden expresados en la unidad de medida corriente al final del
periodo sobre el que se informa.

{b} Resumidamente, el mecanismo de reexpresion de fa NIC 29 es como sigue:

() las partidas monetarias {(aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se reexpresan,
dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente al cierre del periodo
sobre el que se informa. En un periodo inflacionario, mantener activos monetarios genera pérdida
de poder adquisitivo y mantener pasivos monetarios genera ganancia de poder adquisitivo,
siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compense
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{vi}

(vii)

en alguna medida esos efectos. La ganancia o pérdida monetaria neta se incluira en el resultado
del periodo por el que se informa.

Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcion a acuerdos especificos, se ajustaran en funcion
a tales acuerdos.

Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del perlodo sobre el que se
informa, no seran reexpresadas a efectos de su presentacion en el estado de situacion financiera,
pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de unidad de medida
homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas no monetarias.

Las partidas no monetarias medidas a costo historico o a un valor corriente de una fecha anterior
a la de cierre del periodo sobre el cual se informa seran reexpresados por coeficientes que reflejen
la variacién ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de adquisicion o revaluacion
hasta la fecha de cierre, procediendo luego a comparar los importes reexpresados de esos activos
con los correspondientes valores recuperables. Los cargos al resultado del periodo por
depreciacion de las propiedades, plantas y equipos y por amortizacion de activos intangibles, asi
como cualquier otro consumo de activos no monetarios se determinaran sobre la base de los
nuevos importes reexpresados.

La reexpresidn de los activos no monetarios en los términos de una unidad de medida corriente
al final del periodo sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para propdsitos fiscales, da
lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento de un pasivo por impuesto diferido
cuya conbrapartida se reconoce en el resultado del periodo. Cuando ademas de la reexpresion,
existe una revaluacion de activos no monetarios, el impuesto diferido que se corresponde con la
reexpresion se reconoce en el resultado del periodo, y el impuesto diferido que se corresponde
con ia revaluacion (exceso del valor revaluado sobre el reexpresado) se reconoce en el otro
resultado integral.

Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su registracion contable, salvo aquellas
partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de activos medidos
en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracion del consumo, las que
se reexpresan tomando como base la fecha de origen del activo con el que esta relacionada la
partida: y salvo también aquellos resultados que surgen de comparar dos mediciones
expresadas en moneda de poder adquisitivo de diferentes fechas, para los cuales se requiere
identificar los importes comparados, reexpresarlos por separado, volver a efectuar la
comparacion, pero con los importes ya reexpresados.

Al comienzo del primer ejercicio de aplicacién de la reexpresion de los estados financieros en
moneda homogénea, los componentes del patrimonio, excepto los resultados acumulados se
reexpresan de acuerdo a lo previsto en la NIC 29, y el importe de los resultados acumulados se
determina por diferencia, una vez reexpresadas las restantes partidas del patrimonic.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Entidad se encuentra en proceso de
cuantificacion de los efectos que resultarian de la aplicacion de la NIC 29, y estima que los mismos podrian
ser significativos.
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2.2, Resumen de politicas contables significativas

Las politicas contables significativas aplicadas por la Entidad en la preparacion de sus estados financieros
separados son consistentes con las politicas contables significativas aplicadas en la preparacion de los
respectivos estados financieros consolidados de la Entidad y su subsidiaria al 31 de diciembre de 2019, y que
se describen en la nota 2.2, a dichos estados.

Adicionalmente, cabe mencionar que la inversién en subsidiarias en el Estado de Situacion Financiera de los
estados financieros separados se mide utilizando el método de la participacion previsto en la NIC 28, en linea
con fo dispuesto por la Comunicacion “A" 6114 del BCRA, Al utilizar este método, la inversion en subsidiarias
es inicialmente reconocida al costo y, con posterioridad, su monto se incrementa o disminuye para reconocer
la participacion de la controladora en los resultados de la subsidiaria. Esta participacion se reconoce en el
rubro "Resultado por subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos” en el Estado de Resultados Separado. La
participacion en los otros resultados integrales de las subsidiarias se imputa en el rubro “Participacién en
Otros Resultados Integrales de subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos” dentro del Estado de Otros
Resuitados Integrales Separado”.

Nuevas normas adoptadas por la Entidad

A partir del 1° de enero de 2019, el BCRA mediante la Comunicacion “A” 6560 adopté la NIiF 16, norma que
reemplaza a la NIC 17 y que establece principios para el reconocimiento, la medicion, la presentacion y la
informacion a revelar de los arrendamientos y requiere que los mismos se contabilicen bajo un tnico modelo.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto al modelo
anterior de la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando los arrendamientos como arrendamientos
operativos o financieros utilizande principios similares a los de la NIC 17. Por lo tanto, la NIIF 18 no tuvo un
impacto para los contratos de arrendamiento donde la Entidad es arrendador.

A los efectos de la transicion y de acuerdo con la Comunicacion “A” 6560 emitida por el BCRA, la Entidad
implementd la NIIF 16 mediante fa opcion de aplicacién retroactiva detallada en el punto C5 (b) del Apéndice
C de dicha norma.

La Entidad eligié la solucién practica permitida en la NIIF 16 de no evaluar nuevamente si un contrato es, o
contiene, un arrendamiento en la fecha de aplicacion y aplicar esta norma sélo a los contratos que estaban
anteriormente identificados como arrendamientos aplicando la NIC 17.

Adicionalmente, la Entidad opté por utilizar las exenciones de reconocimiento para contratos de arrendamiento
cuyo plazo de arrendamiento finalice dentro de los de 12 meses o menos de la fecha de aplicacion inicial y
no contienen una opcion de compra (arrendamientos a corto plazo) y contratos de arrendamiento para los
cuales el activo subyacente es de bajo valor (activos de bajo valor). Los pagos por arrendamientos de corto
plazo y arrendamientos de activos de bajo valor se reconocen como gastos de forma lineal durante el plazo
de arrendamiento y se imputan en la cuenta Alquileres del rubro “Gastos de Administracion”.

A continuacion se explican las nuevas politicas contables de la Entidad tras la adopcion de la NIIF 16, las
cuales han sido aplicadas desde la fecha de aplicacién inicial.
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Derecho de uso

La Entidad reconoce un activo por derecho de uso en la fecha de inicio del arrendamiento (es decir, la fecha
en que el activo subyacente esta disponible para su uso). Los activos por derecho de uso se miden al costo,
neto de depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, y se ajustan por remediciones de los pasivos por
arrendamiento. El costo de los activos por derecho de uso incluye el monto de los pasivos de arrendamiento
reconocidos, los costos directos iniciales incurridos y fos pagos por arrendamientos realizados hasta la fecha
de inicio, menos los incentivos de arrendamiento recibidos. Los activos reconocidos por el derecho de uso se
deprecian en linea recta durante el periodo mas corto entre su vida Util estimada y el plazo del arrendamiento.
Los activos por derecho de uso estan sujetos a deterioro.

Pasivos por arrendamientos

En la fecha de inicio del arrendamiento, la Entidad reconoce los pasivos por arrendamientos medidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento que se realizaran durante el plazo del arrendamiento. Los pagos por
arrendamientos incluyen pagos fijos menos los incentivos de arrendamiento por cobrar, los pagos de
arrendamiento variables que dependen de un indice o una tasa, y los montos que se espera pagar por
garantias de valor residual. A fin de calcular el valor presente de los pagos por arrendamientos, |a Entidad
utiliza la tasa de endeudamiento incremental en la fecha de inicio del arrendamiento. La Entidad utilizd una
Uinica tasa de descuento para un grupo de contratos de arrendamientos con caracteristicas razonablemente
similares.

Posteriormente, el monto de los pasivos por arrendamientos se incrementa para reflejar el devengamiento de
intereses y se reduce con cada pago realizado. Ademas, el valor en libros de los pasivos por arrendamientos
se revalla en caso de modificaciones en el plazo del arrendamiento, en los pagos fijos o en la consideracion
de la compra del activo subyacente.

Modelo de negocio de instrumentos financieros

La Entidad no efectua reclasificaciones de sus activos financieros luego de su reconocimiento inicial, excepto
en circunstancias excepcionales cuando cambia su modelo de negocio para gestionar los activos financieros,
producto de cambios externos o internos significativos para las operaciones de la Entidad. Los pasivos
financieros nunca se reclasifican.

Durante el ejercicio 2019 el Comité de Activos y Pasivos dispuso el cambio del modelo de negocio utilizado
para las Letras de Liquidez del BCRA y otras tenencias, aplicable para las altas efectuadas desde la fecha de
decision, previamente reconocidas como Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados, y por
consiguiente su presentacion en el rubro Otros titulos de deuda valuados a costo amortizado. El mencionado
cambio responde principalmente a un factor externo derivado de la modificacion del régimen de Efectivo
Minimo dispuesta por el regulador, la cual era considerada por la Entidad para la eleccion del anterior modelo
contable y de gestidn de capital. La modificacién del modelo de negocio utilizado para la gestion de dichos
activos tuvo efecto con posterioridad a la mencionada determinacion de Comité. En los Anexos “A — Detalle
de Titulos Publicos y Privados” vy “Q — Apertura de Resuitados” se exponen los saldos patrimoniales y de
resultados de estos activos financieros. Al 31 de diciembre de 2018 la Entidad no habia efectuado
modificaciones.
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2.3, Juicios, estimaciones y supuestos contables

Los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos utilizados en la preparacion de los presentes
estados financieros separados son consistentes con los descriptos en fa nota 2.3. a los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2019,

2.4. Nuevos pronunciamientos

2.4.1. Adopcitn de nuevas NIF:

De acuerdo a lo establecido por la Comunicacién “A” 6114 del BCRA, a medida que se aprueben nuevas NIIF,
haya modificaciones o derogacion de las vigentes y, una vez que estos cambios sean adoptados a traves de
Circulares de Adopcion de la FACPCE, el BCRA se expedira acerca de su aprobacion para las entidades
financieras. Con caracter general, no se admitira la aplicacion anticipada de ninguna NIIF, a menos que en
oportunidad de adoptarse, se admita especificamente.

Las normas e interpretaciones emitidas, pero no efectivas a la fecha de emision de los presentes estados
financieros se exponen a continuacion. La Entidad adoptara estas normas, si fueran aplicahles, cuando las
mismas sean efectivas:

NIIF 17 Contratos de Seguros

En mayo de 2017, el IASB emitio la NIIF 17 “Contratos de Seguros” (NIIF 17), un nuevo estandar contable
integral para los contratos de seguro, que cubre el reconocimiento y la medicion, presentacion y
divulgacion. Una vez efectiva, la NIIF 17 reemplazara a la NIIF 4. La NIIF 17 se aplica a todos |os tipos
de contratos de seguro (es decir, vida, no vida, seguros directos y reaseguros), independientemente del
tipo de entidades que los emitan. La NIIF 17 es efectiva para los ejercicios que comienzan a partir del 1°
de enero de 2021, Esta norma no es aplicable a ia Entidad.

Modificaciones a la NHIF 3: definicién de negocio

En octubre de 2018, el IASB emitié modificaciones a la definicion de un negocio en la NiIF 3
“Combinaciones de Negocios” para ayudar a las entidades a determinar si un conjunto adquirido de
actividades y activos es un negocio o no. Se aclaran los requisitos minimos para un negocio, se eliminan
la evaluacion de si los participantes en el mercado son capaces de sustituir los elementos que faltan, se
incorporan guias para ayudar a las entidades a evaluar si un proceso adquirido es sustantivo, se reducen
las definiciones de negocio y de productos, y se introduce una prueba opcional de concentracion de vator
razonable. Se proporcionaron nuevos ejemplos ilustrativos junto con las enmiendas. l.a vigencia de estas
modificaciones corresponde a ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2020 y no se espera
que tenga impactos significativos en los estados financieros de la Entidad.
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Modificacion a fa NIC 1 y NIC 8: definicion de material

En octubre de 2018, el IASB publicé enmiendas a la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros” y de la
NIC 8 “Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones contables y Errores” para alinear la definicion
de 'material’ entre las normas y aclarar ciertos aspectos de la definicién. La nueva definicion establece
que la informacion es material si su omision, revelacion no veraz o con incorreccion puede influir
razonablemente en las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros de uso general
toman sobre la base de los mismos. La vigencia de estas modificaciones corresponde a ejercicios que se
inicien a partir del 1° de enero de 2020 y no se espera que tenga impactos significativos en los estados
financieros de la Entidad.

Modificaciones a la NIIF 9 y NIIF 7 — reforma a los intereses de referencia

En septiembre de 2019, el IASB emitié enmiendas a la NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7, que concluye la primera
fase de su trabajo para responder a los efectos de la reforma de las tasas interbancarias (IBOR) en la
presentacion de informes financieros.

Las modificaciones proporcionan relevos temporales que permiten que la contabilidad de cobertura
contintie durante el periodo de incertidumbre antes de la sustitucion de un punto de referencia de tipo de
interés existente por un tipo de interés alternativo casi libre de riesgo (nearly risk-free interest rate),

Las enmiendas incluyen una serie de relevos, que se aplican a todas las relaciones de cobertura que se
ven directamente afectadas por la reforma de referencia de los tipos de interés. Una relacion de cobertura
se ve afectada si la reforma genera incertidumbres sobre el momento y/o la cantidad de flujos de efectivo
basados en puntos de referencia del item cubierto o del instrumento de cobertura. Las enmiendas deben
aplicarse retrospectivamente. Sin embargo, las relaciones de cobertura que se hayan “desighado”
previamente no pueden restablecerse en la aplicacion, ni ninguna relacién de cobertura puede designarse
con el beneficic de la retrospectiva. La aplicacién anticipada de la norma esta permitida y debe ser
revelada.

La vigencia de estas modificaciones corresponde a ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de
2020 y no se espera que tenga efectos en los estados financieros de la Entidad.

Modificaciones al Marco Conceptual de Informacién Financiera:

El IASB emitié un nuevo Marco Conceptual en marzo de 2018. Este marco incluye algunos conceptos
huevos, proporciona definiciones actualizadas y criterios de reconocimiento para activos y pasivos y
clarifica algunos conceptos importantes. Los cambios en el Marco Conceptual podrian afectar la
aplicacion de las NIIF en situaciones donde ninguna norma aplique sobre una transaccion o evento
particular. Este Marco Conceptual es de aplicacion para los gjercicios que se inicien a partir del 1° de
enero de 2020 y no se espera que tenga impactos significativos en los estados financieros de la Entidad.
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2.4.2 Modificaciones al Marco de informacion contable establecido por el BOCRA!

El BCRA establecio las siguientes disposiciones con vigencia para los ejercicios iniciados a partir del 1° de
enero de 2020

a) Deterioro de activos financieros segun seccion 5.5 de la NIIF 9 (Comunicaciones “A” 6778, 6847,
madificatarias y complementarias).

i.  se dispone la exclusion transitoria de los instrumentos de deuda del sector publico no
financiero, y

ii. se posibilita que las entidades financieras pertenecientes al Grupo B segln disposiciones del
BCRA, utilicen optativamente una metodologia de prorrateo del impacto negativo que
produzca el comienzo del célculo de deterioro conforme a la mencicnada seccion 5.5 de la
NIIF 9. En caso de optar por dicho prorrateo, el mismo deberé realizarse en 5 afios a partir
del trimestre finalizado et 31 de marzo de 2020.

b} Clasificacién de instrumentos de deuda del sector piblico no financiero (Comunicaciones "A” 6778,
6847, modificatorias y complementarias). se permite que al 1° de enero de 2020 las entidades
financieras recategoricen los instrumentos correspondientes al sector publico no financiero que se
encuentren medidos a valor razonable con cambios en resultados y a valor razonable con cambios
en otros resultados integrales al criterio de costo amortizado, utilizando como valor de incorporacion
ef valor contable a dicha fecha. Respecto de los instrumentos para los cuales ejerza esta opcion, se
interrumpira el devengamiento de intereses y accesorios en la medida en que el valor contable esté
por encima de su valor razonable.

¢) Presentacion de estados financieros en moneda homogénea {Comunicaciones "A" 6651, 6849,
modificatorias y complementarias): se definié el comienzo de la apficacion del método de reexpresion
de estados financieros en moneda homogénea establecido por la NIC 29 y se establecieron
disposiciones especificas para las entidades financieras.

La Entidad espera que el impacto de estas modificaciones al Marco de informacion contable establecido por
el BCRA sera significativo para sus estados financieros.

2.5. Libros rubricados

A la fecha de emision de los presentes estados financieros separados, los mismos se encuentran en proceso
de franscripcion al Libro de Inventarios y Balances de la Entidad.

3, Operaciones de pase

En el curso normal de sus negocios, la Entidad concerté operaciones de pase. De acuerdo con la NiIF 9, las
especies involucradas en pases activos y pases pasivos que fueron recibidas de y entregadas a terceras
partes, respectivamente, no cumplen con los requisitos para su reconocimiento ni para su baja en cuentas,
respectivamente,

f;” AN
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad mantiene concertadas operaciones de pases activos de Titulos
Publicos y Letras del B.C.R.A, por 4.219.046 y 368.640, respectivamente. Asimismo, a esa fecha, las especies
recibidas que garantizan las operaciones de pase activo ascienden a 4.678.360 y 386.000, respectivamente,
las cuales se registran fuera de balance. Por otra parte, al 31 de diciembre de 2019 la Entidad no mantiene
concertadas operaciones de pases pasivos. Al 31 de diciembre de 2018, mantenia operaciones de pases
pasivos por 43.089 y las especies entregadas que garantizan dichas operaciones, a esa fecha, ascienden a
47.650, y se registran en activos financieros entregados en garantia.

Los resultados positivos generados por la Entidad como consecuencia de sus operaciones de pase activo
concertadas durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ascienden a 1.038.716 y
11.532, respectivamente, y se encuentran imputados en el rubro “ingresos por intereses”. Asimismo, los
resultados negativos generados por la Entidad como consecuencia de sus operaciones de pase pasivo
concertadas durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 ascienden a 44.170 y
146.823, respectivamente, y se encuentran imputados en el rubro "Egresos por intereses”,

4. Otros activos financieros

La informacion de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

31/12/2019 31/12/2018
Deudores varios {1) 816.358 243284
:?qetﬁggges financieros por ventas de moneda extranjera al contado a 240.410 336.244
Deudores financieros por venias de titutos publicos al contado a liquidar - 189.711
Otros ' 690 436
Prevision por riesgo de incobrabilidad (1) (484 .457) {1.482})
680.008 1.161.508

(1) Incluye 484.328 correspondiente al saldo pendiente de cobro de la venta de acciones, segtn se detalla en nota 18., el cual ha sido
totalmente previsionado en cumplimiento de las disposiciones del BCRA.
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5. Activos financieros entregados en garantia — Activos de disponibilidad restringida

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad entregé como garantia los activos financieros que se detallan
a continuacion:

31/M2/2019 31/12/2018

Por operatoria con BCRA (1) 843.491 520.377
Por et Programa de competitividad de economias regionales (2) 345.675 269.167
Por operatoria con Entidades Administradoras de Tarjetas de Crédito (3) 162.720 134.492
Por opera!oria con ROFEX (4) 1¢4.873 244,594
En garantia de alquileres (5) 4,399 2.998
Por operataria con MAE (6) 1,600 1.600
Fideicomiso en garantia (7) 794 26.749
Compras a término de Titulos Péblicos por Operaciones de Pase - 47.650

' 1.463.552 1.247.625

(1} Incluye el saldo de las cuentas especiales abiertas en el BCRA,

{2} Incluye Letras capitalizables en pesos: LTPLO, S28F0, S28Y0. (Ver nota 43).

(3} Incluye el saldo de los Fondos de Garantia Visa, Mastercard y Diners.

(4) Incluye Titufos Plblicos Nacienales (AQ20D)} v dolares.

(5) Incluye depdsitos en garantia por alquileres en peses y dolares.

(6) Incluye depésitos en pesos.

(7) Incluye el Fondo de Garantia Mutualizado y el Fondo de Gastos y liquidez Leasing PYME 13.

El plazo maximo y sus condiciones se establecen en cada confrato.

La Gerencia de la Entidad estima que no se produciran perdidas por las restricciones sobre los activos
mencionados precedentemente,

6. Transferencias de activos financieros

Al 31 de diciembre de 2019, la Entidad no cuenta con activos financieros transferidos que no se dan de baja
en cuenta en su totalidad. Asimismo, al 31 de diciembre de 2018, excepto por los instrumentos financieros
afectados a operaciones de pase pasivo y los activos financieros afectados a securitizaciones, la Entidad no
mantenia otros activos financieros transferidos que no califiquen para la baja en cuentas.

7. Correccion de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad de Préstamos y ofras
financiaciones

Los movimientos de las previsiones por riesgo de incobrabilidad al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se
encuentran expuestos en el Anexo R “Correccién de valor por pérdidas - Previsiones por riesgo de
incobrabilidad”.
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Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad mantiene saldos fuera del balance por
£.794.555 y 2.659.491, respectivamente, en concepto de créditos clasificados irrecuperables.

Por ofra parte, se muestra la composicion del cargo por incobrabilidad neto, generado por préstamos y otras
financiaciones:

311212019 3MM12/2018
Cargo por incobrabitidad 3.007.480 1.416.560
Cargo por incobrabiiidad de otros activos financieros {630} (1.419)
Recuperos de créditos {Otres ingresos operativos) (31.232) (21.327)
Previsiones desafectadas (Otros ingresos operativos) (93.500) (73.043)
Cargo por incobrabilidad generado por préstamas y otras financiaciones, neto de recuperos 2,882,118 1.320.771

La metodologia de determinacion de las previsiones por riesgo de incobrabilidad de Préstamos y ofras
financiaciones se explican en las notas 2.3 (acapite "Juicios, estimaciones y supuestos contables”) y 33 a los
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019, incluyendo adicionalmente previsiones de
caracter general para cubrir riesgos de incobrabilidad derivados de la situacion macroeconomica.

8. Operaciones confingentes

Para satisfacer necesidades financieras especificas de los clientes, la politica crediticia de la Entidad también
incluye, entre otros, el otorgamiento de garantias, fianzas, avales, cartas de crédito y créditos documentarios.
A pesar de que estas operaciones no son reconocidas en el estado de situacion financiera separado, debido
a que implican una responsabilidad eventual para la Entidad, exponen a la misma a riesgos crediticios
adicionales a los reconocidos en el estado de situacion financiera separado y son, por lo tanto, parte integrante
del riesgo total de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad mantiene las siguientes operaciones contingentes:

3122018 311212018
Garantias olorgadas 1.251.849 606.053
Responsabilidades por operaciones de comercio exterior 364.951 201.947
Total 1.616.800 808.000

Los riesgos relacionados con las operaciones contingentes mencionadas precedeniemente se encuentran
evaluados y controlados en el marco de fa politica de riesgos de crédito de la Entidad y se explican en la nota
33 a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019.
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9. Instrumentos financieros derivados

La Entidad celebra operaciones de derivados para fines de negociacion y de gestidn de riesgos, segun lo
descripto en la nota 9 a los estados financieros consolidados.

Los siguientes cuadros muestran los valores nocionales de estos instrumentos, expresados en miles, en la
moneda de origen. Los valores nocionales indican el volumen de transacciones pendientes al final del afto y
no son indicativos ya sea del riesgo de mercado o del riesgo de crédito. Adicionalmente, se muestran los
valores razonables de los instrumentos financieros derivados registrados como activos o pasivos en el Estado

de Situacion Financiera Separado.

estados financieros separados, se
teniendo en cuenta la coincidencia en |a totalidad de los atribut
trate de operaciones activas o pasivas.

31/12/2019
Instrumentos financieros derivados Saido en
Actlvos Valor nocionat | partidas fuera Valor
razonable
de balance

Derivados mantenidos para negociar:
Compras a término de moneda extranjera sin 7.426 444,780 11.166
entrega del subyacente
Ventas a términoe de moneda extranjera sin 7.426 444.780 {77.852)
entrega del subyacente

Total derivados mantenidos para 14.852 889.560 (66.686)

negociar

31/12/2018
Instrumentos financieros derivados Saldo en
Activos Valor nocional | partidas fuera Valor
razonable
de balance

Derivados mantenidos para negogiar:
Compras a término de moneda extranjera sin 125.684 4,751.898 21.645
entrega del subyacente
Ventas a término de monada extranjera sin 152.562 6.327.673 {12.152)
entrega del subyacente

Total derivados mantenidos para 278.246 11.079.671 9.493

negociar
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10. Arrendamientos

A continuacion, se detallan os principales compromisos por arrendamientos:

Compromisos por arrendamientos operativos - la Entidad en cardcter de arrendatario:

La Entidad celebrd contratos comerciales de arrendamiento principalmente de edificios como sucursales y de
oficinas administrativas. Estos contratos de arrendamiento tienen un plazo promedio de vencimiento de entre
uno y cinco aios. No existen restricciones para la Entidad por haber celebrado estos contratos.

Los pagos minimos futuros por contratos de arrendamientos operativos, son los siguientes:

Hasta un afio

De 1 a b afios

Mas de 5 afios
Total

31/12/2019 3111212018
121.816 110.742
360.005 268.787
195.416 38.453
677.237 417.982

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de los activos reconocidos por el derecho de uso de los activos
identificados en los contratos de arrendamiento asciende a 241.482 y 156.841, y se expone dentro de los
rubros “Propiedad, Planta y Equipo” y “Otros activos no financieros”, respectivamente. Los cargos por
depreciacion de los bienes del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 ascienden a 123.938, y se

reconocen dentro del rubro “Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes”.

Por otra parte, el saldo de pasivos originados por contratos de arrendamiento al 31 de diciembre de 2019
asciende a 424.844, y se expone dentro del "Otros pasivos financieros”. Los intereses devengados de dichos
pasivos por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 ascienden a 36.298, y se reconocen dentro del

rubro "Otros gastos operativos™,

Compromisos por arrendamientos operativos - la Entidad en carécter de arrendador:

La Entidad celebré contratos comerciales de arrendamiento de sus propiedades de inversion, que incluyen
edificios. Los Plazos promedio de estos arrendamientos oscilan entre uno y dos afios,

Los cobros minimos futuros por contratos de arrendamientos operativos, son los siguientes:

Hasta un afio
Total
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Compromisos por arrendamientos financieros vy contratos de alquiler con opcién de compra - la Entidad en
caracter de arrendador;

La Entidad celebro contratos de arrendamientos financieros relacionados con maquinarias y rodados. Estos
contratos de arrendamiento establecen opcicnes de compra a opcion del arrendatario.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los arrendamientos financieros ascienden a 4.087.447 y 4.007.049,
respectivamente, y las previsiones acumuladas por riesgo de incobrabilidad ascienden a 115.055 y 62.419,
respectivamente.

Por ofra parte, no existen acuerdos significativos de arrendamientos financieros. Adicionalmente, las
caracteristicas de los mismos se encuentran dentro de las habituales para este tipo de operaciones, sin que
existan cuestiones que las diferencien en ningln aspecto respecto de la generalidad de las concertadas en el
mercado financiero argentino. Estas operaciones se encuentran atomizadas entre los clientes de la Entidad,
y no existen clausulas de renovacién automatica ni cuotas contingentes preestablecidas.

11. Informaciéon cuantitativa y cualitativa sobre valores razonables

El valer razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado, en condiciones de independencia mutua entre participantes del mercado principal (o mas
ventajoso), correctamente informados y dispuestos a ello en una transaccion ordenada y corriente, a la fecha
de medicion, en las condiciones actuales del mercado, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando una técnica de valoracion bajo el supuesto que la Entidad es empresa en
marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio en el mercado
en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No obstante, cuando no se cuenta
con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del instrumento,
para determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor de mercado de otro instrumento de similares
caracteristicas, el analisis de flujos descontados u ofras técnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de
manera significativa por los supuestos utilizados.

Si bien la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos
financieros, cualquier técnica para efectuar dicha estimacion implica cierto nivel de fragilidad inherente.

Jerarqguias de valores razonables

La Entidad utiliza las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor razonable de los instrumentos
financieros, segln la técnica de valoracion aplicada:
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- Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) observables en mercados activos a los que la Entidad accede
a la fecha de medicion, para activos o pasivos idénticos. La Entidad considera los mercados como activos
s6lo si hay suficientes actividades de negociacion con respecto al volumen y liquidez de activos o pasivos
idénticos y cuando haya cotizaciones de precios vinculantes y ejecutables disponibles a la fecha de cierre
de cada periodo presentado.

- Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo
sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado, son observables directa o indirectamente.
Tales datos incluyen cotizaciones para activos o pasivos similares en mercados activos, cotizaciones para
instrumentos idénticos en mercados inactivos y datos observables distintos de cotizaciones, tales como
tasas de interés y curvas de rendimiento, volatilidades implicitas y diferenciales de crédito. Ademas,
pueden ser necesarios ajustes a los datos de entrada de Nivel 2 dependiendo de factores especificos del
activo o pasivo, como ser la condicién o la ubicacién del activo, la medida en gue en que los datos de
entrada estan relacionados con las partidas que son comparables al activo o pasivo. Sin embargo, sidichos
ajustes se basan en datos de entrada no observables que son significativos para toda la medicion, la
Entidad clasifica los instrumentos como Nivel 3.

- Nivel 3: Técnicas de valoracion para las que los datos y las variables que tienen un efecto significativo
sobre la determinacién del valor razonable registrado o revelado, no se basan en informacion observable
del mercado.

El Anexo P “Categorias de Activos y Pasivos financieros” muestra la jerarguia en la medicion del valor
razonable de los activos y pasivos financieros medidos a valor razonable en el Estado de Situacion Financiera.

Metodologias de determinacion de los valores razonables

A continuacion, se describen las metodologias, inputs y supuestos utilizados para determinar los valores
razonables de los instrumentos financieros medidos a valor razonable en el Estado de Situacion Financiera,
y de los instrumentos financieros no registrados sobre esta base, pero cuyos valores razonables se revelan
en la presente nota:

- Activos y pasivos cuyo valor razonable es similar al valor en libros: L.os instrumentos financieros que son
liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se considerd gque el valor en libros es
una aproximacién razonable al valor razonable. Este supuesto también se aplica para fos depositos de
cajas de ahorro y cuentas corrientes.

. Instrumentos de deuda — Titulos e Instrumentos de regulacion monetaria: El valor razonable de los
instrumentos categorizados en Nivel 1 de Jerarquia se determin¢ utilizando las cotizaciones vigentes al
cierre de cada ejercicio en mercados activos, en caso de ser representativas. Para ciertos instrumentos
que no cuentan con un mercado activo, categorizados en Nivel 2 de Jerarquia, el valor razonable se estimé
a2 través de una curva de rendimientos construida con instrumentos que cotizan con caracteristicas
similares (similares en cuanto a la moneda, plazo, tipo de tasa de interés). En el caso de los valores
fiduciarios, categorizados en Nivel 2 de Jerarquia, el valor razonable se calculd mediante el descuento de
flujos de efectivo utilizando tasas construidas a partir de informacion de mercado (emisiones) de
instrumentos similares.

i
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- Aportes a Sociedades de Garantla Reciproca: El valor razonable se determing en base al enfoque de
ingresos, el cual se basa en la proyeccién de los flujos de fondos futuros que recibirdn los socios
protectores por su participacidn en el Fondo de riesgo durante su vida Util restante descontados a una tasa
gue es establecida en funcién de su riesgo. Para realizar el descuento de los flujos futuros antes
mencionados, se utiliza una tasa de retorno que tiene en cuenta tanto el valor temporal del dinero como
los factores de riesgo de la inversion. Por Gltimo, el valor presente de los flujos de fondos futuros después
de impuestos se suman para llegar a una indicacién det valor razonable del activo bajo analisis.

- Instrumentos de patrimonio: El valor razonable de las participaciones de la Entidad en el patrimonio de
otras sociedades, categorizado en Nivel 1 de Jerarquia, se determind utilizando las cotizaciones vigentes
al cierre de cada ejercicio en mercados activos, en caso de ser representativas. Para aqguellos
instrumentos, categorizados en Nivel 3 de Jerarquia de valores razonables, se estimo utifizando un modelo
de flujos de efectivo descontados. La valuacién requiere que fa Gerencia adopte ciertos supuestos sobre
tos datos de enfrada del modelo, que incluyen los flujos de efectivo proyectados, la tasa de descuento, el
riesgo de crédito y la volatilidad.

- Operaciones concertadas a término sin entrega del subyacente: El valor razonable de estas operaciones,
categorizado en Nivel 1 de Jerarquia, se determin¢ utilizando las cotizaciones informadas al cierre de cada
gjercicio en los mercados activos en les que opera la Entidad.

- Préstamos y otras financiaciones: El valor razonable se determiné descontando los flujos de fondos futuros
a las tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada ejercicio, para instrumentos financieros de similares
caracteristicas en cuanto a moneda y plazo.

- Depositos a plazo fijo: El valor razonable se determind descontando los flujos de fondos futuros mediante
la utilizacion de tasas de interés de mercado para imposiciones con vencimientos similares a las de la
cartera de la Entidad.

- Obligaciones negociables; El valor razonable se determind descontando los flujos de fondos futuros
mediante la utilizacion de las tasas de emisiones de obligaciones negociables con caracteristicas similares
a los instrumentos emitidos por la Entidad.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad no cambio las metodologias, inputs y supuestos utilizados en
la estimacion de los valores razonables de los instrumentos financieros.
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Activos v pasivos financieros no registrados a valor razonable en el Estado de Situacion Financiera

Los siguientes cuadros muestran una comparacion entre el valor razonable y ef valor contable de los
instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente:

PISTRELLI, HENRY MARTI

311212019

Valor contable Valor razonable
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 3 Total VR
Efectivo y depdsitos en Bancos 15.795.491 15.795.491 - 15.795.491
Operaciones de Pase 4.219.046 4.219.046 - 4.219.046
Otros activos financieros 573.001 573.001 - 573.001
Préstamos y otras financiaciones 26.330.757 1.509.832 25.090.676 26.600.508
Otros titulos de deuda (1) 5.399.757 5.201.388 85.082 5,286.468
Activos financieros entregados en garaniia 1.013.004 1.013.004 - 1.013.004
Pasivos Financieros
Depdsitos 44,226,141 29.589.965 14.042.391 43.632.356
Otros pasivos financieros 4.239.710 4.180.823 - 4,180,823
Financiaciones recibidas de BCRA y otras
Instituciones financieras 1.176.825 - 1.128.019 1.128.619
Obtigaciones negociables 865,19t - 900.132 900.132

3111212018

Valor contable Valor razonable
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y depdsites en Bancos 9.631.077 9.631.077 - 9.631.077
Operaciones de pase 368.640 368.640 - 368.640
Otros activos financieros 768.193 - 768.193 768.193
Préstamos y otras financiactones (1) 26.897.884 1.633.854 24.703.106 26.337.000
Otros titulos de deuda 123 - 123 123
Activos financieros entregados en garantia 1.199.975 1.199.975 - 1.199.6875
Pasivos Financieros
Depdsitos 34.972.104 21.897.971 13.183.149 35181.120
Operacicnes de pase 43.089 43.089 - 43.089
Otros pasivos financieros 2.687.486 2.448.623  2.448.623
Financlaciones recibidas de BCRA y olras 2.169.230 - 1724152 1.724.152
Obligaciones negociables 2.014.200 - 2.025.668  2.025.668

(1) La Gerencia de la Entidad no ha identificado indicadores adicionales de deterioro de sus activos financieros como

resultado de las diferencias en el valor razonable de los mismos.
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Transferencias entre niveles de jerarquia

La Entidad monitorea la disponibilidad de informacion de mercado para evaluar la categorizacién de los
instrumentos financieros en las distintas jerarquias de valor razonable, asi como la consecuente
determinacién de transferenctas entre niveles a cada cierre, considerando para ello el dato de entrada de nivel
inferior que sea significativo para la medicion del valor razonable en su conjunto.

Al 31 de diciembre de 2019, la Entidad no registro transferencias a nivel 1 ni a nivel 2 de jerarquia de

instrumentos financieros incluidos en nivel 2 y nivel 1 de jerarquia al 31 de diciembre de 2018,
respectivamente.

Movimientos en Nivel 3 de Jerarquia de instrumentos financieros medidos a valor razonable

A continuacion se expone la reconciliacion entre los saldos al inicio y al clerre de los aclivos y pasivos
financieros en Nivel 3 de Jerarqula registrados a valor razonable al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Otros activos financieros 31/12/2019 3112/2018
Saldos al inicio del ejercicio 393.315 201.828
Variacion neta de Otros activos financieros (201.668) 123.135
Resuitado neto por med;cmn de instrumentos financieros a valor (84.640) 68.352
razonable con cambios en resultados
Saldo al cierre del ejercicio 107.007 393.315
Inversiones en instrumentos de patrimonio 31122019 31/12/2018
Saldos al inicio del gjercicio 137.169 160.350
Reciasificacion a Activos no corrientes mantenidos para la venta - (1.187)
Variacién neta de inversiones en instrumento de patrimonio 279.175 {101.040)
Resultado neto por.medlmon de instrumentos financieros a valor 474.169 79.046
razonable con cambios en resultados
Saldo al cierre del ejercicio 890.513 137.169

12. Inversion en subsidiarias, asociadas y hegocigs conjuntos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Entidad tiene las siguientes inversiones en subsidiarias y asociadas.

- Comafi Fiduciario Financiero S.A. (subsidiaria):

Comafi Fiduciario Financiero S.A. es una sociedad perteneciente al Grupe Comafi, siendo Banco Comafi
S.A. su principal accionista con una participacion sobre su capital social del 96,34%.
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Desde la experiencia adquirida en la administracion y reafizacion de patrimonios de afectacion, sumada al
apoyo externo de una red de méas de 270 agencias de cobranza y estudios juridicos distribuidos a nivel
federal, le permite brindar servicios fiduciarios vinculados al negocio de recupero de créditos en situacion
irregular, en la cual la Sociedad desempefia un rol de liderazgo en la industria.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el importe de dicha inversion es el siguiente:

Entidad 31/12/2019 341212018
Comafi Fiduciario Financiero S.A. 21617 14.587
21.617 14.587

Ver adicionalmente nota 2.1.6. a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019.

- Gramit S.A. {(asociada):

La Entidad tiene una participacién del 0,7% en Gramit S.A. La existencia de influencia significativa en esta
entidad asociada se pone en evidencia, principalmente, a través de la representacion que tiene la Entidad
en el Directorio de la entidad asociada.

Gramit S.A. es una entidad privada, que no cotiza en ninguna bolsa de comercio, que se dedica a prestar
servicios financieros en Argentina. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no tiene pasivos contingentes ni
compromises de capital.

La participacion de la Entidad en Gramit S.A. se contabiliza por el método de la participacion, considerando
los ajustes del valor razonable realizados en el momento de la adquisicion y los ajustes por diferencias en
las politicas contables. Teniendo en cuenta los mencionados ajustes, el valor de la inversion al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 es de 0.

El detalle de las inversiones de la Entidad en subsidiarias y asociadas se incluye en el Anexo E "Detalle de
participaciones en otras sociedades”.

13, Partes relacionadas

Parte relacionada es toda persona o entidad que esta relacionada con la Entidad de la siguiente forma:

- Ejerce control o control conjunto sobre la Entidad;

- Ejerce influencia significativa sobre la Entidad;

- Es un miembro del personal clave de la gerencia de la Entidad o de la controladora de la Entidad,

- Miembros del mismo grupo econémico,

_ Una entidad es una asociada o un negocio conjunto de la otra entidad (o una asociada o control conjunto
de un miembro de un grupo del que la otra entidad es miembro);

- Ambas entidades son negocios conjuntos de la misma tercera parte;
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- Una entidad es un negocio conjunto de una tercera entidad y la otra entidad es una asociada de la tercera
entidad;

Personal clave de la Gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para pianificar,
dirigir y controlar las actividades de la Entidad, directa o indirectamente. La Entidad considera a los miembros
del Directorio y a la Alta Gerencia como personal clave de la Gerencia a efectos de la NIC 24.

La Entidad no participé en fransacciones con su personal clave, no les otorgd ningun préstamo, ni existe
ninguna operacion propuesta con dichas personas, excepto aquellas permitidas por las leyes vigentes las que
por sus importes son de poca significatividad. En particular, algunas de estas personas participaron en ciertas
operaciones de crédito con la Entidad de acuerdo a lo permitido por la Ley de Sociedades Comerciales y las
normas del BCRA que permiten tales operaciones cuando ellas se ajusten a practicas del mercado. Tales
normas fijan limites sobre el monto de crédito que puede otorgarse a las partes relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las operaciones con partes relacionadas son fas siguientes:

Saldo ai Saldo al
31/12/2019 | 31/12/2018
Préstamos 371.616 295130
Adelantos 362.460 2911714
Tarjetas de crédito 9.156 3.959
Giarantias otorgadas - 2.050
Total de asistencia 371.616 297.180
Depésitos 286.632 248,240

Los préstamos y los depdsitos con partes relacionadas se realizan de acuerdo con las condiciones de mercado
para otros clientes.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los préstamos a empleados, incluyendo los otorgados a gerentes de
primera linea, ascienden a 41.246 y 49.814, respectivamente.

La Entidad no mantiene préstamos otorgados a Directores y otro personal clave de la Gerencia garantizados
con acciones.

La remuneracion del personal clave de la Gerencia, correspondiente a sueldos y gratificaciones, al 31 de
diciembre de 2019 y 2018 asciende a 216.665 y 135.246, respectivamente. Cabe mencionar gue no existen
otros beneficios para el personal clave de la Gerencia.
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Operaciones con Sociedades del Art. 33 Ley N° 19.550

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos patrimoniales correspondientes a las operaciones efectuadas
con las sociedades controlante, controladas y vinculadas son los siguientes:

31-12-2019 31-12-2018
Comafi Fiduciario
Financiero S.A. Gramit S.A. Total Total

ACTIVO
Préstamos y ofras financiaciones - 189.555 189.555 85,106
Otros activos financieros - 49.918 49.918 5.982
PASIVO
Depésitos 7.232 1.100 8.332 6.925

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los resultados correspondientes a las operaciones efectuadas con las
sociedades controlante, controladas y vinculadas son los siguientes:

31-12-2019 31-12-2018
Comafi Fiduciario
Financiero S.A. Gramit S.A, Total Total

RESULTADCS
Ingresos por intereses - 94.168 94.168 49.011
Egresos por intereses 2.984 - 2.984 1.055
Ingresos por comisiones 13 225 238 508
Ctros ingresos operativos 59 1.836 1.895 1.525

14, Propiedad, planta y equipo

El rubro comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad especifica.

La Entidad opté por el modelo de revaluacién para determinados inmuebles, de acuerdo con la alternativa
establecida en la NIC 16 “Propiedad, planta y Equipo®, por lo cual los inmuebles categorizados en el
mencionado rubro se miden por su valor razonable y los cambios en dicho valor son reconocidos en &l otro
resultado integral. La Entidad ha contratade un especialista independiente experto en valuaciones con el fin
de determinar los valores razonables de los mencionados activos. Para dicha tarea el valuador utilizé una
metodologia de valoracidn de enfoque de mercado basada en evidencia objetiva, utilizando precios

" comparables ajustados por factores especificos, como ser la naturaleza, la ubicacion y las condiciones del
bien en cuestion,

tos movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentran expuestos en el Anexc F
“Movimiento de propiedad, planta y equipo”.
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15. Propiedades de Inversién

S35,

La Entidad opté por el modelo de revaluacion para los inmuebles registrados en esta cuenta, de acuerdo con
la alternativa establecida en la NIC 40 “Propiedades de Inversion’, por lo cual los inmuebles categorizados en
el mencionado rubro se miden por su valor razonable y los cambios en dicho valor son reconocidos en el
resultado del ejercicio. A los efectos de la valuacion se efectué el mismo procedimiento que se detalla en nota

14 para los inmuebles de "Propiedad, planta y equipo”.

Los movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentran expuestos en el Anexo F

"Movimiento de propiedades de inversién”.

16. Activos Intangibles

El rubro comprende los activos intangibles de propiedad de la Entidad, utilizados en su actividad especifica,

los cuales comprenden la adquisicidn de Licencias de software y otros desarrollos.

Los movimientos de estos bienes al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentran expuestos en el Anexo G

*Movimiento de activos intangibles”.

17. Otros activos no financieros

La informacion de este rubro at 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

31/12/2018

178.645
83.909
23.559
17.936

2.699
19.228

325,976

31/12/2019

Propiedades de inversion - Bienes alquilados — Modefo de valor razonable 333.107
Derecho de uso de bienes arrendados 156.841
Pagos efectuados por adelantado 49,153
Otros bienes diversos - Medicion al costo 32.951
Anticipos de Impuestos 3.653
Anticipos al personal 2.592
Otros 5.668
Deterioro de vator de activos (55.700)
528.265
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18. Activos no corrientes mantenidos para la venta o grupo de activos para su disposicion clasificado
como mantenido para la venta

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros separados la Entidad, de acuerdo a la NIiF 5, posee
Activos no corrientes mantenidos para la venta, seglin se detalla a continuacion:

Descripcidn dei bien Valor de Direccidn Total Total
P Origen 31/12/2019 | 31/12/2018
Edificio Torre al Rio Norte (Pisos Av. del Libertador Gral. San Martin 77
8,9y 10) {a) 185.213 - Vicente Lopez - Buenos Aires 165.213 165.213
Sucursal Barrio Norte (a) (b) 4593| AV Santa Fe 2762 - Barrio Norte - 100706 |  100.706
Capital Federal
Sucursal Retiro (a) (b) g74| Av- Cordoba 6F6€9d;r§|et"° — Capital 20,669 20.669
; . Pres. Tte. Gral. Juan Domingo Perdn
Sucursal Valentin Alsina (c) 302 5663 - Valentin Alsina — Buenos Aires 21.918 -
Sucursal Sarandi (c) 119 Av. Cristlogo Larralde ;’>096 — Sarandi 6.655 _
— Buenos Aires
Sucursal Bernal Oeste (c) 4pg] AV Quilmes 786 — Bemal Oeste — 4418 -

Buenos Aires

Av. Sarmiento 2659 — Balvanera —

Sucursal Once (b){d) 1.395 Capital Federal - 38.902

Prisma Medios de Pago S.A. (e) 1.4g7| Lavardén 247 - Parque Palricios - | 105648
Capital Federal

TOTAL 174.151 319.579 431.138

(a) Al 31 de diciembre de 2019 fa venta del activo no pudo ser concretada por hechos o circunstancias
fuera del control de la Entidad, originados por el proceso de concurso preventivo presentado por el
desarrollador del activo. La Direccién se encuentra comprometida activamente en la concrecion del
plan de venta del mismo, habiéndose a su vez procedido a verificar la suma de 220.590 en el marco
del concurso. No obstante lo mencionado, la Entidad mantiene el reclamo por un monto superior al
descripto como compensacion de los metros cuadrados comprometidos originalmente.

{b) Con fecha 31 de julio de 2018, el Directorio aprob¢ la reclasificacion del rubro "Propiedad planta y
equipo” a “Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas” de los
inmuebles ubicados Av. Coérdoba 669 y Av, Santa Fe 2762 de acuerdo a lo dispuesto por la NIIF 5.

(c) Con fecha 8 de agosto y 26 de septiembre de 2019, el Directorio aprobd la reclasificacion del rubro
"Propiedad planta y equipo” a "Activos no corrientes mantenidos para la venta y actividades
interrumpidas” de los inmuebles ubicados en Av. Quilmes 786, Av. Crisélogo Larralde 3096 y Pres.
Tte. Gral. Juan Domingo Perén 2663 de acuerdo a lo dispuesto por la NIIF 5.
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(d} Con fecha 26 de marzo de 2019, Banco Comafi S.A. vendid el inmueble ubicado en la calle Sarmiento
2659 Balvanera, Capital Federal.

(e) Prisma Medios de Pago S.A.;

Al 31 de diciembre de 2018, la Entidad mantenia registrada su participacion en Prisma Medios de
Pago SA ("Prisma”} en el rubro Activos no corrientes mantenidos para la venta, dada su obligacion de
desprenderse de la totalidad de las acciones conforme el compromiso asumido con la Comision
Nacional de Defensa de la Competencia. Como consecuencia, la participacion fue valuada de acuerdo
con la NIIF 5 “Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas” al menor
valor entre el valor de libros y la mejor estimacion del valor razonable menos los costos hasta la venta.

El 21 de enero de 2019, la Entidad junto con los demas accionistas de Prisma, aceptd una oferta de
Al ZENITH (Netherfands) B.V. (scciedad vinculada a Advent International Globai Private Equity) para
la compra de 578.043 accicnes ordinarias escriturales de valor nominal 1 peso cada una y con un
voto por accién, representativas del 1,3987% del capital social, equivalentes al 51% de la tenencia
accionaria de fa Entidad en Prisma.

Con fecha 1° de febrero de 2019, se perfecciond la transferencia de dichas acciones por un precio
total de (miles) USD 19.093, de los cuales la Entidad recibié (miles) USD 11.456 en dicha fecha, en
tanto que el pago de la diferencia, por la suma de (miles) USD 7.637, sera diferido por 5 afios y se
abonard; {i) 30% en pesos ajustable por UVA mas el devengamiento de una tasa de 15% nominal
anual y (ii} 70% en dolares estadounidenses mas el devengamiento de una tasa del 10% nominal
anual. El pago del precio se encuentra garantizado por la emisién de pagarés en favor de la Entidad
y prenda de |as acciones transferidas. Los resultados generados por la venta fueron registrados dentro
del rubro "Otros ingresos Operativos” (ver nota 28).

El remanente de la participacion de la Entidad en Prisma (equivalente al 49%) se encuentra registrado
dentro de Inversiones en instrumentos del patrimonio, medido al valor razonable determinado a partir
de valuaciones efectuadas por expertos independientes, el cual fue ajustado de acuerdo con lo
establecido por el BCRA, mediante la emision de un Memorando de fecha 29 de abril de 2019,

Los importes a cobrar, tanto en pesos como en USD, se encuentran registrados en el rubro “Otros
Activos Financieros" y fueron previsionados por la Entidad, de acuerdo con las disposiciones del
BCRA, segun el mencichado Memorando.

Asimismo, entre otras cuestiones, los vendedores retuvieron el usufructo (dividendos) de las acciones
vendidas a declarar por Prisma por el gjercicio econémico cerrado el 31 de diciembre de 2018, cuyo
cobro se realizé en abril de 2019, y tienen la posibilidad de ejercer el derecho de venta de las acciones
no vendidas en esta transaccion (49%) y el comprador estara obligado a comprarlas, en un plazo
especifico determinado en el contrato y de acuerdo a clausulas especificas alli establecidas, Por ofra
parte, la propercion que le corresponden al comprador de los dividendos a declarar por los ejercicios
ecchomicos siguientes, con compromiso del comprador de votar favorablemente la distribucion de
ciertos porcentajes minimos, quedaran afectados a un fideicomiso de garantia para repagar el monto
de precio diferido, instrumentado a través de la concesién por parte del comprador y Prisma de un
usufructo sobre los derechos economicos de Iasz acciones en favor de dicho fideicomiso.
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BANCO COMAFI S.A. - Rogue Saenz Pefia 660 — Ciudad Autonoma de Buenos Aires — Republica Argentina
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 25 de octubre de 2083

19. Otros pasivos financieros

La informacion de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

31/12/2019 3tM2/2018
Opligaciones peor financiacién de compras 989.605 971.392
Diversas sujetas a efectivo minimo 708.503 129.206
Efectivo y equivalentes por compras o ventas al contado a liquidar 661.427
Diversas 606.031 663.078
Arrendamientos financieros a pagar 424.844 -
Diversas no sujetas a efective minimo 349.256 430,458
Acreedores financieros por compras de moneda extranjera al contado a liquidar 228.330 222.251
Cobranzas y otras operaclones par cuenta de terceros 204,754 31779
Pasivos asociados a la transferencia de activos financieros no dados de baja - 218.163
Oftros 66.960 21.160
4.239,710 2,687.486
.20. Financiaciones recibidas del BCRA y ofras instituciones financieras
La informacion de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:
31/12/2019 31/12/2018
Financiaciones recibidas de entidades financieras del exterior 857.606 1.636.311
Financiaciones recibidas de entidad financiera BICE 234.204 368.401
Financiaciones recibidas de entidad financiera BID 62.022 94.720
Intereses devengados a pagar por financiaciones recibidas de entidades financieras 10281 20.281
locales
Otras financiaciones recibidas de entidades financieras locales 7.567 19.145
Bance Central de la Reptblica Argentina - Ley 25.730 5,145 4,096
Corresponsalia - Nuestra cuenta - 26.278
1.176.825 2,169,230
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BANCO COMAF! S.A. - Rogue Saenz Pefia 660 — Ciudad Aulénoma de Buenos Aires — Repdblica Argentina
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 25 de octubre de 2083

21, Provisiones

Comprende los montos estimados para hacer frente a obligaciones presentes de probable concrecion.

En el Anexo J "Movimiento de provisiones” se muestra la evolucion de las provisiones por el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2019 y 2018. Cabe mencionar que los aumentos de provisiones en el anexo J incluyen
el importe descontado producto del paso del tiempo en su totalidad.

Al 31 de diciembre de 2019, las principales provisiones corresponden a:

- Por compromisos eventuales: refieja el riesgo crediticio que surge de la evaluacion del grado de
cumplimiento de los beneficiarios de saldos no utilizados de adelantos en cuenta corriente otorgados,
garantias, avales y otros compromisos eventuales a favor de terceros por cuenta de clientes, su situacion
econémica y financiera y las contragarantias que respaldan las respectivas operaciones.

- Ofras - Por otras contingencias: corresponde a las provisiones por reclamos, juicios, sumarios
administrativos y otros procesos existentes o potenciales, incluyendo aguellos relacionados con
responsabilidades laborales y de otra naturaleza.

Los plazos esperados para cancelar estas obligaciones son los siguientes:

Provisiones al 31/12/2019 Dinztl;gec!seelsos Dei;;urisesd:sios Total
Por compromisos eventuales 258 - 258
Otras 155.937 6.575 162,512
TOTAL 156.195 6.575 162.770
Provisiones al 31/12/2018 Dentro de los  Después de los Total
Por compromisos eventfuales 3.486 - 3.488
Otras 55.801 31.500 87.3M1
TOTAL 59.287 31.500 90,787

En opinion de la Direccion de la Entidad y sus asesores legales, no existen otros efectos significativos que los
expuestos en los presentes estados financieros, cuyos montos y plazos de cancelacién han sido registrados
en base al valor actual de dichas estimaciones, considerando la fecha probable de su resolucion final.
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BANCO COMAFI S.A. - Roque Sdenz Pefia 660 — Ciudad Auténcma de Buenos Aires ~ Replblica Argentina
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 25 de octubre de 2083

22. Otros pasivos no financieros

La informacion de este rubro al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es la siguiente:

31M12/201¢ 311272018
Acreedores vartos 414.894 383.107
Otros impuestos a pagar 384.891 230,925
Otros beneficios a los empleados a corto plazo a pagar (Nota 23) 268.842 162.576
Remuneraciones y cargas sociales a pagar (Nota 23) 186.606 83.166
Ofras retenciones y percepciones 129.122 134,131
Honorarios a pagar a directores y sindicos 97.000 40.000
Retenciones a pagar sobre remuneraciones 40.571 42.236
Ordenes de pago previsionales pendientes de liquidacion 33.044 16.716
Cobros efectuados por adefantado 1.332 1.336
Otras 59.495 33.865
1.615.797 1.128.058

23, Beneficios a empleados a pagar

Beneficios_a corto plazo

31112/2019 31/12/2018
Oftros beneficios a los empleados a pagar 198.711 110.657
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 186.606 §3.166
Provision vacaciones 70.131 51.919
455.448 245,742

24. Impuesto a las ganancias

-40-

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda) el efecto
impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacion contable y la vatuacion impositiva de los activos y
pasivos, y su posterior imputacion a los resultados del ejercicio en el cual se produce la reversion de las
mismas, considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento de los quebrantos impositivos en el futuro.
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BANCO COMAFI S.A. - Reque Saenz Pefia 660 — Ciudad Auténema de Buenos Aires — Repablica Argentina
Feacha en que se cumple el plazo de duracidn de la sociedad: 25 de octubre de 2083

a) Informacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018;

La composicién del pasivo por impuesto a las ganancias corriente que se expone en el estado de situacion
financiera separado son los siguientes:

311272019 31/12/2018

Provision impuesto a las ganancias (296.492) {217.985)
Anticipos impuesto a las ganancias 130.733 59.852
Pasivo por impuesto a la ganancias corriente {165.759) {158.133}

Los activos y pasivos por impuesto a tas ganancias diferido en el estado de situacion financiera separado son
ios siguientes:

31/M12/20198 311122018

Activos por impuesto diferido:

Previsiones 127.552 293.181
Ajuste por inflacién impositivo 242,251 -
Bienes dados en leasing 47.593 -
Otros aclivos 20.992 72.387
Total activos diferidos 447.388 365.568
Pasivos por impuesto diferido:
Propiedad, planta y equipo 983.685 541.649
Activos intangibles 94.727 50.568
Bienes dados en Leasing - 108.180
instrumentes de Patrimonio 65.758 -
intereses no cobrados de Titulos Pablicos 40.809 18.185
Diferencia de cotizacion de Moneda exiranjera 23.720 25.153
Resultado por activos no corrientes mantenidos para la venta 17.634 14.339
Otros pasivos 80.641 2.616
Total pasivos diferidos 1.306.974 760.690
Pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido {859.586) (325.122}

La evolucién del Pasivo neto por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2019 v 2018 se resume del siguiente
modo;

31/12/2019 31/112/2018

Pasivo neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio (395.122} (351.789)
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado (61.389) 154.419
Cargo por impuesto diferido reconocido en el otro resultado integrat (403.075) (197.752)
Pasivo neto por impuesto diferido al cierre del ejercicio (859.586) {395.122}
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BANCO COMAFI S.A. - Roque Séenz Pefia 660 — Ciudad Auténoma de Buenos Adres — Republica Argentina
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de fa sociedad: 25 de octubre de 2083

El cargo por impuesto a las ganancias que se muestra en el estado de resultados separado difiere del cargo
por impuesto a las ganancias que resultaria si todas las ganancias hubieran sido gravadas a la tasa impositiva
actual.

El siguiente cuadro expone una conciliacion entre el cargo por impuesto a las ganancias y fos montos
obtenidos al aplicar la alicuota fiscal vigente en Argentina a ia ganancia contable:

31/12/2019 31/12/2018
Ganancia contable anles de impuestos a las ganancias 2.482.397 688.523
Alicuota legal del impuesto a las ganancias 30% 30%
Impuesto sobre la ganancia contable 738.719 208.557
Diferencias permanentes (380.838) {142.991)
Impuesto a las ganancias por actividades que contindian (357.881) {63.566)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la tasa efectiva de impuesto a las ganancias es 12% y 32%,
respectivamente.

A continuacion se exponen los principales compoenentes del gasto por impuesto a las ganancias por los
ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018:

31122018 31/12/2018
Impuesto & las ganancias corriente de acuerde con las regulaciones (296.492) (217.985)
tributarias: ’ )
Resultado por impuesto diferido; (61.389) 154418
Impuesto a las ganancias por actividades que contintian (357.881) {63.566)
impuesto a las ganancias por ORI (403.075) (197.752)
g g %\?\
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BANCO COMAF] S.A, - Roque Séenz Pefia 660 — Ciudad Auténoma de Buenos Airas ~ Repliblica Argentina
Fecha en gue se cumple el plazo de duracion de ta scciedad: 25 de octubre de 2083

b) Ajuste por inflacion impositivo:

La Ley N° 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por la Leyes 27.468 y 27.541, establece respecto
del ajuste por inflacion impositivo, con vigencia para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de
2018, la siguiente:

i.  dicho ajuste resultara aplicable en el gjercicio fiscal en el cual se verifique un porcentaje de
variacion del indice de precios al consumidor nivel general con cobertura nacional (IPC) gue
supere el 100% en los treinta y seis meses anteriores al cierre del gjercicio que se liquida;

fi.  respecto del primer, seqgundo y tercer ejercicio a partir del 1° de enero de 2018, el
procedimiento serd aplicable en caso que la variacion de ese indice, calculada desde el iniclo
y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un 55%, 30% y 15% para el primer,
segundo y tercer afio de aplicacion, respectivamente;

iii. el efecto del ajuste por inflacion impositivo positivo ¢ negativo, segliin sea el caso,
correspondiente al primer, segundo vy tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de
2018, se imputa un tercio en ese periodo fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales,
en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes;

iv. el efecto del ajuste por inflacion positive o negativo correspondiente al primer v segundo
gjercicio fiscal iniciados a partir del 1° de enerc de 2019, debe imputarse un sexto al gjercicio
fiscal en que se determine el ajuste y los cinco sextos restantes en los periodos fiscales
inmediatos siguienies; y

V. para los ejercicios fiscales iniciados a partir del 1° de enero de 2021 se podra deducir el 100%
del ajuste en el afo en el cual se determina.

Al 31 de diciembre de 2019, se cumplen los parametros que establece la ley de impuesto a las
ganancias para practicar el ajuste por inflacién impositivo y en la registracién del impuesto a las
ganancias corriente y diferido se han incorporado los efectos gue se desprenden de la aplicacion de
ese ajuste en los términos previstos en la ley.

¢} Tasa corporativa del Impuesto a las Ganancias:
La Ley N° 27.541 suspende, hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de
2021 inclusive, la reduccion de la tasa corporativa del Impuesto a las ganancias que habia establecido

la Ley N” 27.430, estableciendo para el periodo de suspensidn una alicuota del 30%. A partir de los
ejercicios iniciados el 1° de enero de 2022, la alicuota sera de 25%.

25. Andlisis de activos financieros a recuperar y de pasivos financieros a cancelar

La Entidad presentd el Estadc de Situacion Financiera basado en el grado de liquidez, conforme con la
Comunicacion "A” 8324 del BCRA, dado que proporciona informacion mas relevante acorde a la naturaleza
de sus actividades.

L os siguientes cuadros muestran un analisis de los saldos de activos financieros y pasivos financieros que
se esperan recuperar vy cancelar al 31 de diciembre de 2019 y 2018:
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Total “Dentro
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Total “Despueés

Sin De1ald De3da6 De6ai2 de los 12 De12a24 Mas de 24 de los 12
Hasta 1 mes ,, "
Vencimiento meses meses meses meses meses meses mases
31/12{2019 341212019
Efective y Depositos en Bancos 15.795.491 - - - - - -
Titulos de deuda a valor razonable con
cambios en resultados - 43.219 80.384 426.172 $10.493 660.268 13.039 285.337 288,376
Instrumentos derivados - - 11.166 - - 11.168 -
Operaciones de pase - - 4.219.048 . - 4.219.048 -
Otros activos financieros 123.401 - 556.607 . - 556.607 - -
Préstamos y otras financiaciones 1.474.415 7.284.603 3.959.121 3.666.102  3.467.006 18.376.832 3.431.194 3.048.316 5.479.510
Qtros Titulos de Deuda 122 4.793.439 84,860 - 521.236 5.399.835 - - -
Activos financieros entregadoes en garantia 1.358.679 - 7.597 - 97.356 104.873 - - B
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 964.273 - - - - - - -
TOTAL ACTIVO 19.736.381 12.121.26% 8.918.801 4.092.274 4,196.091 29.328.427 3.444.233 3.333.653 6.777.886
Total "Dentro Total “Despuss
Sin Deiad Delda6 Debai2 de los 12 De12a24 Mas de 24 delos 12
L Hasta 1 mes " !
Vencimiento meses meses meses meses meses meses meses”
3112/2019 311272019
Depdsitos 26.8741.835 10.410.433 5.279.466 1.334.622 303.368 17.327.889 26.377 40 26.417
Pasivos a valor razonable con cambios en N 937 629 } N ) 237922 A . A
resultados
Instrumentes derivados - 77.852 - - . 77.852 - - -
Otros pasivos financieros - 4.057.852 0475 50.439 58.425 4.176.1%1 24,424 39.005 63,519
Financiaclones recibidas del BCRA y - 901875 17453 44.149 77.414 1.040.881 75.815 50.149 135.964
ofras instilucicnes financieras
Obligaciones negociables emitidas - 56,106  469.832 309,253 - 865.191 - -
TOTAL PASIVO 26.871.835 15742040 5.806.226 1.738.433 439.207 23.725.908 126,616 99,284 225.900
Totat “Dentro Total “Después
Sin De1a3d Delaé Dega12 de tos 12 De12a24 Mas de 24 de los 12
N Hasta 1 mes " "
Vencimiento meses meses meses meses meses meses meses
31/12/2018 31212018
Efectivo y Depdsitos en Bances 9.631.077 - - - - - - - -
Titulos de deuda a valor razenable con - 4.667.088 117195  416.869 78.6802 5,279.764 944.019 75.455 1.019.474
carbios en resultados
Instrumentos derivados - 21.645 - - - 21.645 - - -
Operaciones de pase . 368.640 - - - 368.640 - - -
Oftros activos financieres 393.815 767.693 - - - 767.693 - - -
Préstamos y otras financiaciones 2.358.426 1.301.071 3.747.712 4625084 4850328 14.614.205 5.480.275 4.434.978 9.9815.253
Oftros Titulos de Deuda - 123 - - - 123 - . -
Actives financieros entregados en garantia 714,520 £33.108 - - - 533,105 - - -
Inversionas en Instrumentos de Pafrimonio 154.793 - - - - - - - -
TOTAL ACTIVO 13.262.631 7.749,375 3.864.907 5.041.963  4.928.930 21.585.175 6.424,254 4.510.433 10.934.727
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BANCO COMAF! S.A. - Rogue Séenz Pefta 660 — Ciudad Auténoma de Buenaos Aires — Repliblica Argentina
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de fa sociedad: 25 de octubre de 2083

Total “Dentro Total “Después
Sin De1a3 De3ag Deb6al2 de los 12 Ded2a24 Mas de 24 de los 12
- Hasta 1 mas "
Vencimiento meses meses meses meses meses meses meses”
31/12/2018 31/12/2018
Depdsitos 21,601.858  8.333.668 3492717 1.225.911 206.102 13.351.398 2.235 16,613 18.548
Pasivos a valor razenable con cambios en
resuitados - 231.258 63,324 - - 294.582 - - -
Instrumentos derivados - 12.152 - - - 12.152
COperaciones de pase - 43.089 - - - 43.089
Ctras pasivos financieros - 2.307.978 11.326 70.815 81.007 2.471.126 141.185 75.175 216.360
Financiaciones recibidas del BCRA y
otras instituciones financieras - 487.590  313.485 630.089 205.912 1.637.076 384.228 147.926 532.154
Obligaciones negociables emitidas - 40413 342516  822.185 . 1.205.114 800.086 - 809.086
TOTAL PASIVO 21,601.858 11.456.148 4.223.368 2.749.000 586.021 19.014.537 1.336.734 239.714 1.576.448

26. Ingresos por comisignes

3171212019 31/12/2018

Comisiones vincutadas con obligaciones 724.873 570.710
Comisiones vinculadas con créditos 606.262 428.476
Comisiones por tarjetas 543.056 482.014
Comisiones vinculadas con valores mobiliarios 163.417 1156.520
Comi§iones por operaciones de exterior y 107.277 75,905
cambio ’ '
Comisiones por seguros 37.723 24.7986
Comisiones por gestién de cobranza 2.654 3.660
2.185.262 1.701.081

Las comisiones que integran el rubro precedente son, principalmente, obligaciones de desempefio que se
satisfacen en un acto.

27. Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera

31/1212019 31/12/2018
Resultado por compra-venta de divisas 560.3756 573.953
leereijma de cotizacién de oro y moheda 140.384 188.852
extranjera
700.759 762.805
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28. Otros ingresos operativos

31/12/2019 311122018

Resultado por ventas de activos no corrientes
mantenidos para la venta 441.009 73.591
Resultado por otros créditos por
intermediacion financiera 326.987 52.751
Medicién al valor razonable de propiedades
de inversion 155.847 76.035
Intereses punitorios 125.087 75.570
Utilidad por venta de propiedades de
inversién y ofros activos no financieros 115.450 73.949
Alquiler de cajas de seguridad 108.811 71772
Previsiones desafectadas 94.083 73.043
eros ajustes e intereses por créditos ‘ 51.288 30.019
diversos
Créditos recuperados 31.232 21.327
Alguileres 10.574 9.303
Otros 262.768 131.497

1.723.136 695,757

29. Beneficios al personal

311212019 31/12/2018

Remuneraciones 2.061.314 1.323.861
indemnizaciones y gratificaciones al personal 535.616 272,767
Cargas sociales sobre remuneraciones 455,433 317.122
Servicios al personal 35.793 19.891

3.088.156 1.933.641
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30. Gastos de administracién

Impuestos

Servicios contratados

Ctros honorarios

Gastos por tarjetas de crédito
Electricidad y comunicaciones
Mantenimiento de softwares
Propaganda y publicidad
Transporie de valores

Honorarios a Directores y Sindicos
Seguros

- 47 .

Gastos de mantenimiento, conservacion y reparaciones

Servicios administratives contratados
Servicios de seguridad

Papeleria y dtiles

Comisiones bancarias
Representacion, viaticos y movilidad
Otros

31. Dtros gastos operativos

Impuesto sobre los ingresos brutos

Cargo por ofras previsiones

Aperte al Fondo de Garantia de los Depdsitos
Intereses scbre el pasivo por arrendamiento
Otros

IGNACIO AHECQUET
Sdcio
Contador Piblico (U.B.A))
C.P.CE.CABA T 279 -F°* 222

31/1272019 311212018
366.043 224,381
308.714 187.881
291.664 103.684
276.044 168.680
217 .531 146,424
180.607 117.315
146.524 148.411
144.671 36.732
128.165 61.422
127.910 101.150

87.853 80.226
68.296 23.475
63.097 50.582
34.468 25.974
26.822 14.776
13.523 10.386
177.968 153.450
2.659.890 1.634.949
31/12/2019 3111212018
958.281 716.012
130.959 12.644
80.826 44.026
36.208 -
101.678 92.657
1.308.042 865.339
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32. Informacion adicional al estado de flujos de efectivo separado

lL.a Entidad presentd los flujos de efectivo de sus operaciones utilizando el meétodo indirecto. Para su
elaboracion, considera como “Efectivo y equivalentes” al rubro Efectivo y Depositos en Bancos y aquellos
activos financieros que siendo facilmente convertibles en efective se encuentran sujetos a un riesgo
insignificante de cambio en su valor. En tal sentido, a continuacion, se expone la conciliacion entre la partida
“Efectivo y equivalentes” del estado de flujos de efectivo separado con los correspondientes rubros del estado
de situacion financiera separado:

311212019 3114212018 MM 227
Efectivo y Depdsitos en Bances 15.795.491 9.631.077 3.340.548
Préstamos y Otras Financiaciones 894,742 540.078 402.491
Titulos de deuda 4.836.657 4,780,978 2.348.703
TOTAL 21,526,890 14,952,133 6.091.742

33, Gestion de riesgos y gobierno corporativo

En la nota 33 a los estados financieros consolidados se describen las principales caracteristicas del modelo
integral de riesgos implementado, tanto para la Entidad como a nivel consolidado. Asimismo, en dicha nota
se brinda la informacién cuantitativa separada de la Entidad que sea relevante para cada riesgo analizado.

Por otra parte, en relacién con la Gestion de capital, a continuacion se resume la exigencia de capitales
minimos, calculada conforme a los requerimientos del BCRA, la cual se determina a partir del riesgo de
crédito, de mercado y operacional medida sobre bases individuales, vigentes para el mes de diciembre de
2019, junto con su integracion (responsabilidad patrimonial computable) al cierre de dicho mes:

Concepto 31/12/2019
Exigencia de capitales minimos 3.254.921
Responsabilidad patrimonial computable 6.117.908
Exceso de Integracidn 2.862.987
Firmado a efectos de su jdentificacion TN,
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34. Politica de transparencia en materia de gobierno societario

Las politicas de transparencia en materia de Gobiemo Societario de acuerdo con lo requerido por la
Comunicacion “A" 5293 y complementarias emitidas por el BCRA han sido incluidas en la nota 34 de los
estados financieros consolidados.

35. Sistema de sequro de garantia de los depdsitos bancarios

Mediante la Ley N° 24.485, publicada el 18 de abril de 1995, y el Decreto N° 540/95 de la misma fecha, se
dispuso la creacion del Sistema de Seguro de Garantia de los Depdsitos, al cual se le asignaron las
caracteristicas de ser fimitado, obligatorio y oneroso, con el objeto de cubrir los riesgos de depositos
bancarios, en forma subsidiaria y complementaria al sistema de privilegios y proteccion de depositos
establecido por la Ley de Entidades Financieras.

La misma dispuso la constitucion de la sociedad Seguro de Depésitos S.A. (SEDESA) con el objeto exclusivo
de administrar el Fondo de Garantia de los Depoésitos, cuyos accionistas, de conformidad con las
modificaciones introducidas por el Decreto N° 1292/96 seran el BCRA, con una accidn como minimo vy los
fiduciarios del contrato de fideicomiso constituido por las entidades financieras en la proporcion que para cada
una determine el BCRA en funcion de sus aportes al Fondo de Garantia de los Depdsitos. En agosto de 1895
se constituys dicha Sociedad en la que la Entidad participa en el 1,3620% del capital social de acuerdo con
los porcentajes difundidos por la Comunicacion “B” 11816 del BCRA de fecha 28 de febrero de 2018.

Estaran alcanzados los depositos en pesos y en moneda extranjera constituidos en las entidades participantes
bajo la forma de cuenta corriente, caja de ahorros, plazo fijo u otras modalidades que determine el BCRA,
hasta la suma de 1.000 y que reunan los requisitos estabiecidos en el Decreto N° 540/95 y los demas que
disponga la autoridad de aplicacion.

36. Actividades Fiduciarias

36.1. Fideicomiso ACEX

Este Fideicomiso fue creado en los términos de la Ley N° 24,441 y de acuerdo a las condiciones establecidas
en el contrato de Fideicomiso de fecha 18 de noviembre de 1998, celebrado entre el Ex-Banco Mayo
Cooperativo Limitado (en su caracter de fiduciante), Banco Comafi S.A. (como fiduciario) y Citibank N.A.,
Sucursal Argentina (en su caracter de beneficiario).

El Fideicomiso ACEX tiene por finalidad proceder a la realizacion de los bienes fideicomitidos, para el rescate
en especie del Certificado de Participacion Clase “B”, el cual Citibank N.A., Sucursal Argentina ha cedido al
BCRA segun las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso.

Con fecha 12 de mayo de 2011 el BCRA le solicité a la Entidad realizar los trémites necesarios para transferir
los derechos que le corresponden al BCRA sobre los activos remanentes. En el mes de diciembre de 2011,
se comenzo el proceso de transferencia de cada uno de los activos remanentes.

i

Y
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En consecuencia, dado que el fideicomiso posee patrimonio neto a valor cero, no se han valorizado las

partidas fuera de balance relacionadas (De actividad fiduciaria - Fondos en fideicomiso).

A la fecha de cierre del presente ejercicio, la Entidad no actiia como fiduciario de ningun otro programa de

fideicomisos financieros.

36.2. Fideicomisos de garantia

Asimismo, a la fecha de cierre del presenté gjercicio, la Entidad actia como fiduciario en [os siguientes
programas de fideicomisos de garantia:

Fideicomiso — Programa Fiduciante Fec?u? ,de Plazo de duracion Saldo del p'nrestamo
emisién {En miles}
Fideicomiso en garantia Cordillera Solar 01/03/2018 Vio. 15-11-2032 USD 73.288
Cammesa S.A.
Fideicomiso en garantia IFC | Pcia de Cordoba 08/09/2017 Vto. 15-11-2025 USD 135420
Fideicomiso en garantia IFC 1 Pcia de Cérdoba 15/06/2018 Vto. 15-11-2025 USD 150.000

A la fecha de cierre del presente ejercicio, la Entidad no actia como fiduciario de ningln otro programa de
fideicomisos de garantia.

37. Fondos Comunes de Inversion

Al 31 de diciembre de 2019 la Entidad mantiene en custodia, en caracter de depositaria, los valores de los
siguientes fondos comunes de inversion:

FONDO Vailor de la Cantidad de PN
Cuotaparte | Cuotaparte en miles 311212019
Allaria Ahorro- Clase A 7,1968 15.196 109.360.043
Allaria Ahorro- Clase B 7,3386 315.328 2.314.073.955
Allagia Ahorre- Clase C 2,0996 1.115.620 2.342.309.775
Allaria Ahorro Plus — Clase A 7,9028 2.347 18.549.488
Adlaria Ahorro Plus — Clase B 7,8821 15.848 124.919.063
Axis Ahorro Pesos- Clase A 4,4237 0,428 1.894
Axis Ahorro Pesos- Clase B 4,4751 16.489 73.789.935
Axis Ahorro Plus — Clase A 1,8576 2.123 3.942.812
Axis Ahorro Plus — Clase B 1,6139 102.165 164.879.947
Axis Ahorro Plus — Clase C 1,8618 16.189 30.140.196
Axis Ahorro Plus — Clase E 0,1281 0,144 18
Axis Gestion Activa - Clase B 1,4926 460.380 687.166.621
. entioac N
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FONDO Valor de la Cantidad de PN
Cuotaparte Cuotaparte en miles 31/12/2019
Axis Gestion Activa - Clase C 1,4565 85.208 124.013.027
Axis Renta Balanceada - Clase A 1,6355 763 1.248.418
Axis Renta Balanceada - Clase B 2,0748 532 1.103.019
Axis Renta Balanceada - Ctase C 2,0365 271.649 553.222 491
Axis Renta Balanceada - Clase E 1,2744 125 159.443
Axis Renta Fija Cobertura - Clase A 14,1569 153 2.167.110
Axis Renta Fija Cobertura - Clase B 9,8685 15,038 148,400,445
Axis Renta Fija Cobertura - Clase C 2,5795 0,014 29
Axis Renta Plus - Clase A 0,979 382 373.646
Axis Renta Plus - Clase E 0,4794 515 246.976
Axis Renta Variabte - Clase A 2,6166 2,033 5.319.639
Axis Renta Variable - Clase B 2,7163 103 280.291
Axis Renta Variable - Clase C £,9700 3.843 3.824.623
Axis Gestion Activa Il - Clase A 1,9329 3.6821 6.999.407
Axis Gestion Activa li - Clase C 1,9636 7.736 15.189.575
Axis Gestion Activa |l - Clase E 1,6594 25.084 41.624.495
Axis Gestion Activa |l - Clase F 16728 2.647 4.428.120
Axis Abiertos Pymes - Clase C 1,4651 253,246 371.019.122
CMA Argentina - Clase A 66,1500 61 4.059.008
CMA Performance - Clase B 2,5717 112.485 289272730
CMA Proteccion - Clase A 22,0624 4,143 91.401.634
CMA Proteccicn - Clase B 23,6426 3314 78.349.616
CMA Proteccion RP D.526 - Clase A 15,8507 174 2.762.362
CMA Proteccion RP D.596 - Clage B 16,9814 9.658 164.012.331
CMA Renta Variable - Clase A 1,5647 16,374 25,621,193
CMA Renta Variable - Clase B 1,6692 553 867.947
CMA Renta Variable - Clase C 0,9401 5.614 5.277.687
Cohen Abierto Pymes - Clase B 7,3476 103.912 763,507,902
Cohen Cobertura - Clase A 7,7797 2.269 17.655.862
Cohen Cobertura - Clase B 7.8644 4.149 32.628.612
Cohen Cobertura - Clase C 58,2536 45 2.652,047
Cohen Caobertura - Clase D 59,4787 577 34.322.408
Cohen Infraestructura - Clase B 3,1436 3 10.248
Cohen Renta Fija - Clase A - Mincristas 8,8215 2.879 26.283.554
Cehen Renta Fija - Clase B - Institucionales 8,6601 35.947 311.300.144
Cohen Renta Fija - Clase C 56,5130 15.324 99.807.587
Cohen Renta Fija - Clase D 4,2374 27.07¢8 114.733.555
Cohen Renta Fija Plus - Clase A 6,6884 137 914.473
Cohen Renta Fija Plus - Clase B 11,9156 24.543 292.441.188
Cohen Renta Fija Plus NR - Clase A 11,9418 21 255,684
Cohen Renta Fija Plus Titulos RP - Clase B 10,7428 5.354 57.520,939
Integrae $C Retorno Total - Clase A 2,3759 9.398 22.327.9186
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FONDO Valor de la Cantidad de PN
Cuotaparte | Cuotaparte en miles 311212019
Integrae SC Retorno Totat - Clase B 3.4018 54.903 186.768.683
fntegrae SC Retorno Total NR D.596 - Clase A 2,3740 1.084 2572772
Integrae SC Retorno Total NR [2.596 - Clase B 3,3991 4,936 16.778.785
Gainvest Balanceado - Clase A 6,3310 299 1.889.912
Gainvest Balanceado - Clase B 6,331 41.391 262.046.204
(Gainvest Balanceado - Clase E 1,1088 1.675.905 1.853.274.129
Gainvest Balanceado - Clase F 1,1068 62 68.073
Gainvest Capital - Clase A 2,8113 862 2.422.630
Gainvest Capital - Clase B 3,8727 3.975 15.385.542
Gainvest Capital DNU 5956/2019 - Clase A 3,1867 29 92.693
Gainvest Capital RP D.596 - Clase A 2,5987 0 611
Gainvest Capital RP D.596 - Clase B 3,5583 2.879 10.243.087
Gainvest Capital Il - Clase B 1,2850 258 331.759
Gainvest Capital Il - Clase B 1,1710 17 20.115
Gainvest Crecimiento - Clase A 2,5508 3.662 9.342.009
Gainvest Crecimiento - Clase B 4,5021 60.431 272.064.367
Gainvest Crecimiento H - Clase B 56,9029 52.055 359,325.898
Gainvest Crecimiento Hl - Clase B 1,376 H 1.815
Gainvest FF - Clase A 13,7326 8.434 129.555.624
Gainvest FF - Clase B 13,8320 350.192 4.843.871.626
Gainvest Infraestructura - Clase A 7.4472 57.121 425.388.143
Gainvest Pasos 2,9256 1.866.238 5.459.812.29¢9
Gainvest PYMEs - Clase A 1,3588 1 1.206
Gainvest PYMEs - Clase B 6,1939 209.62¢ 1.298.431.731
Gainvest Regional - Clase A 1,4532 6 8.310
Gainvest Regional DNU 596/2019 26335 4 10.883
Gainvest Renta Fija Plus 8,3148 205 1.706.698
Gainvest Renta Fija Proteccion Plus DNU 596/2019 8,7070 823 7.166.585
Gainvest Renta Fija Proteccion Plus RP D.Reprogramado 7,1471 18.322 130.951.669
Gainvest Renta Mixta 93,4178 1.912 18.003.056
Gainvest Renta Mixta RP D.596 6,4704 214 1.384.105
(Gainvest Renta Variable §,5005 716 6.805.161
Galileo Acciones - Clasa A 5,9832 64,096 383.502.081
Galileo Acciones - Clase B 86,0741 167.945 1.202.340.596
Galileo Acciones - Clase C 6,3982 2.395 15.320.883
Galileo Ahorio - Clase A 10,2617 23.378 239.886.857
Galileo Argentina - Clase A 56,6026 1.664 94.183.422
Galileo Estrategia - Clase A 1,9245 276 531.607
Galileo Estrategia - Clase B 1,6869 421.032 710.252.797
Galileo Estrategia - Clase C 1,6941 1.975 3.346.229
Galilao FCI| Abierto Pymes 6,7062 459,758 3.083.226.967
Galileo Ahorro Plus - Clase A 3,7683 53.134 199,692,803
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FONDO Valor de {a Cantidad de PN
Cuotaparte | Cuotaparte en miles 311212018
Galilea Ahorro Plus - Clase B 3,7867 62.342 236.070.161
Galileo Premium - Clase A 10,1926 28.840 293.951.578
Galileo Premium - Clase B 10,5419 094,527 996.495.068
Galileo Renta Fija - Clase A 5.4210 64.741 350.961.407
Galileo Renta Fija - Clase B 54397 50.572 275.092.677
Galileo Renta Fija - Clase © 5,4078 198 1.068.436
Galilec Renta - Clase A 0.9612 158.581 152.427.958
Galileo Multimercado |l - Clase A 1,00C0 10 10.000
Galilec Muitimercado - Clase A 1,4246 290,084 413,253.279
Galileo Pesos - Clase A 1,1035 25.213 27.822.469
Galilec Pesos - Clase B 1,1081 627.398 693.941.274
GPS Fixed Income - Clase A 8,6935 4.871 42.350.066
GPS Fixed Income - Clase B 8,4103 370 3.114.417
GPS PYMEs - Clase B 2,5458 8.455 21.525.244
GPS Savings - Clase A 13,0718 1.578 20.628.498
GPS Savings - Clase B 12,3085 80 988.712
Megainver Financiamiento Productive Pyme - Clase B 5.1088 667.713 3.411.242.504
Megainver Liguidez Pesos - Clase A 2,1074 34.698 73.124.340
Megainver Liquidez Pesos - Clase B 2,2973 1.825.111 4,192.833.110
Megainver Performance - Clase A 1,9246 111 213.181
Megainver Perfermance - Clase B 1,9770 57.675 114.021.085
Megainver Performance 15% D.596 - Clase A 1,4612 i5 22.076
Megainver Performance 15% D.536 - Clase B 1,50089 17.855 26.798.488
Megainver Renta Fija Cobertura - Clase A 13,0681 1.179 15.403.555
Megainver Renta Fija Cobertura - Clase B 13,4048 41.636 558.103.544
Megainver Renta Fija Cobertura 130% D596 - Clase A 14,0984 1.378 19,433,552
Megainver Renta Fija Cobertura 15% D896 - Clase A 10,7514 81 868.388
Megainver Renta Fija Coberlura 15% D596 - Clase B 11,0284 63.277 697.849.475
Megainver Renta Global - Clase B 4,8972 1 2.530
Megainver Renta Global - Clase D 50138 143.547 719.708.733
Megainver Renta Mixta - Clase A 4,1963 5276 22.138.824
Megainver Renta Mixta - Clase B 4,2445 160.887 682.879.375
Megainver Retorno Total - Clase A 6,2143 857 5.327.314
Megainver Retorno Total - Clase B 6,3575 24.734 157.244.988
Megainver Retorno Total 100% D.596 - Clase A 5,7279 68 389.177
Megainver Retorno Total 15% D.696 - Clase A 3,7907 8 31.593
Megainver Retorno Total 15% D.596 - Clase B 3,8780 8.399 32.572.039
Megainver Valores Negociables - Clase B 1,7063 644,602 1.099.896.203
IEB Ahorro Plus - Clase A 1,8549 43.835 81.308.968
{EB Ahorro Plus - Clase B 1,8811 121.075 227.754.466
|IEB Retorno Total - Clase A 1,8150 186.634 338.743.967
IEB Retorno Total - Clase B 1,837¢ 32.467 59.670.565
i T,
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FONDO Valor de la Cantidad de PN
Cuotaparte | Cuotaparte en miles 311122019
IEB Retorno Total - Clase D 1,3107 25,568 33.511.852
IEB Value - Clase B 1,0000 1 1.000
|IEB Renta Fija - Clase B 3,7295 0 727
IEB Renta Fija- Clase D 3,0598 444 157 1.359.052.553
IEB Renta Fija - Clase E 1,1461 16.856 19.318.085
|IEB Multiestrategia - Clase B 1,0504 348.043 365.579.005
|IEB Multiestrategia - Clase E 1,044¢ 406.797 425.062.673
Zofingen Factoring Abierto Pyme - Clase A 1,3611 683 029.418
Zofingen Factoring Abierto Pyme - Clase B 2,7028 10.591 28.624.832
Zofingen Factoring Abierto Pyme - Clase C 1,7401 425,981 741.239.340
Zofingen Factoring Abierto Pyme - Clase 2,7012 8 20.491
Zofingen Factoring Abierto Pyme - Clase G 1,5673 40.580 63.599.424
Adcap IOL Acciones Argentina - Clase A 3,1884 38.329 122.207.661
Adcap 0L Acciones Argentina - Clase B 3,4108 25.541 87.116.526
Adcap Renta Fija Argentina - Clase A 7,3406 8,729 49.391.271
Adcap Renta Fija Argentina - Clase B 7,6489 27.674 211.704.147
Adcap Pesos Plus - Clase A 4,4166 9.500 41.9558.841
Adcap Pesos Plus - Clase B 4,3733 21.133 92.422.702
Adcap Renta Provincial - Clase A 3,1825 759 2,414,004
Adcap Renta Provincial - Clase B 3,2160 34,909 112.267.893
Adcap Retorne Total - Clase B 1,4960 51.150 76.518.671
Adcap Renta Plus - Clase B 3.,4540 80.178 276.935.533
Adcap Abierto Pymes - Clase B 28776 197.186 H67.427.319
Adcap Balanceado - Clase A 1,8488 14.164 26.186.087
Adcap Balanceado - Clase B 1,8553 25.831 47.925.822
Adcap Ahorroe Pesos Fondo de Dinero - Clase A 1,2767 12.390 15.817.844
Adcap Ahorro Pesos Fondo de Dinero - Clase B 1,2803 1.509.533 1.932.620.056
Adcap Ahorro Pesos Fondo de Dinero - Clase C 1,2769 548.120 699.885.260
Allaria Renta Dolar Ley 27260 - Clase B 0,9393 6.279.528 5,808,248
Allaria Renta Dolar Ley 27260 - Clase C 0,8363 779.234 729.600
Allaria Latam — Clase A 1.0439 9.697 10.122.421
Allaria Latam — Clase B 1,0602 6.553 65.947.719
Allaria Latam — Clase C 1,0272 141 144.454
Axis Argentina Local Markets - Clase A 0,6681 506,65 33.841
Axis Argentina Local Markets - Clase E 0,7163 17 12,353
Axis Argentina Local Markets - Clase F 0,9294 2.267 2.106.743
Axis Argentina Local Markets Plus - Clase E 0,7982 100 79.854
Axis Argentina Local Markets Plus - Clase F 0,7975 611 487.317
CMA Renta Fija en Dolares - Clase A 0,8037 1.295 1.040.437
CMA Renta Fija en Dolares - Clase B 0,8088 48 39.170
Cohen Disp. Transitorias Ley 27260 - Clase B 0,7620 52 39.516
Cohen Disp. Transitorias Ley 27260 - Clase C 0,7724 378 291.652
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FONDO Valor de la Cantidad de PN
Cuotaparte | Cuotaparte en miles 3MMzi2019
Cohen Disp. Transitorias Ley 27260 NR Efectivo - Clase A 0,8218 9 8.340
Cohen Disp. Transitorias Ley 27260 NR Efectivo - Clase B 0,9162 677 620.507
Cohen Renta Fija Dolares - Clase A 1.0853 4.799 5.208.885
Cohen Renta Fija Dolares - Clase B 1,0886 2.844 3.096.111
Cohen Renta Fija Dolares - Clase | 1,0863 1.292 1.403.472
Gainvest Renta Fija Dolares - Clase A 1,3529 8.190 11.078.579
Gainvest Renta Fija Dolares - Clase B 1,3529 204 275.814
Gainvest Renta Fija Dolares RP D.596 - Clase A 1,0299 445 489,458
Gainvest Renta Fija Dolares RP D.586 - Clase B 1,0969 5 6.034
Galileo Event Driven - Clase A 26216 8.722 22.866.504
Galileo Event Driven - Clase B 3.0113 26.214 78.937.489
Galileo Fixed Income - Clase A 1,0074 549 552.588
Galileo Fixed Income - Clase B 1,0097 10.189 10.287.765
Galileo Income - Clase A 1,0578 28.602 30.248.308
Galiteo Income - Clase B 1,0605 14.390 15.260.448
GPS Latam en U$S - Clase A 1,1487 886 1.017.442
GPS Latam en U$S - Clase B 1,0886 14 t5.218
Megainver Corporativo Dolares - Clase A1 0,9581 28 26.778
Megainver Corporative Dolares - Clase A2 0,9581 47 44,661
Megainver Corporativo Dolares - Clase B 1,0180 6.094 6.204.241
Megainver Corporative Dolares - Clase BP 1,0180 2.653 2.598.555
IEB Renta Fija Dolar - Clase B 0,9991 1 1.00G
Adcap Renta Dolar - Clase D 1,0278 7.615 7.826.671
Adcan Renta Dolar - Clase E 1,0313 8.418 8.681.528

38. Cumplimiento de las disposiciones para actuar en las distintas categotias de agente definidas

porla C.N.V.

38.1. Cumplimiento de las disposiciones para actuar en las distintas categorias de agente definidas porla

C.NV.

Con fecha 5 de septiembre de 2013 la C.N.V. emiti6 la Resolucion General N° 622, como consecuencia de la
cual los distintos agentes debieron efectuar modificaciones operativas y de negocio. Considerando la
operatoria que actualmente realiza Banco Comafi S.A., y conforme a las diferentes categorias de agentes que
establece la mencionada Resolucion, con fecha 19 de septiembre de 2014 |a Entidad se inscribié ante dicho
Organismo en la categoria “agente de liquidacion y compensacién y agente de negociacion - integral (ALyC)”,

con matricula N°® 54,
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Asimismo, con fecha 27 de junio de 2017, bajo Resolucién N° 18.824, la C.N.V. ha inscripto a Banco Comafi
S.A. en el Registro de Agentes de Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de
Inversion (ACPIC FCI) bajo el nimero 26, lo que le permite, al fusionarse con Banco BC S.A,, continuar en el
rol y en la actividad que desempefiaba dicha Entidad en relacién a los Fondos Comunes de Inversion.

Adicionaimente, la Entidad ha tramitado su inscripcion en el Registro de Fiduciarios Financieros ante la C.N.V.,
la cual se produjo con fecha 29 de agosto de 2018, bajo el nimero de inscripcion 70.

La Resolucion General N° 821 de la CNV en su art. 13 indica que el ALyC debera contar con un patrimonio
neto minimo equivalente a 470.350 Unidades de Valor Adquisitivo (UVA) actualizables por el Coeficiente de
Estabilizacioh de Referencia (CER) — Ley N° 25.827. Al 31 de diciembre de 2019, el valor del mismo asciende
a 22.181. El patrimonio neto de la Entidad supera el patrimonio neto minimo requerido por dicha norma.

Por otra parte, la contrapartida liquida minima exigida se encuentra constituida con activos disponibles en
cuentas abiertas en el BCRA registradas en el rubro “Efectivo y Depésito en Bancos — BCRA” que, al 31 de
diciembre de 2019, mantiene un saldo de 1.487.733.

38.2. Guarda de documentacién

La Entidad tiene como politica general delegar la custodia a terceros de cierta documentacion de respaldo de
sus operaciones contables y de gestion que revista antigledad, con distintos parametros segun las
caracteristicas de la informacion y dando cumplimiento con la normativa aplicable. En ese sentido, la Entidad
ha entregado en guarda dicha documentacion a BANK S.A,, la cual utiliza los depésitos ubicados en Pacheco
1, 2, 3 y 4: Ruta Panamericana Km 31.5 — Talar — Tigre - Bs As. Asimismo la Entidad mantiene, en su sede
social, el detalle de la documentacion dada en guarda a disposicién de los organismos de control.

39, Detalle de integracién de efective minimo

Los conceptos computados por fa Entidad para integrar la exigencia de efectivo minimo del mes de
diciembre de 2019 se detallan a continuacién, indicando el saldo al cierre de dicho mes de las cuentas
correspondientes:

Concepto 31/12/2019
Efectivo y Depdsitos en Bancos:
- Saldos en cuentas del BCRA 11.299,848
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 102.406

Activos financieros entregados en garantia
- Cuentas especiales de garantia en el BCRA 843.491

TOTAL 12.245.845
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40. Sumarios iniciados a la Entidad

La Comunicacién “A” 5689 del BCRA vy sus modificatorias, exigen a las entidades financieras revelar en sus
estados financieros cierta informacion relacionada con sumarios iniciados por ciertos reguladores,
independientemente de los montos involucrados y de las estimaciones sobre las conclusiones finales de cada
causa. La informacion requerida al cierre del periodo, se describe a continuacion:

Teniendo en cuenta la fusion entre Deutsche Bank S.A. y Banco Comafi S.A. como sociedad absorbente
{segun lo descripto en nota 1.3.), informamos que existid un sumario financiero N° 1443, Expediente N°
100.0361/15 iniciado por el BCRA con fecha 16 de junio de 2015 por la Superintendencia motivado en una
presunta infraccion a las Comunicaciones "A” 3149 y 4609, con motivo en una supuesta descentralizacion de
actividades de control y monitoreo de los centros de procesamiento de datos fuera de Alemania {sede de la
Casa Matriz) durante el periocdo 24 de junio de 2014 al 15 de enero de 2015 (fechas entre las que el BCRA
efectut inspecciones en Alemania). Con fecha 5 de agosto de 2019 se dicté resolucion, imponiendo sanciones
de multa a Banco Comafi S.A. (por ser continuador de Deutsche Bank S.A.} y a los Sres. Reynal, Penacini,
Pifieyro por sus cargos de Directores, y a Diego Aschauer por su cargo de gerente de sistemas. Estas
sanciones fueron apeladas mediante recurso interpuesto con fecha 27 de agosto de 2019, encontrandose el
mismo pendiente de sentencia.

Adicionalmente, existe un sumario iniciado por la Comision Nacional de Valores (C.N.V.) con fecha 22 de
octubre de 2013, Expediente N 910/2013 contra Deutsche Bank S.A. v su Directorio a ese momento, en su
caracter de fiduciario financiero, por posible infraccidn a fos articulos 54 del Cddigo de Comercio, 6° de la Ley
N°® 24.441 y 73 primer parrafo de la Ley N°® 19.550; y, contra los miembros titulares de la Comision
Fiscalizadora y el auditer externo de la sociedad, también a ese momento, por posible infraccion al articulo
23 del Capitulo V de las normas (N.T. 2001 y modificatorias). Cabe destacar que se trata de cuestiones
formales y que la probabilidad de que la C.N.V. aplique una sancion de contenido econdmico a la Entidad es
remota, sin perjuicio de que eventualmente podria aplicar una sancion de apercibimiento.

El Directorio de la Entidad y sus asesores legales estiman que no existirian efectos significativos que pudieran
derivarse de la resolucidn final de dichos sumarios y que pudieran afectar la situacion patrimonial de la
Entidad.

Por otra parte, la Entidad no posee sanciones pendientes de resolucion, que deban exponerse en los
presentes estados financieros.

Por Comisidn Fiscalizadora
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41. Emisién de Titulos Valores

41.1. Obligaciones Negociables No Subordinadas

Con fecha 7 de marzo de 2007, la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Entidad aproba
ta emision y re-emision de Obligaciones Negociables simples no convertibles en acciones a corto, mediano y
largo plazo, subordinadas o no, con o sin garantia, de conformidad con fas disposiciones de la Ley N° 23.578,
modificada por la Ley N° 23.962, y demas regulaciones aplicables, por un monto méximo de hasta VN
UUS$200.000.000 o su equivalente en ofras monedas en circulacién en cualquier momento. Con fecha 26 de
marzo de 2007 la Entidad presenté a fa C.N.V. la solicitud de ingreso al Régimen de Oferta Publica y con
fecha 14 de marzo de 2013, mediante Resolucion N° 17.043, la C.N.V. autorizd una prorroga del plazo de
vigencia del mencionado Programa Glcbal hasta el 14 de marzo de 2018.

Con fecha 11 de abril de 2017, la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Entidad aprobo
prorrogar & anos mas el mencionado Programa Global a contar desde el 14 de marzo de 2018 y efectuar una
nueva delegacion amplia de facultades en el Directorio vinculada a la actualizacién del mencionado Programa
Global de Obligaciones Negociables y la determinacién de los términos y condiciones de las nuevas
Obligaciones Negociables que se emitan bajo dicho Programa.

Adicionalmente, con fecha 26 de abril de 2018 la Asamblea Ordinaria v Extraordinaria de Accionistas de la
Entidad aprobd la emision y re-emision de Obligaciones Negociables simples no convertibles en acciones a
corto, mediano y largo plazo, subordinadas o no, con o sin garantia, por un monto maximo de hasta VN
US$300.000.000 o suU equivalente en otras monedas en circulacion en cualquier momento.

Por (ltima, con fecha 3 de mayo de 2019 la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Entidad
aprob6 la renovacion de la delegacion efectuada en el Directorio de la Entidad y la autorizacién al mismo para
que subdelegue en uno o mas de sus integrantes, o en unoc © mas gerentes de primera linea, conforme a la
normativa vigente aplicable, la determinacién de todas las condiciones de emisidn y colocacion de las nuevas
obligaciones negociables a ser emitidas y la celebracidon de los contratos relativos a la emisidn o colocacion
de las obligaciones negociables del programa global para la emision de obligaciones negociables simples.
Las mismas podran ser no convertibles en acciones, a corto, mediano ¢ large plazo, subordinadas o no, con
0 sin garantia, conforme la Ley No. 23.576 y sus modificatorias por un monto maximo de hasta U$S
200.000.000 o su equivalente en ofras meonedas, bajo el cual se podran emitir distintas clases y/o series de
obligaciones negociables denominadas en délares u ofras monedas y re-emitir las sucesivas clases y/o series
gue se amorticen.

;3...,‘.&
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de los pasivos por obligaciones negociables registradas en los
presentes estados financieros es el siguiente:

Obligaciones Valor
. Valor Fecha de Fecha de ’
Negociables no . s L Tasa residual al
subordinadas nominal emisién vencimiento 31/12/2019 31122019 31122018
Clase 17 250.000 21/02/2017 23/02/2019  Badlar + 2,89% - - 265176
Clase 18 309.500  12/05/2017 17/05/2020 Badlar + 3,50% 309.500 327.751 330.504
Clase 19 350.000 0Q4/10/2017 13/04/2019  Badiar + 5,00% - - 392.996
Clase 20 499,200 04/12/2017 06/06/2019  Badlar + 4,37% - - 519.589
Clase 21 500.000 02/02/2018 07/02/2020 Badlar + 3,70% 500.000 537.440 542.762
Total 1.908.700 809.500 865,191 2.051.027
Obligaciones
Negociables no
subordinadas
propias en - - - (36.827)
cartera
Total 1.908.700 809,500 865.191 2.014.200

Todas las series emitidas tienen condicién de cancelacion total en un pago al vencimiento, mientras que los
intereses se pagan trimestralmente por plazo vencido.

41.2. Emision de Certificados de Depodsito Argentine

Los CEDEAR {(Certificados de Depdsito Argentino) son certificados de depésito que representan inversiones
en valores extranjeros, tanto acciones (Cedears "Equities”) como bonos corporativos (Cedears “Corporates”).

La Entidad es emisora exclusiva de Programas de Cedears de acciones y de Programas de Cedears de.Bonos

Corporativos. El monto administrado de Cedears al 31 diciembre de 2019 y 2018 asciende a 41.547.438 v
18.182.043, respectivamente.

42. Restricciones para la distribucidn de utilidades

Las restricciones a la distribucion de utilidades se encuentran descriptas en la nota 42 a los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019.
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43, Evolucion de la situacidon macroecondémica, def sistema financiero y de capitales

El contexto macroecondmice internacional y nacional genera cierto grado de incertidumbre respecto a su
evolucién futura como consecuencia de la volatilidad de activos financieros y del mercado de cambios vy,
adicionalmente, de ciertos acontecimientos politicos vy del nivel de crecimiento econdmico, entre otras
cuestiones,

Particularmente a nivel local, como paso previo a las elecciones generales presidenciales, el domingo 11 de
agosto de 2019 tuvieron lugar las Primarias Abiertas Simultaneas y Obligatorias (PASO), cuyos resultados
fueron adversos para el partido del Gobierno Nacional en funciones a esa fecha, situacion que fue confirmada
con los resultados de las elecciones generales presidenciales llevadas a cabo ei 27 de octubre de 2019,
produciéndose ef recambio de autoridades nacionales el 10 de diciembre de 2019. El dia siguiente a las
FPASQO, se produjo una baja generalizada muy significativa en los valores de mercado de los instrumentos
financieros publicos y privados argentinos, en tanto que el riesgo palis y el valor del ddlar estadounidense
también se incrementaron significativamente, situaciones sobre las que no puede, a la fecha de emision de
los presentes estados financieros, afirmarse que se hayan normalizado o estabilizado.

Entre otras medidas establecidas por el Poder Ejecutivo Nacional con posterioridad a las PASO, con fecha
28 de agosto de 2019 se emitié el Decreto N° 596/2019, por medio del cual se establecieron que [as
obligaciones de pago correspondientes a los titulos representativos de deuda publica nacional de corto plazo
(Letes, Lecaps, Lelinks y Lecer) sean atendidas conforme al siguiente cronograma: 15% al vencimiento, segin
los términos y condiciones originales de su emision; el 25% del monto adeudado mas sus intereses, a los 90
dias corridos del pago anterior; y el 60% remanente con sus intereses, a los 180 dias corridos desde el primer
pago. El diferimiento no afecté a las personas humanas ni a la Administracion Pablica No Financiera de las
Provincias ni de la Ciudad Auténoma de Buencs Aires gue invirtieron en estos activos. Posteriormente, con
fecha 19 de diciembre de 2019, el nuevo Poder Ejecutivo Nacional emitid el Decreto N° 49/2019 a través del
cual se resolvid postergar hasta el 31 de agosto de 2020 las amortizaciones de las Letes en dolares
estadounidenses. Asimismo, €l 20 de enero de 2020, el Poder Ejecutive Nacional efectud un canje voluntario
de lLecaps, por aproximadamente el 60% del stock, por nusvas Letras llamadas Lebads, que pagaran
BADLAR mas un spread con vencimiento a 240 y 335 dias. Posteriormente, mediante el Decreto N° 141/2020
de fecha 11 de febrero de 2020, se resolvid la postergacidn al 30 de septiembre de 2020 del pago de ia
amortizacion de capital de los Bonos de la Nacion Argentina en Moneda Dual Vencimiento 2020 (AF20) que
debia realizarse el 13 de febrero de 2020, sin interrumpir el pago de los interases establecidos en los términos
y condiciones originales, excluyendo a los tenedores que sean personas humanas con tenencias al 20 de
diciembre de 2019 de hasta USD 20.000 de valor nominal. El efecte de estas cuestiones sobre los estados
financieros de la Entidad generd un resultado negativo de aproximadamente 13.132, los cuales fueron
imputados a resultados.

En lo que respecta al mercado cambiario, entre agosto de 2019 y la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, el BCRA. ha emitido diversas regulaciones que, junto con el Decreto N° 609/2019 del Poder
Ejecutivo Nacional de fecha 1° de septiembre de 2019, introdujeron ciertas restricciones con distinto alcance
y particularidades diferenciales para personas humanas y juridicas, incluyendo lo vinculado a adquisiciones
de moneda extranjera para atesoramiento, transferencias al exterior y operaciones de comercio exterior, entre
otras cuestiones, vigentes a ia fecha de emision de los presentes estados financieros segun Comunicacion
“A" 6844, complementarias y modificatorias del BCRA.
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Por otra parte, con fecha 23 de diciembre de 2019 se publico en el Boletin Oficial fa Ley N° 27.541 de
“Solidaridad Social y Reactivacién Productiva en el marco de Emergencia Publica”. Asimismo, con fecha 28
de diciembre de 2019 se publico el Decreto N° 99/2019 con las regulaciones para la implementacion de la
Ley que establecio, entre otras disposiciones, diversas reformas en materia economica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social, facultando al Poder Ejecutivo Nacional a
llevar adelante las gestiones y los actos necesarios para recuperar y asegurar la sostenibilidad de la deuda
plblica nacional como fuera mencionado previamente, y a disponer incrementos salariales minimos, entre
ofras cuestiones.

Dentro del plano fiscal, a través de la mencionada Ley 27.541, entre otras disposiciones, se establecieron
regimenes de regularizacién, modificaciones en el nivel de aportes patronales, un “Impuesto para una
Argentina Inclusiva y Solidaria (PAIS)" por cinco ejercicios fiscales que grava con un 30% las operaciones
vinculadas con la adquisicion de moneda extranjera para atesoramiento, compra de bienes y servicios en
meneda extranjera y transporte internacional de pasajeros, entre otras cuestiones. Por ultimo, en lo que
respecta al impuesto a las ganancias, en la nota 24 se explican las modificaciones introducidas por la
mencichada Ley.

Finalmente, en adicion a la extension de plazo de los titulos mencionados en parrafos precedentes, el Poder
Ejecutivo Nacional se encuentra efectuando gestiones que permitan arribar una reestructuracion con los
acreedores de la deuda publica nacional en general, tanto bajo legislacion nacional como extranjera,
considerando las facultades conferidas por la mencionada Ley 27.541 de “Solidaridad Social y Reactivacion
Productiva en el marco de Emergencia Publica’. En ese contexto, con fecha 12 de febrero de 2020 se
promulgd en el Boletin Oficial la Ley 27.544 de “Restauracion de la sostenibilidad de la deuda publica emitida
bajo Ley Exiranjera”, la cual, entre otras cuestiones, autoriza al Poder Ejecutivo Nacional a efectuar las
operaciones de administracion de pasivos y/o canjes y/o reestructuraciones de los servicios de vencimiento
de intereses y amortizaciones de capital de los Titulos Publicos de la Reptiblica Argentina emitidos bajo ley
extranjera.

Por todo lo mencionado, la Gerencia de la Entidad monitorea permanentemente la evolucion de las
situaciones citadas en los mercados internacionales y a nivel local, para determinar las posibles acciones a
adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera, que pudieran
corresponder reflejar en los estados financieros de periodos futuros.

44, Hechos ocurridos después del cierre del ejercicio sobre el que se informa

No existen acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre del ejercicio y la emision de los presentes
estados financieros separados que puedan afectar significativamente la situacién financiera o los resultados
del ejercicio que no hayan sido expuestos en las notas a los estados financieros mencionados.

i S
Firmado a efectos de su jdetificacién Y7 Ava N
con nuestro informe de fghy 28/02/2020 GABRIE é-s POT
PISTRELLI, HENRY MARTIN OCIADOS S.R.L. Gerentg de Confaduria
C.P.CECABA. -F°13 ‘-\ 2{!\ FPor Comision Fiscalizadora
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Contador Plblico (U.B.A.) GUILLERMO A, CERVINO JORGE A{HERDOMO
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. ANEXO A
DENORINACIGN DE LA ENTIDAD; BANCO COMAF] 8.4,
Facha an que su cumpls el plazo de duratién de |2 sociedad: 25 de ocbre de 2083
CETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS DE LOS ESTADOS FINANGCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
{Cifras expresadas en miles de pasos}
Tenencia Pasiclon
Concepto idantificacién Valor Nivel de valor Sa.ldu de séldu de Pasicién sin Posicién
Razonable razonahle libzos libros Opciones Finai
i 31{12/20%9 33/t2/2018 P
TITULGS DE DEUDA A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADCS
Dal Pais
Tialos puiblicos
Lefras dol Tesoro en Pesos - Ve, 151172019 - S15N9 {1} 5343 - 1 224 409 - 224 408 224.409
Bona de lz Nacion Argentina en Dolares estadounldenses - Vio, 22/0412026 - AAZG 20183 - 1 213127 23.027 . -
Lelras del Tesero en Pesos - Vio, § 1/40/2018 - 51168 (1) 5340 - 1 136,848 - 136.849 136848
Lelras del Tesuro en Pesos Vio. 22/06/2020 - 52200 5352 - 1 100.036 - 100,086 100.096
Lelias del Tesorz €n Pesos Vio, 30/08/2019 - X30GE (1) 5240 - 1 67.006 - 67.906 67,908
Bono de la Nacion Argenlina en Délares estadounidenses - Vio. 08/10/2020 - AO20D 5468 - 1 67.400 965 160.500 168.500
Bono del Tesore Nacional Argenting en Pesos - Vio. 21/11/2020 - TN20 5330 - 1 z 024,802 2 2
Lelras del Tesore en Odlares estadounidensss - Vio, 28/06/2019 - L2DJ2 5276 - - - 24.669 - -
Lelras del Tesoro en Ddlares estadounidenses « Vio, 10/05/2019 - L20Y9 5272 - - B 7.985 - -
Qlros - 1 $10.085 91.248 430.965 430,865
{eiras BCRA
tetras de Liquidez del BGRA a 7 dias en Pesos - LEUIQ - YO2E9 13308 - - - 1.407.643 - -
telras de Liquidez dei BCRA a 7 dias en Pesos - LELIQ - YO4E9 13310 - - - 1.492.7G8 - -
telras de Liguidez det BCRA a 7 dias en Pesos - LELIQ - YO3F9 13308 - - . 1.393.805 -
L.2lras de Liguidez det BCRA a 7 dias en Pesos - LELIQ - YOBES 13312 - - - 395.485 -
Tilufos privados
Representalives de Ceuda
Fideicomiso Financiero PYCRED 36 Clase B - PV36B 53327 - b3 38770 44.763 38.770 38770
Fideicomiso Financiero PYCRED 38 Clases A y B - PV38A PV3ERB goont - - - 128.020 - -
Fidetcomiso Financiero PYGRED 35 Clase B - PV35B 53119 - - - 46.945 - -
Fidelcamiso Financiero PYCRED 37 Clases A y B - PV37A PV37B BOO1O - - - 18.898 - -
Otros - - - - 43.405 - -
- 958,644 6.299.238 1.167.497 1.167.487

Tatal

con nuestro informe de (e

. B
Firmado a efectos de su iflentiffcacion ;z“ = 2}
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD; BANCO COMAFI 5.4,

-B3 -

ANEXO A
Fecha en que se cumple el ptazo de dwiacion de la sociedad: 25 de oclubre de 2083 {Cont,)
DETALLE DE TITULOS PUBLICOS ¥ PRIVADOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2059 Y 2015
{Cifras expresadas en miles dg pesos)
Tenencia Posicién
Concepto fdenlificacién Valar Nivel de valor Sakdo de Saldo de Posicién sin Posicion
Razonatle razonable libros fibros Gpciones Final
311202018 3112018 polond na
OTRDS TITULOS DE DELDA
Medicion a costo amortizado
Cel Pais
Tilules piblicos
tefras del Tesoro en USD - Vie. 12/08/2020 - U14F0 (1) 5339 163 884 1 184.083 - 164,063 184.063
teiras dsl Tesoro en USD - Vo, 13/02/2020 - UI5NS (1) 5284 98.065 1 143.931 - 143,831 142.831
Lehas del Teswo en USD - Vie, 27/05/2020 - UR4NS (1) 5296 80.698 1 121.553 - 121,553 121.553
Letras del Tesoro de la Municipalidad de Cérdoba er Pesos - Vio, 22/02/20 - BAF20 42083 84,950 3 84,950 - 84,960 84 960
Letras del Tesaro an USD - Via. 130972010 - D1359 (1} 5285 53.000 1 T0.154 - T0.154 70154
Letras del Tesoro en USD - Vo, 30/08/201% - D30GY (1) 5283 1.303 1 1,536 - 1.536 1.535
Letras BGRA
l.elras de Liquidsz del BCRA a 7 dias an Pesos - LELIQ - YO2EQG 2013 2,824,302 1 2.824.383 - 2.824.393 2.624.393
Lelras de Liquidez def BCRA a 7 dias en Pesos - LELIQ - YOTED 2013 724.828 1 724,820 724.829 724,829
Lelras de Liguidez det BCRA a 7 dias en Pesos - LELIQ - YO8EQ 2013 550,840 1 950.840 - 550.940 550840
Lelias de Linuidez detl BCRA a 7 dias an Pesos - LELIQ - YO3EQ 2013 444.436 1 444,436 - 444 436 444 436
telras do Liquidez def BCRA a 7 diag en Fesas - LELIQ - YOSEQ 2013 248.940 1 248,940 248.940 248.040
Titulos privados
Qlros - 122 3 122 123 iz22 122
Total 5.2B6.468 5.399.757 123 5.309.757 5.399,757
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO
Medicién & valor razonable con cambios en resultados
Del Pais
Representallves de Capital
Prisma Medios de Pago §.A. a0a17 - 3 420,175 - 420,175 420.175
Don Marin 8.G.R. 80025 - 3 225.408 97.360 225.408 225,408
Argenpyines 5.G.R. 80011 - 3 104000 - 100.000 100.000
Giupo Financiero Valores S.A, 171320 - i 62.860 - 62.860 £62.860
PYME AVAL S.G.R. BOD12 - 3 $0.000 - 50,000 50,900
Fliacer 5.A. 80014 - 3 30,953 22655 30.953 30.953
Rofex 5.A, 80020 - 3 28.41% - 28.41 28.411
Mercade Abiedo Elecirénico S.A B0DDS 3 23.09% 15148 23.001 235,001
lros - 43375 23.832 43,9758 43.378
Total = 984.273 154.793 984.273 884,273
Total Tiulos Pitklices y Privades 7.342.674 6.454,154 7.551.527 7.551.527
(1) Yer nota 43.
Firmado a efeclos de su igenffficacién
can nuestro informe de leg 810212020
PISTRELL!, HENRY MARTIN Y 45CGIADOS SRL. Par Comiston ycalizadura
CP.CEGABA T¥ -F' 13
{ QUET

Contador Pablfo (U.B.A)
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. ANEXO B
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la seciedad: 25 de octubre de 2083

CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUAGION Y GARANTIAS RECIBIDAS
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
{Cifras expresadas en miles de peses)

31/12/2019 3111212018

CARTERA COMERCIAL

En situacién normal 17.477.931 15675148
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 1.511.787 1.961.431
Cen garantias y coniragarantias preferidas "B" 3.853.302 3.109.318
Sin gazaniias i contragarantias preferidas 12.112.842 10.604 401

Con seguimiento especial - En abservacién 63.728 225.024

Con garantias y contragarantias preferidas "A" 33.61% 83.713
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 16.526 20,765
Sin garantias ni contragarantias preferidas 13.581 140.515

Con problemas 138.07% 135.308
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 49.640 39,598
Con garaniias y confragarantias preferidas "B" 17.662 30.331
Sin garantias ni contragarantias preferidas 70777 65.380

Con alto riesgo de insolvencia 1,279.102 261.905
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 44,622 49.381
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 738.553 16.349
Sin garantias ni contragarantias preferidas 495.927 496,175

frrecuperable 129,565 25,998
Con garantias y contragarantias preferidas "A" 14.003 -
Con garanlias y confragarantias preferidas "B" 24,803 14.812
Sin garantias ni contragaraniias preferidas 90.759 11.186

Subtotal 19.088.403 16.323.384

} Por Comision Fiscalizadora
PISTRELLI, HENRY MARTN $

OCIADOS SR.L. Gerents de“Contadurfa
N s

C.P.CECABA. -F°13
1 CQUET JORGE JA{PERDCHMO
GUILLERMOAA. CERVINO dico
Contador PlbRco (U.B.A) Presigente

CP.CECABA T°279-F° 222
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ANEXQO B
DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A, {Cont.}
Facha en que se cumple el plazo de duracidn de la sociedad; 25 de octubre de 2083
CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS AL 31 DE RICIEMBRE DE 2019 Y 2018
{Cifras expresadas en milss de pesos)
31/12/2019 31/12/2018

CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal 9,718,689 10.665.335

Can garantias y contragaranlias preferidas "A" 176.848 233.312

Con garantias y contragarantias preferidas "B" 633,008 794.187

Sin garantias ni contragarantias preferidas 8.908.836 9.637.826
Riesgo hajo 453.053 734.608

Con garantias y contragarantias preferidas "A" 5.737 12.266

Con garantias y confragarantias preferidas "B" 13.838 21.463

Sin garantias ni contragarantias preferidas 443 .478 700.879
Riesgo medio 386.701 558.853

Con garantias y contragarantias preferidas "A" 959 7.723

Con garantias y contragarantias prefaridas "B” 7.549 .01

Sin garantias ni contragarantias preferidas 378153 542,119
Riesgo alto 573.585 275.169

Con garantias y contragarantias preferidas "A" $2.768 2.185

Con garanlias y contragarantias preferidas "B" +5.507 5,148

Sin garantias ni contragarantias preferidas 544,310 267 .836
Irrecuperable 72.438 71.806

Con garantias y contragarantias preferidas "A" 565 353

Con garantias y contragarantias preferidas "8" 4.607 4.045

Sin garantias ni confragarantias preferidas 67.266 67.408
Irrecuperable por disposicion técnica 302 373

Sin garantias ni confragarantias preferidas 302 373
Subtotal 11,214.768 12,306.144
Total (1) 30.303.171 28.629.528
(1) Incluye :
- Préstamos y otras financiaciones 26,330,757 26.897.884
- Previsiones 2.411.771 1.005.065
- Ajustes NIIF (56.279) (61.444)
-BCRA. - {20.100)
« Tituwlos privados — Obligaciones negociables - Medicion a
costo amortizado 122 123
- Partidas fuera de balance - Responsabilidades eventuales 1.616.800 808.000
Totat 30.303.171 28.629.528
Firmado a efectos de su jBegtificacion ;f Rt :

con nuestro informe de faChy 28/02/2020 'GABRIEL FOT | Por Comision Eiscalizadora
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ #SOCIADQS S.R.L Gerent% de Qi (&
CPCECABA [V1-F 13 ] P
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAF| S.A,
Fecha en que se cumple &l plazo de duracién de la sociedad: 25 de octubre de 2083

CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANGIAGIONES DE L.OS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 3% DE DICIEMERE DE 2019 Y 2018
{Cifras exprasadas an miles ds pasos)

Financlaciones
391202019 311272018
Namero de clientes
Saldo de % sobre Saldo de % sobre
Deuda cartera total Deuda cartera total
10 mayores clienles 3.793.387 13% 3.170.535 11%
50 siguientes mayorss clisnlas 6.763.629 22% 4.707.343 16%
400 siguisnies mayores clienles 4.292.900 4% 3331070 12%
Reslo de clienles 15.453.245 51% 17.420.579 61%
Tolal (1) 30.303.171 28,629,528
(1) Ver conciliacion en Anexo B.
Firmado a electos de su igenljicacion
con nuestro informe de fegha 26/02/2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN OCIADOS S.R.L. Por Comision
C.P.C.E.CAB.A. -F*13
fi CQUET .
GUILLERMOMA. CERVING JORGE

Contador Pubtlco {U.B.A.)
C.P.CECABA T 279-F°222

Presidgnte
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ANEX(Q C
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ANEXOH

DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANGO COMAFI S.A,
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 25 de octubre de 2083

CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
{Cifras expresadas en miles de pesos)

Depodsitos
5 3112/2019 31/12/2018
Niumero de clientes
Saldo de % sobre Saldo de % sobre
Colocacion cartera total Colocacion cartera total
10 mayores clientes 8.49(.222 15% 6.977.490 20%
50 siguientes mayores clientes 19.723.926 24% 6,781,024 19%
100 siguienies mayores clienles 5.240.340 12% 3.154.038 9%
Resto de clientes 21.771.653 49% 18.059.552 52%
Total 44,226.141 34,972,104

Firmadoc a efectos de sifideptificacion
con nuestro informe de fechA 28/02/2020
PISTRELL}, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
£1-F* 13

For Comisitn Ejscalizadora

A

-

JORGE ERDOMO
ico

C.P.C.EE.CABA T°279-F"222
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) ANEXO K
DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.
Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 25 de octubre de 2083
COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Acciones Capital social
Valor Emitido
MNeminal por Votos por En
Clase Cantidad accidn acclién circulacién Integrado
Ordinarias nominativas no endosables, cartulares
o escrilusrables
Class A 12.318.560 1 5 12.318 12.318
Clase B 24.637.121 1 1 24.637 24.637
Total {1} 36.955.681 3B.955 36.955

(%) La informacion no presenla diferencias respecto det ejercicio finalizado at 31/12/2018. Ver adicionalmente nota 1.2.

Firmado a efecios de su jd8htificacion
con nuestro informe de fefcha 28/02/2020
PISTRELLI, HENRY MARTI OCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA T/1-F 13

Por Comisién Fiscalizadora

1A
. wi
I HECQUET o
io GUILLERMO A DERVING JORGE 4. PERDOMO
Contader Pablico (U.B.A.) Presidente Slpfiico

CPCECABA T 279-F° 222
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI 5.4, ANEXO L
Fecha en gue se cumple el plazo de duracion de fa seciedad: 25 de oclubre de 2083

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICJEMBRE DE 2019 Y 2018
{Cifras expresadas en miles de pesos)

31/12/20%9 {por moneda)

Conceptos C:ts::ur::;{;zsy Fotal al 311;3;?"23:3
en el pais 31212018 Ddlar Eurc Otras )

ACTIVO
Efectivo y Depdsitos en Bancos 13.445.481 13.445.481 13.388.512 51.873 7.096 5.003.824
Titules de deuda a valor razonable con cambios en resultades 308.821 308.82% 308821 - - 267.842
Olros aclivos financieros 95,839 95.839 95,839 - - 34.705
Préstamos y olras financiaciones 9.038.236 9.038.236 9438,236 - - 13,510,275
Sector Publico no Financiero - - - . R 4
Clras Entidades financieras - - - - - 127
Seclor Privado no Financiers y Residentes en el exterior 9.038.238 4.038.236 9.038.236 - - 10.510.144
Qtros Titulos de Deuda 532616 532,616 532.616 - - -
Aclives financieros entregados en garantia 248.465 248.485 248.465 - - 521,222
Otros aclivos ne financieros 104 104 104 - - 2,626
Talal 23,669,562 23.669.562 23.610.593 51.873 7.096 16.340.494

PASIVO
Depositos 16,475,039 19.975.03% 19.975.039 - - 11.928.109
Sector Pukblico no Financiero 49,682 43682 49.682 - - -
Seclor Financiero 1 1 1 - - 49
Sectar Privado no Financierae y Residenies en el exterior 19,925.356 19.925.356 18.925.256 - - 1%.928.050
Pasivos a valar razonable con cambios en resullados 237.922 237.922 237.922 - - 231.61
Otlros pasivos financieros 1.880.915 1.889.915 1.748.071 140473 1.371 705,856
Financiaciones recibidas del BCRA y olras institucionas financieras 858.323 858.323 §68.323 - - 1.663.069
Olros pasives he financieres 48.200 48,200 48.200 - - 38.963
Total 23.009.39% 23.008.399 22,867,655 140.473 1.371 14.567.598

(1) Al 31 de diciembre de 2018 ia Entidad manienia principalmente una posicién en USD, exceplo en: a) Efectivo y Deposilos en Bancos cuye saldo en Euros alcanzaba B6.611, en Reales 3y en

Ofras monedas 5.161; b} Olros pasivas financieros cuya posicién en Euros era d

Firmado a efectos de su de\.‘tiﬁcaciﬁn
con nuestro informe de fgcha/28/02/2026

e 84.152 y en Ciras monedas 274; y ¢} Olros pasivos no financieros cuya posicion en Euros era de 784,

PISTRELLE, HEMRY MARTIN QCIADOS S.R.L. Por Cemision Fiscalizadora
CPOECABAF 1-F 13
s
I CQUET

Conlador Pudlco (U.B.A.)
C.P.CE.CABA. T 279-F 222

GUILLERMG A, OERVIND

Presidente

JORGE AJPERDOMO

5]




PISTRELLI, HENRY MARTI

DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A,
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 25 de octubre de 2083

- 83 -

ANEXON

ASISTENCIA A VINCULADOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miies de pesos)

Situacién
Total
Conceptos
P Normal
3111212018 | 31/12/2018
1. Préstamos y otras financiaciones 441.773 441,773 403.784
~Adelantos 420.277 420.277 383.504
Congarantias y contragarantias preferidas "A” 49,501 49 501 30.745
Sin garantias ni contragarantias preferidas 370.776 370.776 352.759
-Personales 69 69 11
Sin garantias ni contragarantias preferidas 69 69 i1
-Tarjetas 10.780 10.780 5.786
Sin garantias ni contragarantias preferidas 10.780 10,780 5,786
-Otros 10.647 10.647 14.483
Can garantias y contragarantias preferidas "B 603 603 1.080
Sin garantias ni contragarantias preferidas 10.044 10.044 13.403
2. Inversiones en instrumentos de patrimonio 21.617 21.617 22.655
3, Compromisos eventuales - 2.050
Total 463.380 463.390 428.489
Previsiones 4.418 4.418 4.038

Firmado a efectos de sy jdentificacidn
con nuestro informe de fegha 28/02/2020
ASOCIADOS S.R.L.
*1-F"13

C.P.CE.CAB,

HECQUET
cio

Contador Publico {U.B.A))
C.P.CECABA T°279-F°222

A_\ ;

oﬁgﬂduri a

Por Comision Fiscalizadora

st

-

JORGE A. PERDOMO
Sindico
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 25 de octubre de 2083

Z 86 -

ANEXQO P

CATEGORIA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

VR con
cambios en
Resultados Jerarquia de valor razonable
Costo Medicion
Amaottizado al obligatoria al
Conceptos 311212019 114212019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos Financieros
Efectivo y depbsitos en Bancos 16.795.491 -
Efectivo 3.078.454 - - - -
Entidades Financieras y corresponsales 12.068.009 - - - -
Olros 649.028 - - - -
Titulos de deuda a valor razonable con camblos en 958.644 919.674 38.770
resultados
Instrumentos derivados 11,166 11,186 -
Operaciones de pase 4.219.046 - -

Banco Central de la Replbiica Argentina 4.219.046 - - - .
Otros activos financieros 573.001 167.007 - . 107.007
Préstamos y otras financiactones 26.330.757 . .

Sector Publico no Financiero 178 - - - -
Otras Entidades financieras 751.330 - - - -
Seclor Privado no Financiero y Residentes en el exterior 25.579.249 - - - -
Adelantos 2.175.355 - - - -
Dacumentos 975.165 - - - -
Hipotecarios 66.507 - - - -
Prendarios 93,519 - - - -
Personales 3.830.194 - - - -
Tarjelas de Crédiio 5,139,738 - - - -
Arrendamienlos Financieros 3.672,392 - - - -
Olros 9.326.379 - - - -
Otros Titulos de Deuda 5.399.757 -
Activos Financieros entregados en garantia 1,013,004 450.548 450.548 - -
Inversicnes en Instrumentos de Patrimonio - 984.273 93.760 - 890.513
Total Activos Financieros 53.331.056 2.511.638 1.475.348 38.770 997.520

Contador Publico (UB.A.}
CP.CECABA. T 279-F"222

28I
GABRIEL/SAPOTY
Gerente d4 ?or‘iiﬁﬁur"ia

k\.

GUILLERMO A. CERVIRIO

Por Comisidn Fjscalizadora

-

JORGE ERDOMO
Shdico
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. ANEXQ P
Fecha en que se cumple & plazo de duracion de Ja sociedad: 25 de oclubre de 2082 {Cont.)

CATEGORIA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS SEPARARCS
Al. 3t DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

VR con
cambios en
Resultados Jerarquia de valor razonable
Costo Medicion
Amortizado al ohligatoria al
Canceptos 31/12{2019 3tH2/2019 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Pasivos Financieros
Depdsitos 44.226.141 - -
Sector Pabiico no Financiero 1.237.223 - - - -
Sector Financieso 1.847 - . - -
Sector Privado no Financiero y Residentes en &l exerior 42.987.071 - - . -
Cuentas corrientes 20.681.462 - - B
Caja de ahorros 7.603.288 - - -
Plazo fijo e inversiones a plazo 13.700.419 - - . -
Otros 1.001.904 - - - -
Pasives a valor razonable con cambios en resultados - 237922 237.922 - -
Instrumentos derivados - 77.852 77.852 - -
Otros paslvas financieros £.239.710 - - -
Financiaciones recibidas det BCRA y otras instituciones 1.176.825 ) i ) }
financieras
Obligaciones negociables 865.191 - -
Total Pasivos Finantieros 50.507.867 315.774 35,774 - -
. H .
Firmado a efectos de su igéntificacion i Bé; T
con nuastro informe de feghaf28/02/2020 GA| ,:IEL!é'QPOT

PISTRELLI, HENRY MARTIN/ 460CIADOS S.R.L. Gerente de Contaduria’ Por Comisién Fiscalizadora

CPCECABAJT/-F 13
Ean
-
1 CQUET
GUILLERMO X. CERVINO JORGE A. RCOMO

Coptador Pablice (UB.A) Presiddnie Sin{figo
C.P.CE.CABA. T 279-F° 222




DENOMINACIGON DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A,

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 25 de octubre de 2083

-88-

ANEXC P

CATEGORIA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 ¥ 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

{Cont.}

VR con
camblos en
Resultados Jerarquia de valor razonable
Costo Medicion
Amortizado al obligatoria al
Gonceptos 31122018 31122018 Nivet 1 Nivel 2 Hivel 3
Activos Financieros
Efective y depdsitos en Bancos 9.631.077 - -
Efectivo 1.767.651 - ~ -
Enlidades Financieras y corresponsales 7.863.426 “ - " B
Otros - - - -
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en £.299.238 6.016.207 283,031 3
resultados
Instrumentos derivados - 21.645 21.645
Operaciones de pase 368.640 - - - -
Oiras Entidades financieras 368.640 . R .
Otros activos financieros 768,193 393.315 - 393.315
Préstamos y otras financiaciones 26.897.884 . - -
Seclor Piblico ne Financiero 14.349 - . - R
B.C.RA, 20,100 - - - -
Otras Entidades financieras 45,174 - - . -
Sector Privade no Financiero y Residentes en el exlerior 26.618.261 - - - -
Adelantos 1.559.387 - - -
Documentos 1.402.016 B - - -
Hipotecarios 47.322 - - - -
Prendarios 73.481 g - - -
Personales 5.376.938 - - - -
Tasjetas de Crédito 4.129.418 « - - -
Arrendamientos Financiteros 3.944.630 - - - -
Otros 10.285,068 - - - -
Otros Titulos de Deuda 123 - - . .
Activos Financieros entregados en garantia 1.199.975% 47.650 47.650 B
Inversiones en Instrumentos de Patrimonic - 154,793 17.624 - 137.16%
Total Activos Financieros 38.865.892 §.916.641 6.103.126 283.031 530.484

Firmado a efectos de su jenflificacion
con nuestre informe de fethg/28/02/2020
PISTRELLI, HENRY MARTIN/r #SOCIADOS S.R.L.
CPCECABAS 1-F 33

C.P.CECABA. T 279-F" 222

LB B
GABRIEL SAPO

Gerenﬁga J‘Q%G,gﬁiac{gr;’ia
5 5‘:‘\ ufw

GUILLERMO A CERVINO

Por Comision Fiscalizadora
4~
-

JORGE A ROOMO
Sleidlco
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAF| S.A. ANEXO P
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la socledad: 25 de ociubre de 2083 {Cont.}

CATEGORIA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
Cifras expresadas en miles de pesos)

VR con
cambios en
Resultados Jerarquia de valor razonable
Costo Medicién
Amortizado af obligatoria al
Conceptos IMit212018 I1112/2018 Nivel 1 Hivel 2 Nivel 3
Pasivos Financieros
Depdsitos 34,972,104 - -
Sector Pablico no Financiero 783.157 - - - -
Seclor Financiero 1.595 - - - -
Saclor Privadoe no Financiero y Residentes en el exterior 34.187.352 - - - -
Cuentas carrientes 14,347.503 - - - -
Caja de ahorros 6.516.469 - - - -
Plaizo fijo e inversiones a plazo 12.855.934 . - - .
Oiros 487.446 - - - -
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados - 294,582 294.582 - -
Instrumentos derivados - 12152 12,152 . -
Operaciones de pase 43,089 . - . R
Ofras Entidades financieras 43.089 - - - -
Otros pasivos financieros 2.687.486 - -
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones 2169.230 . )
financleras
Obligaciones negociables 2.014.200 - -
Total Pasives Financieros 41,886,109 306.734 306,734 - -

Gerenle d? Cdsiztadufia Por Comisidn Figcalizadora

GUILLERMO A. CERVINO
Contador Pablico (U.B.A} Presidente
CP.CECABA T 279-F" 222
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DENOMINACIGN DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI 5.A.

ANEXO Q
Fecha en que se cumple e plazo de duracién de |a sociedad: 25 de octubre de 2083

APERTURA DE RESULTADOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS FINALIZADOQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
{Cifras expresadas en mifes de pasos)

Conceptos Ingresof/(Egreso) financiero neto
Medicion obligatoria
3111212019 31/12/2018
Por medicién de activos financieros a valor razonable con cambios en resultades 1.070.406 1.789.921
Resultado por titules pdblicos 632.162 1.715.231
Resullado por Htulos privados 471.521 79.0486
Resultado por certificades de participacion en fideicomisos financiercs {33.277) {4.358)
Por medicion de pasivos financieros a vator razonable con cambios en resultadas 144.694 (447.404)
Resultado de Instrumentos financieros derivados 144.694 {447,404}
Qperaciones a término 144.684 {447.404)
Total 1,215,100 1.342.517
Firmado a efectos de syfidgntificacion
con nuesire inferme de fecha 28/02/2020 RIE] f |
PISTRELLI, HENRY MARTIN WASOCIADOS 8.R.L. Gerent§ de'Gont durfa Par Comision Figcalizadora
C.P.CECABAM1-F 13 i
” A
-t
ECQUET B
GUILLERMO A. GERVINO JORGE RDOMO
Contador Pgblice {(1.B.A) Presiddrite Sibdico

C.PCECABA T*278.F 222




DENOMINAGION DE LA ENTIDAD: BANCO GOMAFI S.A,

Fecha en que se cumple el plaze de duracién de la sociedad: 25 de octubre de 2083

APERTURA DE RESULTADOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
GCORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Intereses y ajustes por aplicacién de tasa de interés efectiva de
activos financieros medidos a costo amortizado

Ingreso/{Egreso) Financiero

Medicidn obligatoria

31122019 31/12/2018

Ingresos por intereses:

Por efectivo y depésitos en bancos 2.533 1.375

Por titufos privados 55.854 1.781

Por tituios pablicos B.137.572 196

Por ofros activos financieros 6.499 153.440

Por préstamos y otras financiacicnes 8.769.042 6.753.443
Sector Financiero 72.347 44.388
Adetantos 1.407.975 1.008.881
Documentos 404.082 446.255
Hipotecarios 2.323 257
Prendarios 10.365 4734
Personales 2.548.242 2.105.837
Tarjetas de crédito 1.567.939 984,126
Arrendamienios Financieros 955,489 867.333
Clros 4.800.280 1.281.631

Por operaciones de pase 1.038.718 11.532
Banco Central de la Republica Argentina 968.616 10.754
Clras Entidades Financieras 70.100 778

Total 18.010.216 6.921.767

Egresos por infereses:

Por Depaésites (9.804.640) {3.431.345}
Cuentas corrientés (5.058.034) {1.142.521}
Cajas de ahorrc {25.831) {12,391}
Piazo fijo e inversiones a plazo (4.820.779) {2.276.433})

Por financiaciones recibidas del BCRA y cofras institucicnes financieras (201.868) (242.075}

Por operacicnes de pase {44.170) (146.823}
Otras Entidades financieras {44170 (146,823}

Por abligaciones negociables (591.010) (779.633}

Por otros pasives financieros (119.020) (210.4960}

Total {10.860.708) {4.810.038)

Firmado a efactos de su jdeniificacitn
con nuestro informe de fgcha28/02/2020
PISTRELLI, HENRY MARTINY A5 0CIADOS S.R.L.
C.P.CECABAITY1-F° 13

Contador Puifico (U.B.A)
C.P.CE.CABA. T°279-F222

: \_} V"’i
GAB 1,_E_LésAPOT i
Gerente dg Gontaduiia

GUILLERMO. CERVING

Presidsnte

Por Comisién Fiscalizadora

{ e~

-

JORGE Af FERDOMO

Si
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ANEXO G
{Gont))




DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO GOMAFI 5.A,

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 25 de oclubre de 2083

APERTURA DE RESULTADOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

{Cifras expresadas en miles de pesos)

Ingresos por comisiones

Resultado del ejercicio

Medicién obligatorla

31/1212019 31/12/2018
Comisicnes vinculadas con créditos 606.262 428.476
Comisicnas vinculadas con cbligaciones 724.873 570.710
Comisicnes vinculadas con valores mobiliarics 163.417 115.520
Comisiones por ocperaciones de exierior y cambio 107.277 75,905
Comisiones por geslién de cobranza 2.654 3,660
Comisiones por tarjelas 543.056 482.014
Cornisiones por seguros a7.723 24,796
Total 2.185.262 1.701.081
Egresos por comisiones Resultado del ejercicio
Medicion obligatoria
12izo19 31122018
Comisiones por servicios confratados {264,442) {254.146}
Otros (36.729) (24.445)
Total (301.171} {278.591)

Firmado a efectos de s)f identificacion
con nuestre informe de fechi 28/02/2020
PISTRELLI, HENRY MARTI YASOCIADOS S.R.L.
1-F* 13

Contador Publico (U.B.A)
C.P.CECABA. T°278-F° 222

GUILLERMO AJCERVING

Presidepte

Por Comision Fiscalizadora
W‘ o

JORGE A, PERDOMO
Sindigo
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ANEXO Q
{Gont.}
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(INFORMACION NO AUDITADA)

(Cifras expresadas en miles de pesos)

importe
Resultados no asignados 2.104.516
A Reserva Legal (20% s/ 2.104.516) 420.903
Subtotal 1.683.613
Ajuste del punto 2.2. del T.O. de "Distribucién de resultados” 155.847
Ajuste del punto 2.3. del T.O. de "Distribucion de resultados™ 113,289
Subtotal 2 (1) 1.414.477

{1} El Directorio de la Entidad evaluaré oportunamente lo indicado en nota 42 a los efectos de elevar la propuesta de
distribucién de resultados que sometera a consideracién de la proxima Asamblea de Accionistas, para que ésta decida
el destino final de los resultados del ejercicio, como asi también de las Reservas Facultativas.

.
.,

GABéiELgAF’OTE GUILLERMO k. CERVINO
Gerente“.‘de‘zcgon’gad'[]’ffa Presidente




Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 28 de febrero de 2020

A los Sefiores Accionistas de
Banco Comafi S.A,
Av. Pte. Roque Sdenz Pefla 660, piso 3°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
| Ref.: Informe de revision de Estados Financieros.

De nuestra consideracién:

1. De acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo 294 de la Ley General de Sociedades
N°® 19.550, hemos examinado a) el estado separado de situacién financiera de BANCO
COMAFI S.A. al 31 de diciembre de 2019, b) los estados separados de resuitados y de otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el gjercicio
finalizado en esa fecha y c) un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién complementaria, Ademas, hemos recibido los estados financieros consolidados
condensados terminados en esa fecha, de BANCO COMAFI S.A. y su sociedad controlada.
Dichos estados financieros son responsabilidad del Directorio de la Entidad en gjercicio de
sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad se limita a expresar una opinion sobre
dichos documentos basados en el trabajo que se menciona en el siguiente parrafo.

2. El Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros mencionados en el parrafo 1. de conformidad con el
marco de informacién contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina
(“BCRA”), que, tal como se indica en la Nota 2. a los estados financieros separados
mencionados en el parrafo 1., se basa en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (“NIIF™), tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en inglés) y adoptadas por ia
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (“FACPCE”), y
con las excepciones explicadas en la mencionada nota a los estados financieros adjuntos. El
Directorio y la Gerencia de la Entidad son también responsables del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de distorsiones
significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

3. Nuestro trabajo se basé en la auditoria de los documentos arriba indicados efectuada por la
firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes en la Ciudad Autoénoma de Buenos Aires, Republica Argentina y con la “Normas
minimas sobre auditorias externas” emitidas por el B.C.R.A. ¥ se circunscribid a verificar la
razonabilidad de la informacion significativa de los documentos examinados, su congruencia
con la informacidn sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de




dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y
documentales. No hemos efectuade ningiin control de gestién y, por lo tanto, no hemos
evaluado los criterios y decisiones empresarias de administracién, financiacién y
comercializacién, dado que estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva del Directorio
de la Entidad.

Tal como se menciona en la nota.2.1 a los estados financieros adjuntos y el parrafo 5 del
- Informe de los Auditores Independientes, los estados financieros mencionados en el parrafo 1
han sido preparados por la Entidad de acuerdo con las normas contables establecidas por el
B.C.R.A., las cuales difieren de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
en ciertos aspectos que se describen en las notas 2.1.1. Normas contables aplicadas y 2.1.5.
Unidad de Medida a los estados financieros adjuntos,

En nuestra opinidn, basados en nuestro examen y en el informe de fecha 28 de febrero de
2020 que emitié el Contador Ignacio A.Hecquet (socio de la firma Pistrelli, Henry Martin vy
Asociados S.R.L.), los estados financieros mencionados ¢n el parrafo 1. presentan
razonablemente en todos sus aspectos significativos (a) la situacién financiera de BANCO
COMAFI S.A. al 31 de diciembre de 2019, asi como y los resultados, la evolucién del
patrimonio neto y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha y
(b) la situacién financiera de BANCO COMAFI S.A. y su sociedad controlada al 31 de
diciembre de 2019, asi como y los resultados, la evolucion del patrimonio neto y los flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, todo de conformidad con el
marco de informacion contable establecido por el B.C.R.A. mencionado en el parrafo 2. vy,
excepto por el efecto de las cuestiones mencionadas en el parrafo 4 anterior, con las NIIF,

Informamos, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que:

a) Los estados financieros mencionados en el parrafo 1, asi como el inventario, se
encuentran en proceso de transctipcién en el libro de Inventarios y Balances y han sido
preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas
pertinentes de la ey General de Sociedades N° 19.550, del B.C.R.A. y de la Comisién
Nacional c}e Valores.

b) En ¢jercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el
gjercicio los restantes procedimientos descriptos en el articulo 294 de la Ley General
de Sociedades” N°® 19.550 que consideramos  necesarios de acuerdo con las
circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

¢) Hemos revisado la Memoria correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre

-~ de 2019, aprobada por el Directorio, sobre la cual nada tenemos que observar en
materia de nuestra competencia siendo las afirmaciones sobre hechos futuros
responsabilidad exclusiva del Directorio.




d) Hemos controlado el cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2° de la Resolucién

General 20/2004 de la Inspeccion General de Justicia.

De acuerdo a lo requerido por la Resolucion General N° 368 de la Comisién Nacional
de Valores, sobre la independencia de los auditores externos y sobre la calidad de las
politicas de auditoria aplicadas por los mismos y de las politicas de contabilizacién de
la sociedad, el informe de los auditores externos referido anteriormente incluye la
manifestacion de haber aplicado las normas de auditoria vigentes, que comprenden los
requisitos de independencia, y no contiene salvedades en relacion a la aplicacion de
dichas normas, salvo lo expresado en el parrafo quinto de dicho informe, en cuanto a la
aplicacion de las normas emitidas por el BCRA con supremacia sobre las NIIF.

En relacion a las exigencias establecidas por la Comision Nacional de Valores respecto
a Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida dispuestas en Ia Seccion 11 del Capitulo 1
del Titulo VI de la Resolucién General 622/2013, no tenemos observaciones que
formular, en lo que es materia de nuestra competencia, sobre la informacién contenida
en la nota 38.1. a los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2019
adjuntos en virtud que la Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en
activos elegibles que exceden los importes minimos requeridos.

AMM

Por la Comisign Fiscalizadora

Jorge Alejandro Perdomo

Sindico Titular




