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INFORME ESPECIAL SOBRE LA RESENA INFORMATIVAE INFORMACION ADICIONAL
REQUERIDAS POR LOS ART. N° 4 Y 12, CAPITULO IIl, TITULO IV, DE LAS NORMAS
(N.T. 2013) DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

A los Sefiores Directores de

BANCO COMAFI S.A,

C.U.L.T.: 30-60473101-8

Domicilio legal: Rogue Saenz Pefia 660
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1. Objeto del encargo

Hemos sido contratados por BANCO COMAF! S.A. (“la Entidad”) para emitir un informe especial
requerido por la RG N° 622 de la Comision Nacional de Valores (C.N.V.) en relacién con la
informacion contenida en la "Resefia Informativa e Informacion adicional requeridas por los Art.
N°® 4y 12, Capitulo lll, Titulo IV, de ias normas (N.T. 2013) de la C.N.V." al 31 de diciembre de
2018, que es presentada por la Entidad juntamente con los estados financieros consolidados
para cumplimentar las normas de la C.N.V,, y que adjuntamos firmada al solo efecto de su
identificacion con este informe especial.

2. Responsabilidad de la Direccion

l.a Direccién de la Entidad es responsable de la preparacién y presentacion de Ia informacion
objeto del encargo mencionada en el parrafo 1, y del cumplimiento de las normas pertinentes
dela C.N.V,

3. Responsabilidad del contador piiblico

Nuestra responsabilidad consiste en la emisién del presente informe especial, basado en
nuestra tarea profesional, que se detalla en el parrafo siguiente, para cumplir con los
requerimientos de la C.N.V. mencionados en el parrafo 1.

4. Tarea profesional

Nuestra tarea profesional fue desarrollada de conformidad con las normas sobre informes
especiales establecidas en [a Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (“RT 37”) y consistid en la aplicacion de ciertos
procedimientos necesarios para verificar el cumplimiento por parte de la Entidad con ios
requerimientos de la C.N.V. mencionados en el parrafo 1. La RT 37 exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como gue planifiqguemos y ejecutemos nuestra tarea de forma tal
que nos permita emitir el presente informe especial.

En consecuencia, nuestro trabajo sobre fa informacién objeto del encargo no constituye una
auditoria, una revision, ni otro encargo de aseguramiento.
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Previamente hemos auditado los estados financieros consolidados de la Entidad,
correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, que no se
incluyen en el documento adjunto, sobre los cuales emitimos nuestros informes del auditor de
fecha 8 de marzo de 2019 y 16 de febrero de 2018, respectivamente, a los cuales nos remitimos,
y gue deben ser leidos juntamente con este informe.

Los procedimientos detallados a continuacidn han sido aplicados sobre los regisiros y
decumentacion que nos fueron suministrados por la Entidad. Nuestra farea se basé en la
premisa que la informacién proporcicnada es precisa, completa, legitima y libre de fraudes y
otros actos ilegales, para lo cual hemos tenido en cuenta su apariencia y estructura formal.

Los procedimientos realizados consistieron Gnicamente en verificar que la informacidn
contenida en los puntos 2, 3,4,7.1a 7.8y 7.10 a 7.13 de la "Resefia Informativa e informacion
adicional requeridas por los Art. N° 4 y 12, Capitulo I, Titulo IV, de las normas (N.T. 2013) de
la C.N.V.", surja de los correspondientes estados financieros consolidados de la Entidad al 31
de diciembre de 2018 y 2017, mencionados anteriormente. y/o de otra documentacion soporte
proporcionada por la Entidad.

5. Manifestacion profesionai

Sobre la base del frabajo realizado, cuyo alcance se describe en el parrafo precedente,
informamos que de las verificaciones realizadas sobre la informacion objeto del encargo, no
surgieron hallazges que afecten el cumplimiento por parte de la Entidad de los requerimientos
de la C.N.V. mencionados en el parrafo 1.

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires,
8 de marzo de 2019

PISTRELLI, HENRY MARTIN; Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA/T°1-F13

IGNACIO A HECQUET
Socio
Contador Publico U.B.A.
CPCECABA T°279-F°222
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Resefia Informativa e Informacion adicional requerida por el Art. N° 4 y 12, Capitulo
lil, Titulo IV, de la RG N° 622 de la Comisiéon Nacional de Valores

La informacién contenida en este documento surge de los estados financieros consolidados de
Banco Comafi S.A. y su subsidiaria al 31 de diciembre de 2018, preparados de conformidad con
el marco de informacién contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina
("BCRA"), que, tal como se indica en la Nota 2. a dichos estados financieros, se basa en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NIIF"), tal como esas normas fueron
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por su sigla en
inglés) y adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas ("FACPCE”), y con las excepciones detalladas en la Nota 2.1. a los mencionados
estados financieros, las cuales comprenden lo siguiente: (a) exclusion transitoria de la aplicacién
de la seccion 5.5 “Deterioro de Valor’ de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, (b) diferencias en
el criterio de registracion aplicado a la llave negativa en comparacién con io indicado por la NIIF
3 “Combinaciones de negocios” y (c) exclusion transitoria de la aplicacion de la NIC 29 para la
reexpresion de los estados financieros a moneda homogénea. En consecuencia, estas
excepciones deben ser tenidas en cuenta en la interpretacion de la informacién que la Entidad
brinda en la informacién adjunta sobre su situacion financiera, sus resultados y los flujos de su
efectivo.

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, |la Entidad prepard sus estados
financieros consolidados de acuerdo con las normas anteriores emitidas por el BCRA.
Consecuentemente, la informacion financiera correspondiente a ejercicios anteriores, incluida
con propdsitos comparativos, fue modificada y se presenta de acuerdo con las bases descriptas
en la Comunicacion “"A” 6324 y modificatorias del BCRA.

Ennota 2.5, a los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo, se informa
el detalle de las conciliaciones entre las normas anteriores del BCRA y el nuevo marco contable
basado en las NIIF adoptado por el BCRA, mediante la Comunicacion “A* 6114 y

complementarias.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe especial de fecha 08-03-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN;Y ASOCIADOS S.R.L,
CPCECABA

IGNACIO AV HECQUET GUILLERMOW. CERVINO
Socio Presigente
Contador Plblico U.B.A.
CP.CECABA. T°279-F°222




1- Actividades de Banco Comafi S.A. en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2018

(Cifras expresadas en miles de pesos ~ Informacién consolidada)

e Al 31 de diciembre de 2018 se registré una ganancia después de impuestos de
$625.073.- que representa un aumento del 26% con respecto al ejercicio anterior cerrado
el 31 de diciembre de 2017. Adicionaimente, al 31 de diciembre de 2018 se reconocio
una ganancia en el Otro Resultado integral de $ 593.257, que representa un aumento del
262% con respecto al gjercicio anterior cerrado el 31 de diciembre de 2017,

e Banco Comafi continla expandiendo el total de préstamos y ofras financiaciones
alcanzando al 31 de diciembre de 2018 la suma de $ 26.897.884.- aumentando en un
41% con respecto al ejercicio anterior.

»  Elingreso neto por Financiaciones arroja un aumento del 33% con respecto al ejercicio
anterior.

Financiaciones a individuos
(En miles de pesos)

0 de Financiaciones

| stzzots.

Personales 5.376.938 3.321.197 62%
Tarjetas de crédito 4.129.418 2.865.879 44%
Prendarios 73.481 28.749 156%

i"d"”duos

Total de Financiaciones a_

Los intereses por financiaciones destinadas a tarjetas de crédito, préstamos personales y
prendarios registran un aumento del 103% comparado con el ejercicio anterior.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe especial de fecha 08-03-2019
PISTRELLI, HENRY MAR l;Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABJA/T 1-F° 13

IGNACIOIA. HECQUET
Socie
Contador Publico U.B.A.
C.PCECABA. T 279-F° 222

GUILLERMO A. CERVINO
Presidente




Evolucion de la cartera de préstamos y descuentos a empresas
(En miles de pesos)

. Tipo de Financiaciones | 31/12/2018 | 3111212017 | variacion (%)

Adelantos 1.559.387 1.547 537 1%

BPocumentos 1.402.016 1.667.568 -16%

e Los intereses por adelantos y documentos registran un aumento del 102% comparado
con el gjercicio anterior.

Evolucién de Activos con el Sector Puablico
o Exposicién al sector publico: la posicién neta de titulos publicos representa el 13% del

total del activo, la cual incluye las Letras emitidas por el B.C.R.A. (LELIQ).

e El resultado por titulos publicos registra aumento de un 167% con respecto al ejercicio
anterior.

Evolucion de la cartera de Leasing
(En miles de pesos)

Arrendamientos Financieros 3.944.630 2281770 73%

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe especial de fecha 08-03-2019
PISTRELLI, HENRY MARTINfY ASOCIADOS S.R.L,
CPCECABA/ T t1-F 13

. CERVINO

ACIO A. HECQUET
Presidente

Socio
Contador Publico U.B.A.
CP.CECABA.T°279-F° 222




con nuestro informe especial
PISTRELLI, HENRY MARTI

e Elingreso por operaciones de leasing arroja un aumento del 99% con respecto al gjercicio

anterior,

Evolucién de Depdsitos
(En miles de pesos)

Sector Pablico 783.157 297.660 163%
Sector Financiero 1.595 41.681 -96%
Sector Privado No Financiero

v Residentes del Exterior 34.180.448 19.179.854 78%

¢ FEl resultado de intereses por depdsitos arroja un aumento del 91% con respecto al

ejercicic anterior.

Evolucién de emisién de Obligaciones Negociabies no Subordinadas

(En miles de pesos)

Obligaciones Negociables
no Subordinadas

2.014.200

¢ Los intereses por obligaciones negociables arrcjan un aumento del 199% con respecto al

gjercicio anterior.

Firmado a efectos de su identificacion
je fecha 08-03-2019

ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CECABA[T1-F° 13

IGNACIO AYHECQUET
Socio
Contador Publico U.B.A.
CP.CECABA.T°279-F>222

GUILLERMO A, CERVINO




5.

Evolucion del Patrimonio Neto
(En miles de pesos)

¢ La Entidad presenta exceso de cumplimento sobre el capital regulatorio.

¢ El Patrimonio neto al 31 de diciembre de 2018 asciende a la suma de $ 4.860.444 (incluye
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladoras por $ 497) lo que representa
un aumento de un 30% con respecto al 31 de diciembre de 2017.

o Calificaciones
o Fitch Ratings Argentina

Fitch Ratings mantuvo la calificacion de Banco Comafi en AA- (arg), para el
endeudamiento a largo plazo y mantuvo en A1 (arg) para el endeudamiento de corto plazo,
que corresponde al mejor riesgo crediticio respecto de todo otro riesgo en el pais.

o Moody’s Investors Services califico a Banco Comafi de acuerdo al siguiente detalle:

- Devolucién de depositos en moneda extranjera, escala nacional: Baal.ar
- Devolucion de depdsitos en moneda nacional, escala nacional: A3.ar

Los activos y pasivos en moneda extranjera contabilizados al 31 de diciembre de 2018 fueron
convertidos a pesos al tipo de cambio de referencia publicado por el Banco Central al cierre de
dicha fecha ($37,8083/ US$ 1,0); y ($43,1665/ EURO 1,0).

Todas las cifras se encuentran expresadas en miles de pesos, excepto indicacidon en contrario.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe especial'fle fecha 08-03-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIl ¥ ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABAM1-F 13

NACIO AVHECQUET GUILLERMO A\ CERVINOG

Socio
Contador Pablico U.B.A.
CP.CECABA.T° 279 ~F° 222
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2- Estructura Patrimonial Comparativa

3171212018 | 3111212017
(En miles de pesos)

ATt

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe especialde fecha 08-03-2019

PISTRELLI, HENRY MARTIY ¥ ASCCIADOS S.R.L.
C.PCECABAM1-F 13
; . HECQUET GUILLERMO A CERVINC
Socio Presidgnte

Contador Plblico U.B.A.
CP.CECABA. T°279~F°222




BANCO

3- Estructura de Resultados Comparativa

.(En miles

de pesos)

Firmado a efectos de su identificacién
con huestro informe especial de fecha 08-03-2019

ASOCIADOS SR.L.
*1-F°13

PISTRELLE, HENRY MARTI
CP.CECABA

IGNACIO AYHECQUET
Socio
Contador Pliblico U.B.A.
C.P.CECABA T°279-F° 222

Ingresos por intereses 6.921.767 3.5614 438
dqresos por mtereses (4.808.981) (1 922, 569)
'Resultado neto porintereses . | 2112.786] 0 1.591.869

Ingresos por comisiones 1.701.073 1.194.010
____gresos por comisiones (278 591) (1 90.498)
_Resuitado neto por comisiones i ; ol 1.422482] 0 1.003512

Resultado neto por medicién de mstrumentos f inancieros a valor

razonable con cambios en resultados 1.342.956 660.504

Resultado por baja de activos medidos a coste amortizado 53.040 -

Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 768.014 321.066

Otros ingresos operativos 700.780 388.989

Cargo por mcobrabilidad (1.416. 560) (516 303)
 Ingreso operativo neto 1 4.983498| 3449637

Beneficios al personal (1.937.684) {1.360.040)

Gastos de administracién (1.635.334) (1.145.017)

Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (119.927) (64.591)

Otros gastos operatlvos (865 527) (511.808)
‘Resultadooperative = o 425.026( 368.181
_Resultado por asociadas y negomos conjuntos _____ _ 265 852_I ___194.715
“Resultado antes de impuestos de las actividades que contintian | 1 690.878|  562.896

Impuesto a Ias gananmas de Jas actlwdacies que contmuan (65. 805) (68 71 9)

GUILLERMO AACERVING
Presiderite
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Estructura del Flujo de Efectivo Comparativa

3111212018 3111212017
(En mlles de pesos)
Fondos (utilizados en) / generados_':'_f-
porlas actividades operativas 7.948.142 (759.396)
Fondos generados por/. (utilizados -
en}las: actmdades deinversion. | (43.807) (353.628)
Fondos generados por /-{utilizados .
‘en) las actividades de financiacion 192734 1.584.344
Efecto de la: varlacmnes del tlpo de_-‘
cambi . 768.014 319.476
8.865.083 790.796

Firmado a efectos de su identificacién

con nuestro informe especial fie fecha 08-03-2019

PISTRELLI, HENRY MARTI

c

ASCCIADOS S.R.L.
°1-F°13

.P.CEC.ABAS

IGNATIO A'HECQUET
-Socio
Cantador Piblico U.B.A.

CPCECABA. T 272 -F° 222

GUILLERMO{A. CERVING
Presidente
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5.

-g.

indices Comparativos

indices de Rentabilidad -

Retorno sobre activo promedio

1,58%

1,62%
13.21%

Retorno sobre patrimonio neto promedio

Indices de solvencia

1454% ]

Patrimonio neto promedio sobre total de

Pasivo total como multiplo del
Patrimonio N_e_to _

activo promedio 10,85% 12,28%
Solvencia (patrimonio neto promedio
sobre pasivo promedio) 12,17% 14,00%

indices de Liquidez

46,03%

35,86%

Activos liguidos scbre depdsitos

Préstamos (netos de previsiones) sobre

activos 63,17% 70,14%
_Depésitos sobre pasivos _ _7_9,54% 73,06%

:i'r.'l:dic'e:ﬂérihmbviiizabién del capital -

Activo fijo sobre total de activo

5,32%

5,66%

Firmado a efectos de su identificacién

con nuestro informe especial de fecha 08-03-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN/Y/ASOCIADOS S.R.L
CP.CECABA/T1-F° 13

GUILLERMO A. CERVIRNO

NACIO AJHECQUET
Presidgnte

Socio
Contador Pliblico U.B.A.
CPCECABA T°279-F° 222
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6- Datos Estadisticos Comparativos

- 31112/2018

311202017
Financiaciones {cantidad) 836.377 526.344

F_inanciaciones (pesos) _ _ 30.890.931 19.801.582

Cuentas Corrientes (cantidad) 33.732 33.516

CuentasCorriantes(pesps) _ 12.048.697 _5.493.810

Caja de ahorro {cantidad) 278.152 254,561
Caja de ahorro (pesos) _ 3.235.546 _ 5.268.313

Plazo Fijo (cantidad) 28.159 28.594
Plazo Fijo (pesos) 13.609.153 8.833.876

7- Informacién adicional requerida por el Art. N° 4 y 12, Capitulo lll, Titulo IV de la RG N°622

con nuestro informe especial
PISTRELL!, HENRY MART!I

de la C.N.V.

En relacién con la informacién requerida por la normativa de referencia, segin la Resolucion
General N° 822 de la C.N.V., informamos que la misma se encuentra incluida en el presente
documento y en los estados financieros separados y consolidados de la Entidad al 31 de
diciembre de 2018, segln corresponda, lo cual serd especificado en la presente nota.
Adicionalmente, atendiendo a la particularidad de la actividad que desarrofla la Entidad, cierta
informacion no resulta aplicable.

1. Cuestiones generales sobre ia actividad de |a sociedad

La Entidad no ha estado afectada por regimenes juridicos especificos o significativos que
impliquen decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas
disposiciones. Asimismo no han existido modificaciones significativas en las actividades de la
Entidad o circunstancias similares que afecten la comparabilidad de sus estados financieros con
los presentados en ejercicios / periodos anteriores.

Firmado a efectos de su identificacién
facha 08-03-2019

. CERVING

IGNACIO ATHECQUET GUILLERMO
gente

Socie Presi
GContador Plblico U.B.A.
CPCECABA T°278-F°222
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2. Clasificacién de los saldos de créditos y deudas

La Entidad expone en los Anexos “D” e “I” y nota 25 a los estados financieros consolidados, la
apertura por plazo de préstamos y otras financiaciones y la apertura por plazo de los depésitos
por cuanto esta informacion debe ser analizada en forma conjunta con los referidos Anexos.

3. Clasificacién de los créditos y deudas para permitir conocer los efectos financieros gue
produce su mantenimiento.

Los saldos en moneda extranjera, son expuestos en el Anexo “L” a los estados financieros
consolidados de la Entidad. Los saldos en especies son expuestas en el Anexo "A” a los estados
financieros consolidados de la Entidad.

En el Anexo "B” a los estados financieros consolidados de fa Entidad se exponen la clasificacion
de los préstamos y otras financiaciones por situacion y garantias recibidas. Dichas situaciones
corresponden a la clasificacion determinada por el B.C.R.A. en materia de agrupamiento de los
clientes en orden decreciente de calidad, en razén directa al riesgo de incobrabilidad que se
deriva de las situaciones que presentan. La Entidad ha optado, de acuerdo a lo previsto en el
Anexo |l - Previsiones minimas, punto 2.2.2. “Tratamiento de intereses devengados” de la
normativa del B.C.R.A., por la interrupcion del devengamiento de intereses para aquellos clientes
cuya situacion sea “situacién 3 o superior’.

4. Sociedades Art. 33 de la Ley General de Sociedades (Ley N° 19.550)

El porcentaje de participacién al 31 de diciembre de 2018 en sociedades controladas y con
influencia significativa, en el capital y total de votos es el siguiente:

s . : ; e ;.C-api.ita_ it
Comafi Fiduciario Financiero S.A. 96,34%
Gramit S.A. 1,4% 1,4%

Las operaciones con las mencionadas sociedades se exponen en Nota 13. a los estados
financieros separados de la Entidad.

Firmado a efectos de su identificacidon
con nuestro informe especial,dg fecha 08-03-2019
PISTRELLI, HENRY MARTIN/Y ASOCIADOS S.R.L. .
CPCECABAST/T1-F 13

IGNACIO AYHECQUET GUILLERMO'A.ngERVINO
Socio Presiderite
Contador Plblico U.B.A.
C.PCECABA. T°279-F°222




2.

5. Financiamiento a directores y miembros de la Comision Fiscalizadora

La Entidad expone en el Anexo “N” a los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de
2018 la asistencia a vinculados. De acuerdo a lo dispuesto por el B.C.RA. en sus
Comunicaciones "A” 49 (OPRAC 1), el Directorio de la Entidad y su Comisién fiscalizadora,
mensualmente informan respecto del cumplimiento en materia de asistencia a vinculados por
parte de |a Entidad.

6. Inventario fisico de los bienes de cambio

Atendiendo a Ia particularidad de la actividad que desarrolla la Entidad, no es de aplicacién el
presente punto del articulo N° 4 y 12 — Capitulo Ill, Titulo IV de las normas de la C.N.V.

7. Paricipacién en otras sociedades

La Entidad expone las participaciones en ofras sociedades en nota 2.2, 12 y Anexo “A” a sus
estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2018, no correspondiendo clasificar
ninguna de ellas dentro del exceso admitido por el articulo 31 de la Ley N° 19.550.

8. Valores recuperables

La Entidad valta sus activos, pasivos, patrimonio y resultados de acuerdo a las normas emitidas
por el B.C.R.A. por cuanto no es de aplicacién el presente punto del articulo N° 4 y 12 — Capitulo
l1l, Titulo 1V de las normas de la C.N.V.

9. Seguros

A continuacion se exponen los seguros que cubren los bienes tangibles:

Bienes Cubiertos Riesgo Cubierto Monto asegurado

Automdviles Todo riesgo y contra terceros 5414

Inmuebles — Equipos

electrénicos Todo riesgo operativo 758.009

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe especial de fecha 08-03-2019
PISTRELLI, HENRY MARTINA/ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA/F1-F 13
IGNAGIO AP HECQUET GUILLERMO A. CERVINO
Socio Presidgnte

Coniador Piblico U.B.A.
C.P.CECABA T°279-F*222




3.

10. Contingencias positivas vy negativas

La Entidad constituye previsiones por riesgo de incobrabilidad sobre su cartera de
financiaciones, sobre la base del riesgo de incobrabilidad estimado, el cual resulta de la
evaluacion del grado de cumplimiento de los deudores y de las garantias que respaldan las
respectivas operaciones, de acuerdo con las disposiciones de la Comunicacién "A” 2950 vy
complementarias del B.C.R.A. y las politicas de previsionamiento de la Entidad referidas a la
constitucion de previsiones sobre financiaciones, segin analisis del Directorio de la Entidad.

La Entidad no posee situaciones contingentes a la fecha de emision de los estados financieros

consolidados al 31 de diciembre de 2018 cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota cuyos
efectos patrimoniales no hayan sido contabilizados.

11. Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

En la nota 1.2 a los estados financieros consolidados se describe y cuantifica el aporte
irrevocable a cuenta de futura suscripcion recibido en el 2017 y su posterior capitalizacion.

12. Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas

La Entidad no cuenta con acciones preferidas emitidas, por cuanto no es de aplicacion el
presente punto del articulo N° 4 y 12 — Capitulo [, Titulo IV de las normas de la C.N.V.

13. Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de las restricciones a la distribucion
de utilidades

En la nota 42 a los estados financieros consolidados de la Entidad al 31 de diciembre de 2018
se exponen las restricciones a la distribucién de utilidades.
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8- Perspectivas para el siguiente frimestre

El afo 2019 sera especialmente desafiante. No obstante, es de esperar que las medidas
adoptadas por el BCRA deriven en una gradual recuperacién de la actividad sobre bases
sustentables y generen cierta reactivacion en el proceso de intermediacién financiera de los
bancos.

En ese marco, el Directorio espera que las tasas de interés activas nominales disminuyan en
linea con las menocres expectativas de inflacion, favoreciendo asi la recuperacion de los
volumenes de originacion crediticia al menos a los registrados durante el primer semestre de
2018, generando de esta manera las condiciones minimas necesarias que permitan incrementar
el spread y ganar participacion de mercado. Afortunadamente, la tasa de interés comenzé su
camino descendente desde su pico maximo en octubre (LELIQ por encima del 72%), habiendo
cedido a la fecha unos veinte puntos porcentuales.

Asimismo, la reduccion del requisito de efectivo minimo sobre los depésitos en pesos, que rige
a partir del inicio de 2019 y lo lleva a niveles similares a los del primer semestre del afio anterior,
impactara positivamente de manera significativa en la alocacién de activos y su consecuente
rentabilidad,

Por otro lado, ia venta del 51% de la participacién accionaria del Banco en Prisma Medios de
Pago S.A. prevista para el primer trimestre del afio, brindara un fiujo de capital liquido relevante.

Mas aila de toda coyuntura, el Directorio confia en las capacidades del Banco para continuar
desarrollando exitosamente sus actividades.
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