SUPLEMENTO DE PRECIO

BANCO COMAFI @

BANCO COMAFI SOCIEDAD ANONIMA

OBLIGACIONES NEGOCIABLES CLASE 21 A TASA VARIABLE CON VENCIMIENTO A LOS 24 MESES DE
LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION POR UN VALOR NOMINAL TOTAL DE HASTA $ 200.000.000
(PESOS DOSCIENTOS MILLONES) AMPLIABLE POR HASTA $500.000.000 (PESOS QUINIENTOS
MILLONES)

El presente suplemento de precio (el “Suplemento”) corresponde a las Obligaciones Negociables Clase 21, las cuales
devengaran intereses a una tasa de interés variable, con vencimiento a los 24 meses de la Fecha de Emision y Liquidacion
(las “Obligaciones Negociables”) a ser emitidas por un valor nominal total de hasta $200.000.000 (Pesos doscientos
millones) ampliable por hasta $500.000.000 (Pesos quinientos millones) (o su equivalente en otras monedas) por Banco
Comafi Sociedad Anénima (el “Banco” o el “Emisor”, indistintamente) en el marco de su programa de obligaciones
negociables simples, no convertibles en acciones por hasta US$200.000.000 (o su equivalente en otras monedas) (el
“Programa”).

El presente Suplemento debe leerse conjuntamente con el prospecto del Programa de fecha 5 de mayo de 2017 (el
“Prospecto”). El Prospecto y este Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversor en las oficinas del Banco
y en las oficinas de los Agentes Colocadores detalladas en la Gltima pégina del presente Suplemento, asi como en la
pagina web del Emisor (www.comafi.com.ar) y en el sitio web de la Comisién Nacional Valores (la “CNV”)
(www.cnv.gob.ar) en la seccién “Informacién Financiera”, asi como en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (“BYMA”) y
en el Mercado Abierto Electrénico S.A. (el “MAE”), segin ambos términos se definen mas adelante, y en todo otro
mercado de valores autorizado donde listen y/o se negocien las Obligaciones Negociables.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas y colocadas conforme con la Ley N° 23.576 de Obligaciones Negociables y
sus modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables”), la Ley N° 26.831 de Mercado de Capitales (la “Ley de
Mercado de Capitales, y demas normas vigentes, incluyendo, sin limitacion, el Decreto Reglamentario N° 1023/2013 y
las Normas de la CNV (las “Normas de la CNV”), y constituiran obligaciones negociables simples, no convertibles en
acciones, no subordinadas y con garantia comin, pero no contaran con garantia flotante y/o especial del Banco, ni se
encontraran avaladas, afianzadas o garantizadas por cualquier otro medio en la Argentina. Las Obligaciones Negociables
tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si.

Oferta publica autorizada por Resolucion de la CNV N° 17.043 de fecha 14 de marzo de 2013. Esta autorizacion
s6lo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacién. La CNV no ha emitido
juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto y/o en el presente Suplemento. La veracidad de la informacién
contable, financiera y econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento es exclusiva responsabilidad del Directorio del Banco y, en lo que les atafie, del érgano de
fiscalizacion del Banco y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobre los estados contables que se
acompafian y demas responsables contemplados en los articulos 119 y 120 de la Ley N° 26.831. El Directorio del
Banco manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que el Prospecto y el presente Suplemento contienen, a la
fecha de su respectiva autorizacién por la CNV, informacion veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que
pueda afectar la situacion patrimonial, econémica y financiera del Banco y de toda aquella que deba ser de
conocimiento del publico inversor con relacién a la presente emision de las Obligaciones Negociables, conforme las
normas vigentes en la Republica Argentina.

De conformidad con lo dispuesto por los Articulos 119 y 120 de la Ley de Mercado de Capitales, respecto a la
informacién del Prospecto y del Suplemento, el Banco, juntamente con los integrantes de los érganos de administracion y
fiscalizacion, estos Gltimos en materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relacién a la
informacién vinculada a los mismos, y las personas que firmen el Prospecto y el Suplemento seran responsables de toda
la informacién incluida en el Prospecto y el Suplemento registrados ante la CNV. Las entidades y agentes intermediarios
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en el mercado que participen como organizadores o agentes colocadores en una oferta publica de venta o compra de
valores deberan revisar diligentemente la informacién contenida en el Prospecto y el Suplemento de la oferta. Los
expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto y del Suplemento s6lo seran responsables por la parte de
dicha informacion sobre la que han emitido opinién.

Las Obligaciones Negociables (a) constituyen obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas y con garantia
comun del Banco, (b) no cuentan con garantia flotante o especial; (c) no se encuentran avaladas, afianzadas ni
garantizadas por cualquier otro medio en la Argentina; (d) se encuentran excluidas del Sistema de Seguro de Garantia de
los Depositos de la Ley N° 24.485; (e) no cuentan con el privilegio general otorgado a los depositantes en caso de
liquidacién o quiebra de una entidad financiera por los articulos 49, inciso (e), apartados (i) y (ii) y 53, inciso (c) de la
Ley de Entidades Financieras N° 21.526.

El Programa no cuenta con calificacion de riesgo. Las Obligaciones Negociables cuentan con calificacién de riesgo
otorgada por FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (afiliada de Fitch Ratings — Reg. CNV N°9) (“Fix”),
inscripta como tal en el registro que a esos efectos tiene habilitado la CNV. En este sentido, Fix ha calificado las
Obligaciones Negociables con “AA-(arg)” con perspectiva estable, con fecha 19 de enero de 2018.

Se solicitard autorizacion a BYMA, conforme la Resolucion N° 18.629 de la CNV, a través de la Bolsa de Comercio de
Buenos Aires (la “BCBA”) y/o al MAE para el listado y negociacion de las Obligaciones Negociables, debiendo las
Obligaciones Negociables ser listadas y/o negociadas en al menos un mercado autorizado por la CNV.

El Banco es una sociedad anénima constituida de conformidad con las leyes de Argentina. Sus accionistas limitan su
responsabilidad a la integracién de las acciones suscriptas de acuerdo con la Ley N° 19.550 y sus modificatorias. En
cumplimiento de lo dispuesto por la Ley N° 25.738, se informa a los potenciales inversores que ni los accionistas de
capital extranjero ni los accionistas residentes en Argentina responden, en exceso de la citada integracion accionaria, por
las obligaciones relativas a cualquier emision de Obligaciones Negociables bajo el presente Programa.

Antes de tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera considerar
los factores de riesgo que se describen en la Seccion X. “Consideraciones generales para la inversidn. Factores de
riesgo ” del Prospecto y el resto de la informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento.

La fecha de este Suplemento es 24 de enero de 2018

Organizadores y Agentes Colocadores

BANCO COMAFI @

Banco Santander Rio S.A. Banco Comafi Sociedad Anonima
Agente de Liquidacion y Compensacion Agente de Liquidacion y Compensacion
y Agente de Negociacion Integral y Agente de Negociacion Integral
Numero de matricula asignado 72 de la CNV NUmero de matricula asignado 54 de la CNV

Agente Colocador

COMAFI BURSATIL SA. @

Comafi Bursatil S.A.
Agente de Liquidacion y Compensacion
y Agente de Negociacion Propio
Numero de matricula asignado 213 de la CNV
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NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversién respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera
considerar la totalidad de la informacion contenida en el Prospecto y en este Suplemento (complementados y/o
modificados, en su caso, por los avisos, actualizaciones y/o suplementos correspondientes).

Al tomar decisiones de inversion respecto de las Obligaciones Negociables, el publico inversor debera basarse en su propio
analisis del Banco, de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, y de los beneficios y riesgos
involucrados. El Prospecto y este Suplemento constituyen los documentos bésicos a través de los cuales se realiza la oferta
publica de las Obligaciones Negociables. El contenido del Prospecto y/o de este Suplemento no debe ser interpretado como
asesoramiento legal, comercial, financiero, impositivo y/o de otro tipo. El publico inversor debera consultar con sus propios
asesores respecto de los aspectos legales, comerciales, financieros, impositivos y/o de otro tipo relacionados con su
inversidn en las Obligaciones Negociables.

No se ha autorizado a ningln agente colocador y/u otra persona a brindar informacién y/o efectuar declaraciones respecto
del Banco y/o de las Obligaciones Negociables que no estén contenidas en el Prospecto y/o en el presente Suplemento, y, si
se brindara y/o efectuara, dicha informacion y/o declaraciones no podran ser consideradas autorizadas y/o consentidas por
el Banco y/o los Agentes Colocadores.

Ni el Prospecto ni este Suplemento constituyen una oferta de venta, y/o una invitacion a formular ofertas de compra, de las
Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdicciones en que la realizacion de dicha oferta y/o invitacion no fuera
permitida por las normas vigentes; y/o (ii) para aquellas personas o entidades con domicilio, constituidas y/o residentes de
una jurisdiccién de baja o nula tributacion, y/o para aquellas personas o entidades que, a efectos de la suscripcion de las
Obligaciones Negociables, utilicen cuentas localizadas o abiertas en una jurisdiccion de baja o nula tributacién (los
“Inversores Restringidos ™). Las jurisdicciones de baja o nula tributacién segln la legislacién argentina se encuentran
enumeradas en el Articulo 21.7 del decreto reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias - Decreto N° 1344/1998 y
sus modificaciones (para mayor informacion sobre este tema, ver “XXI. Tratamiento Impositivo — Ingresos de fondos
provenientes de paises de baja o nula tributacion ” en el Prospecto). En consecuencia, los Inversores Restringidos no podran
suscribir Obligaciones Negociaciones y tanto los Agentes Colocadores como el Emisor podran rechazar Ordenes de Compra
(segun este término se define méas adelante) presentadas por cualquier Inversor Restringido. El publico inversor debera
cumplir con todas las normas vigentes en cualquier jurisdiccion en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligaciones
Negociables y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospecto y/o este Suplemento y debera obtener los consentimientos,
las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociables requeridos por las
normas vigentes en cualquier jurisdiccion a la que se encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichas compras, ofertas
y/o ventas. Ni el Banco ni los Agentes Colocadores tendran responsabilidad alguna por incumplimientos a dichas normas
vigentes.

En caso que el Banco se encontrara sujeto a procesos judiciales de quiebra, liquidacion, acuerdos preventivos
extrajudiciales y/o similares, las normas vigentes que regulan las Obligaciones Negociables (incluyendo, sin limitacion las
disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables), los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables estaran
sujetos a las disposiciones previstas por la Ley de Concursos y Quiebras (Ley N° 24.522 y sus modificatorias y
complementarias), y demés normas aplicables a procesos de reestructuracion empresariales.

Ni la entrega del Prospecto y/o de este Suplemento, ni el ofrecimiento y/o la venta de Obligaciones Negociables en virtud de
los mismaos, en ninguna circunstancia, significard que la informacion contenida en el Prospecto es correcta en cualquier fecha
posterior a la fecha del Prospecto y/o que la informacion contenida en el presente Suplemento es correcta en cualquier fecha
posterior a la fecha del presente Suplemento.

Toda persona que suscriba las Obligaciones Negociables reconoce que se le ha brindado la oportunidad de solicitar al Banco,
y de examinar, y ha recibido y examinado, toda la informacion adicional que considerd necesaria para verificar la exactitud
de la informacion contenida en el Prospecto y/o en el presente Suplemento, y/o para complementar tal informacian.

En relacion con la emision de las Obligaciones Negociables, los Agentes Colocadores y/o cualquier otro intermediario
gue participe en la colocacion de las mismas por cuenta propia o por cuenta del Banco, podran (pero no estan
obligados a), efectuar operaciones que estabilicen o mantengan el precio de mercado de las Obligaciones Negociables
ofrecidas a un nivel por encima del que prevaleceria de otro modo en el mercado. Tales operaciones podran efectuarse
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en los mercados bursatiles, extrabursatiles o de otro modo de acuerdo a las normas aplicables vigentes (articulo 4 de
la Ley de Mercado de Capitales y las Normas). Dicha estabilizacion, en caso de iniciarse, podra ser suspendida en
cualquier momento y se desarrollara dentro del plazo y en las condiciones que sean descriptas en el presente
Suplemento, todo ello de conformidad con las normas aplicables vigentes.

Al respecto, el articulo 12, Seccion 1V, Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV establece que las operaciones de
estabilizacion de mercado deberan ajustarse a las siguientes condiciones:

“a) El prospecto correspondiente a la oferta piblica en cuestion deberd haber incluido una advertencia dirigida a los
inversores respecto de la posibilidad de realizacion de estas operaciones, su duracion y condiciones.

b) Las operaciones podran ser realizadas por agentes que hayan participado en la organizacion y coordinacién de la
colocacion y distribucion de la emisién.

c) Las operaciones no podran extenderse mas alla de los primeros TREINTA (30) dias corridos desde el primer dia en el
cual se haya iniciado la negociacion secundaria del valor negociable en el Mercado.

d) Podréan realizarse operaciones de estabilizacion destinadas a evitar o moderar alteraciones bruscas en el precio al cual se
negocien los valores negociables que han sido objeto de colocacién primaria por medio del sistema de formacion de libro o
por subasta o licitacion publica.

e) Ninguna operacion de estabilizacién que se realice en el periodo autorizado podra efectuarse a precios superiores a
aquellos a los que se haya negociado el valor en cuestion en los Mercados autorizados, en operaciones entre partes no
vinculadas con las actividades de organizacién, colocacién y distribucion.

f) Los agentes que realicen operaciones en los términos antes indicados, deberan informar a los Mercados la
individualizacion de las mismas. Los Mercados deberan hacer publicas las operaciones de estabilizacion, ya fuere en cada
operacion individual o al cierre diario de las operaciones. ”

En este sentido, siendo que el Emisor es una entidad financiera sujeta a la regulacion del Banco Central, existen ciertas
prohibiciones establecidas en el punto 1.6.4. de la Comunicacion “A” 5390 relativas a la recompra de valores negociables o
aceptacion de los mismos en garantia de financiaciones a saber.



TERMINOS Y CONDICIONES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

La siguiente descripcion destaca informacién importante sobre esta oferta. Este resumen complementa la informacion
incluida en el Prospecto. Los términos en mayusculas utilizados en el presente y no definidos de otro modo tendran los
significados establecidos en el Prospecto. Asimismo, los términos definidos se utilizan indistintamente en plural y en
singular. Recomendamos leer el resto de este Suplemento de Precio y el Prospecto.

Emisor: Banco Comafi Sociedad Andnima

Clase: 21

Titulo: Obligaciones Negociables Clase 21

Organizadores: Banco Santander Rio S.A. y Banco Comafi Sociedad Andnima

Agentes Colocadores Banco Santander Rio S.A., Banco Comafi Sociedad Anénima y Comafi
Burséatil S.A.

Agentes del MAE: Son el o los agentes colocadores inscriptos en el registro de agentes del

MAE, quienes podran ingresar Ofertas en la rueda del Sistema SIOPEL en
que se encuentre habilitada la Subasta Publica de las Obligaciones
Negociables.

Rango: Las Obligaciones Negociables seran obligaciones simples, no convertibles
en acciones, y constituyen obligaciones directas, incondicionales, no
subordinadas y con garantia comin del Banco. Las Obligaciones
Negociables tendran en todo momento igual prioridad de pago entre si.

Garantia: Las Obligaciones Negociables cuentan con garantia comun del Banco pero
no contaran con garantia flotante y/o especial del Banco, ni se encuentran
avaladas, afianzadas o garantizadas por cualquier otro medio en la
Argentina.

Moneda: Las Obligaciones Negociables estaran denominadas en pesos y los pagos
bajo las mismas se realizaran en pesos en cada Fecha de Amortizacion o
Fecha de Pago de Intereses, segln se establece mas abajo.

Monto Nominal: Hasta $200.000.000 (Pesos doscientos millones) ampliable por hasta
$500.000.000 (Pesos quinientos millones). EI Banco se encuentra
autorizado a declarar desierta la colocacion de las Obligaciones
Negociables. Ver seccion “Esfuerzos de Colocacion y Proceso de
Adjudicacion” en el presente Suplemento. EI monto nominal definitivo de
las Obligaciones Negociables sera determinado con anterioridad a la Fecha
de Emision y Liquidacién e informado mediante un aviso complementario
al presente Suplemento que sera publicado por un dia en el Boletin Diario
de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la
BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629 de la CNV, en
la Pagina Web del MAE, bajo la seccién “Mercado Primario”, y en la AlF,
bajo el item “Informacion Financiera”.

Fecha de Emisién y Seré aquella fecha que serd informada en el Aviso de Resultados en la que
Liquidacion: los Inversores deberan integrar las Obligaciones Negociables y se emitiran
las Obligaciones Negociables -de acuerdo a lo que decidan los Agentes
Colocadores y el Emisor- lo cual tendréa lugar dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes al fin del Periodo de Subasta Publica (conforme este
término se define seguidamente). Dicho aviso se encontrara disponible en
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Fecha de Vencimiento:

Moneda, Fecha y Forma de
Suscripcién e Integracion:
Compensacion y Liquidacion:

Precio de Emision:

Amortizacion:

Periodo de Devengamiento de
Intereses:

Intereses:

Tasa de Referencia:

la Autopista de Informacién Financiera de la CNV (la “AlF”), bajo el item
“Informacién Financiera”, ruta de acceso: Emisoras / Banco Comafi S.A. /
Hechos Relevantes, en el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del
ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo
dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV, en la pagina web del
MAE, bajo la seccion “Mercado Primario” y en la pagina web institucional
del Banco.

El dia en que se cumplan 24 meses contados desde la Fecha de Emision y
Liquidacion.

Las Obligaciones Negociables seran suscriptas e integradas en Pesos
directamente por los inversores en la Fecha de Emision y Liquidacion y
seran acreditadas en sus respectivas cuentas abiertas en Caja de Valores
S.A. (“CVSA”) en la Fecha de Emision y Liquidacion.

CVSA y/o MAE Clear
100% del valor nominal.

El capital de las Obligaciones Negociables serd amortizado en su totalidad
en un Unico pago a la Fecha de Vencimiento, la cual serd definida mas
adelante y oportunamente informada en el Aviso de Resultados, el cual se
encontrard disponible en la AlF, bajo el item “Informacion Financiera”,
ruta de acceso: Emisoras / Banco Comafi S.A. / Hechos Relevantes, en el
Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada
por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629
de la CNV, en la pagina web del MAE, bajo la seccion “Mercado
Primario” y en la pagina web institucional del Banco.

Es el periodo comprendido entre una Fecha de Pago de Intereses y la
Fecha de Pago de Intereses inmediatamente posterior, incluyendo el
primer dia y excluyendo el Gltimo dia. Respecto de la primera Fecha de
Pago de Intereses, se considerara Periodo de Devengamiento de Intereses
el comprendido entre la Fecha de Emision y Liquidacién y la primera
Fecha de Pago de Intereses.

Para el calculo de los intereses se considerard la cantidad real de dias
transcurridos 'y un afio de 365 dias (cantidad real de dias
transcurridos/365).

Las Obligaciones Negociables devengaran intereses a una tasa de interés
variable anual, pagaderos trimestralmente, por trimestre vencido desde la
Fecha de Emisién y Liquidacion, equivalente a la suma de: (i) la Tasa de
Referencia, mas (ii) el Margen de Corte (segun se define mas adelante). El
Emisor podréa establecer una tasa minima (la “Tasa de Interés Minima™) a
ser aplicable en relacidn con una o mas Fechas de Pago de Intereses (segln
se define méas adelante). La Tasa de Interés Minima podré ser informada
en el Aviso de Suscripcién (segun se define mas adelante) y/o mediante un
aviso a publicar con posterioridad al Aviso de Suscripcion y con
anterioridad al inicio del Periodo de Subasta Publica (el “Aviso de
Suscripcién Complementario™). La Tasa de Interés sera calculada para
cada Fecha de Pago de Intereses por el Banco en su caracter de Agente de
Célculo.

Serd la Tasa Badlar Bancos Privados, entendiéndose por tal la tasa de
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Margen de Corte

Fechas de Pago de Intereses:

Forma:

interés promedio ponderado por monto, correspondiente a depdsitos a
plazo fijo de 30 a 35 dias de plazo de mas de $1.000.000 para los Bancos
Privados Informantes (Tasa Badlar), que se publica diariamente en el
Boletin Estadistico del Banco Central.

Para el calculo de la Tasa de Referencia correspondiente al primer Periodo
de Devengamiento de Intereses (segln se define mas adelante), la Tasa de
Referencia sera igual al promedio aritmético de tasas durante el periodo
comprendido desde el noveno Dia Habil anterior a la Fecha de Emision y
Liquidacion hasta el décimo Dia Habil anterior a la primera Fecha de Pago
de Intereses (segln se define méas adelante).

Sera calculada la Tasa de Referencia correspondiente a cada Periodo de
Devengamiento de Intereses, conforme el procedimiento descripto en el
presente Suplemento de Precio.

Para el célculo de la Tasa de Referencia correspondiente a los siguientes
Periodos de Devengamiento de Intereses, la Tasa de Referencia serd igual
al promedio aritmético de tasas durante el periodo comprendido desde el
noveno Dia Habil anterior a la fecha de inicio del Periodo de
Devengamiento de Intereses en cuestién, hasta el décimo Dia Habil
anterior a la fecha en la cual concluye dicho Periodo de Devengamiento de
Intereses.

En caso que el Banco Central suspenda la publicacién de dicha tasa de
interés, (i) se considerara la tasa sustituta de dicha tasa que informe el
Banco Central, o (ii) en caso de no existir dicha tasa sustituta, el Banco la
calculara considerando como representativa el promedio de tasas para
idéntico plazo por los cinco primeros bancos privados segun el dltimo
informe de depdsitos disponible publicado por el Banco Central.

Es la cantidad de puntos bésicos (expresado como porcentaje nominal
anual) a ser adicionada a la Tasa de Referencia, para las Obligaciones
Negociables, en cada Periodo de Devengamiento de Intereses.

El Margen de Corte sera determinado luego del cierre del Periodo de
Subasta Plblica y antes de la Fecha de Emision y Liquidacién e informado
mediante el Aviso de Resultados. Dicha determinacion serd efectuada
sobre la base del resultado del procedimiento de adjudicacion de las
Obligaciones Negociables detallado en “Esfuerzos de Colocacion y
Proceso de Adjudicacion” de este Suplemento de Precio.

Los intereses se pagardn trimestralmente en forma vencida. La primera
fecha de pago de intereses sera en la fecha que sea idéntico nimero al de la
Fecha de Emisién y Liquidacion pero del tercer mes siguiente a contar
desde dicha Fecha de Emision y Liquidacién; de ahi en adelante cada
fecha de pago de intereses serd en la fecha que sea idéntico nimero al de la
Fecha de Emision y Liquidacion pero del tercer mes siguiente a la fecha de
pago de intereses inmediata anterior y la Gltima fecha de pago de intereses
serd en la Fecha de Vencimiento (cada una, una “Fecha de Pago de
Intereses”).

Las Obligaciones Negociables estaran representadas en un certificado
global permanente, a ser depositado en CVSA de acuerdo a lo establecido
por la Ley N° 24.587 de Nominatividad de los Titulos Valores Privados.
Conforme a lo establecido por el articulo 131 de la Ley de Mercado de
Capitales, los Tenedores podran solicitar comprobantes de las
Obligaciones Negociables, a los efectos y con el alcance indicados en el
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Denominaciones Autorizadas:
Valor Nominal Unitario:

Monto Minimo de Suscripcion:

Unidad Minima de Negociacién:

Procedimiento de Suscripcion y
Adjudicacion:

Destino de los fondos:

Compromisos:

Supuestos de Incumplimiento:

Rescate por Razones
Impositivas:

Rescate a Opcion del Banco:

inciso e) del articulo 129 de la referida ley. Las transferencias se realizaran
dentro del sistema de depdsito colectivo, conforme a la Ley N° 20.643 y
sus posteriores modificaciones, encontrandose CVSA habilitada para
cobrar los aranceles de los depositantes, que éstos podran trasladar a los
Tenedores.

$1.000.000 y multiplos de $1.000 por encima de dicho monto.
$1.000.
$1.000.000 y maltiplos de $1.000 por encima de dicho monto.

$1.000.000 y mdltiplos de $1.000 por encima de dicho monto. Las
Obligaciones Negociables no podran ser negociadas por montos inferiores
a $1.000.000.

El procedimiento de suscripcién y adjudicacion a ser efectuado en relacion
con las Obligaciones Negociables es el sistema de Subasta Publica (segun
se define més adelante), un método que garantiza igualdad de trato entre
inversores y transparencia conforme con las Normas de la CNV y demés
normas vigentes. Ver seccion “Esfuerzos de Colocacion y Proceso de
Adjudicacidn - Suscripcién y Adjudicacion” del presente.

Los fondos en pesos provenientes de la emisién y colocaciéon de las
Obligaciones Negociables, luego de deducir honorarios y gastos, seran
utilizados para capital de trabajo y/o refinanciacion de pasivos del Banco,
segun los lineamientos del Banco Central y de acuerdo con lo previsto por
el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables. Ver la seccion
“Destino de Fondos” de este Suplemento.

El Banco cumplird con los compromisos que se enumeran en la seccion
“Términos y Condiciones Adicionales de las Obligaciones Negociables —
Compromisos del Banco” de este Suplemento, mientras cualquiera de las
Obligaciones Negociables se encuentre en circulacién.

Se consideraran Supuestos de Incumplimiento bajo las Obligaciones
Negociables los detallados en la seccion “Términos y Condiciones
Adicionales de las Obligaciones Negociables - Supuestos de
Incumplimiento” de este Suplemento.

El Banco podrd en cualquier momento rescatar las Obligaciones
Negociables en su totalidad o en forma parcial, antes de su vencimiento en
caso que el Banco resultara obligado a efectuar pagos adicionales como
resultado de cualquier cambio o modificacion de las normas vigentes
establecidas por cualquier autoridad gubernamental en Argentina, 0 como
resultado de cualquier cambio en la aplicacion, reglamentacion y/o
interpretacion oficial de dichas normas. El rescate parcial sera realizado a
pro rata entre los tenedores. El rescate total o parcial de las Obligaciones
Negociables por parte del Banco no podra ser motivo de afectacion del
trato igualitario a ser presentado por el Banco a cada uno de los tenedores
de las Obligaciones Negociables. Ver seccion “Términos y Condiciones
Adicionales de las Obligaciones Negociables - Rescate por Razones
Impositivas ” del presente Suplemento.

Salvo por lo dispuesto en “Rescate por Razones Impositivas”, el Banco no
podra en ningln caso rescatar, ni total ni parcialmente, las Obligaciones
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Ley Aplicable:

Jurisdiccion:

Accibn Ejecutiva:

Régimen impositivo vigente:

Mercados:

Dia Habil:

Dia Habil Bursatil:

Calificacion de Riesgo:

Negociables.

Las Obligaciones Negociables se regiran por, y seran interpretadas de
conformidad con, las leyes de la Argentina.

Toda controversia que se suscite entre el Banco y los tenedores de
Obligaciones Negociables en relacion con las Obligaciones Negociables se
resolvera por el Tribunal de Arbitraje General de BYMA, en el ambito de
la BCBA, conforme la Resolucion N° 18.629 de la CNV, o el que se cree
en el futuro en el &mbito de los mercado de valores de conformidad con el
articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales. No obstante lo anterior, los
inversores tendran el derecho de optar por acudir a los tribunales judiciales
competentes. En los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo
tribunal, la acumulacidn se efectuara ante el tribunal judicial.

Las Obligaciones Negociables seran emitidas conforme con la Ley de
Obligaciones Negociables y constituirdn “obligaciones negociables”
conforme con las disposiciones de la misma y gozarén de los derechos alli
establecidos. En particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley, en el
supuesto de incumplimiento por parte del Banco en el pago de cualquier
monto adeudado bajo las Obligaciones Negociables, los tenedores de las
mismas podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de
la Argentina para reclamar el pago de los montos adeudados por el Banco.

En virtud del régimen de deposito colectivo establecido de conformidad
con los términos de la Ley N° 24.587, CVSA podra expedir certificados de
tenencia a favor de los titulares registrales en cuestion a solicitud de éstos
y éstos podrén iniciar con tales certificados las acciones ejecutivas
mencionadas.

La informacién sobre el régimen impositivo aplicable a las Obligaciones
Negociables se encuentra detallada en la Seccién XIX. “Consideraciones
sobre el régimen impositivo argentino” del Prospecto.

Se solicitard autorizacion a BYMA y/o al MAE para el listado y
negociacion de las Obligaciones Negociables, debiendo las Obligaciones
Negociables ser listadas y/o negociadas en al menos un mercado
autorizado por la CNV.

Se entendera por Dia Habil aquel dia en que las entidades financieras estan
abiertas 0 no estan autorizadas a cerrar, y pueden operar normalmente en
toda su actividad bancaria y cambiaria en la Ciudad Auténoma de Buenos
Aires

Se entiende por “dia habil bursatil”, aquel durante el cual se realiza la
rueda de operaciones en BY MA.

Las Obligaciones Negociables han sido calificadas “AA-(arg)” con

perspectiva Estable por Fix mediante dictamen de fecha 19 de enero de
2018. Ver seccion “Calificacién de Riesgo” del presente.
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INFORMACION CONTABLE SELECCIONADA DE COMAFI

A continuacion se presenta informacion contable y financiera resumida del Banco sobre bases consolidadas por el periodo de
nueve meses correspondiente al 30 de septiembre de 2017 que surge de los Estados Contables del Banco, disponibles en la
AIF bajo el ID N° 4-535522-D. Asimismo, la informacion contable correspondiente al periodo de nueve meses
correspondiente al 30 de septiembre de 2016, se encuentra disponible en la AlF bajo el ID N° 4-435329-D.

Como consecuencia del cambio de fecha de cierre de ejercicio, el estado de situacion patrimonial, los estados de resultados,
de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2017, se presentan en forma comparativa con las cifras correspondientes al periodo de nueve meses finalizado
el 30 de septiembre de 2016, el cual se encuentra publicado en AIF como un ejercicio trimestral de tres meses, ya que hasta
entonces, los estados contables anuales cerraban el 30 de junio, y la informacion contenida en la presente seccion ha sido
tomada estrictamente a los efectos de su éptima comparacién con el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2017.

Sintesis de Resultados:

Periodo de nueve
meses finalizados el

30 de Septiembre
En miles de pesos 2017 2016
Ingresos financieros 3315646 2903320
Egresos financieros -1.625.188 -1.698.800
Margen bruto de intermediacidin 1.688.458 | 1.204.520
Cargo por incobrabilidad -369.487 -231.321
Ingresos por servicios 9567674 697 366
Egresos por servicios -228291 -191.151
Gastos de administracion -19323522 -1.360.436
EResultado neto por intermediacion financiera 125,832 99,178
Utilidades diversas 300 687 323738
Pérdidas diversas -23.958 -24.0%6
Participacion de terceros -34 -33
Resultado antes de impuesto a las ganancias 411.527 398.805
Impuesto a las ganancias -48.362 -719.137
EResultado neto del periodo 363.165 319.648
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Sintesis de la Situacion Patrimonial:

Periodo de nueve meses
finalizados el
30 de Septiembre

En miles de pesos 2017 2016
Disponibilidades 3.335.404 2960988
Titulos Pablicos v Privados 1.624917 1.119.637
Préstamos 15.139.664 0.601.410
- Al Sector Pablico 30.722 217
- Al Sector Financiero 390204 419.663
- Al Sector Privado 14 823 452 0398 698
- Previsiones -304 804 417170
Arrendamientos Financieros 1.847 286 865.321
Otros Activos 3.753.019 3.123.108
Total Activo 25.900.290 | 17.770.664
Depisitos 18.179.964 | 12.490.254
- Sector Pablico 3273564 327631
- Sector Financiero 1.040 266
- Sector Privado 17.851.560 12.161.737
Otras Oblizaciones por Interm. Financiera 4418347 3005225
Oblizaciones diversas 446.841 373488
Oblizaciones negociables subordinadas -
Partidas pendientes de imputacion 8240 10.526
Previsiones 508318 38.373
Participacion de terceros en empresas consolidadas 365 318
Total Pasivo 23.562.075 | 16.008.184
Patrimonio Neto 2.338.215 1.762.480
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Indicadores

A continuacién, se presentan los siguientes indicadores, del Banco por el periodo de nueve meses correspondiente al 30 de
septiembre de 2017 y 30 de septiembre de 2016.

Periodo de nueve meses
finalizados el
30 de Septiembre

Indices de Rentabilidad 2017 | 2016

Fesultado MNeto / Total Activo Promedio 1.8% 2.1%
Fesultado Meto / Patrimonio Neto Promedio 16,1% 13,99
Ingresos Netos por Servicios / Gastos de Administracion -38.3% -30,3%
(Gastos de Administracion / Total Activo Promedio 0.0% -0.0%

Indices de Solvencia

Patrimonio Neto / Total Activo 9,9% 9,8%
Patrimonio MNeto / Total Pasivo 11,0% 10,9%
Total Pasivo / Patrimonio Neto 9.1 9,2

Indices de Calidad de Cartera

Total Previsiones / Total Financiaciones 22% 4 2%
Cartera Irregular / Total Financiaciones 2.0% 3.3%
Total Previsiones / Cartera Irregular 110% 130,1%
Indices de Liquidez

{Disponibilidades + Titulos Publicos v Privades) / Depasitos 234% 37.9%
(Préstamos + Arrendamientos Financieros) / Total Activo 67.6% 33.2%
Depaositos / Total Pasivo T7.8%% 78,004
Bienes de Uso, Diversos e Intangibles / Total Activo 2.0% 2.5%
Informacion adicional para el cdlculo de Indicadores (en miles de pesos)

Total Activo Promedio 20.696.132 15.163.129
Patrimonio Neto Promedio 2.030.348 1.552.738
Total Financiaciones (Anexo B de los Estados Contables) 16.962.877 11.476.906
Cartera [rregular {(Anexo B de los Estados Contables) 340.855 374369
Total Previsiones (Anexo J de los Estados Contables) 374.166 487.158
Bienes de Uso, Diversos e Intangibles 460383 423560
Cartera Irregular 340.855 374.3269
Comercial 3 24.208 21973
Comercial 4 49.722 37.481
Comercial 5 6.531 0933
Consumo 3 1503935 115.461
Consumo 4 74.839 150.174
Consumo 3 34.988 39.188
Consumo 6 172 137
Bienes de Uso, Diversos e Intangibles 469.383 425.560
Bienes de Uso 176.103 130239
Bienes Diversos 219.869 222.166
Bienes Intangibles 73411 44155

Capitalizacion y endeudamiento

A continuacion, se presenta un estado de capitalizacién y endeudamiento del Banco al 30 de septiembre de 2017 y al 30 de
septiembre de 2016, conforme surge de los estados contables individuales del Banco a dicha fecha:
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(En miles de Pesos) 30 de septiembre
2017 2016

Capitalizacién

Capital Social 37.661 36.708
Primas de emision de aceiones 37547 8500
Reservas de utilidades legal 421951 200343
Eeservas facultativas 1.457.891 Q46444
Eesultados no asignados 363.183 480483
Total Patrimonio Neto 2.338.235 1.762.480
Excedente de Capital Begulatorio 48.803 389.541

30 de septiembre
2017 2016

Endeudamiento

Depositos a corto plazo 16.351.107 12.439.596
Bancos v orgamismos mtemacionales 220002 233019
Entidades financieras Argentinas 253.609 373.717
Banco Central 2228 1.327
Obligaciones Negociables no subordinadas 259,087 227.726
Otros 1272481 206.743
Total Depdsitos v Denda a Corto Plazo 18.567.604 | 14.235.030
Depaositos alargo plazo 2831 638
Obligaciones Negociables no subordinadas 730.632 232976
Financiaciones de Entidades Financieras locales 191.992 60.633
Total Depdsitos ¥ Deunda a Largo Plazo 925.455 294,269
Total Depdsitos y Denda 19.403.059 | 14.529.200
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TERMINOS Y CONDICIONES ADICIONALES DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES

A continuacion se detallan los términos y condiciones adicionales de las Obligaciones Negociables. Esta descripcion
complementa, y debera ser leida junto con, los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables establecidos en la
seccion “Términos y Condiciones de las Obligaciones Negociables ” de este Suplemento.

Pagos

Todos los pagos de capital, intereses, Montos Adicionales (conforme se define mas adelante) y/u otros montos adeudados en
virtud de las Obligaciones Negociables (incluyendo el pago de cualquier precio de rescate), desobligaran al Banco con
respecto a dicho pago cuando fuera efectuado (i) a través del agente de pago; (ii) conforme a las normas aplicables vigentes,
en la moneda en la cual se hubieran emitido las Obligaciones Negociables en cuestidn; (iii) con fondos de disponibilidad
inmediata; y (iv) en la fecha que corresponda en virtud de lo dispuesto en el presente Suplemento.

Los pagos de capital, intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables
seran efectuados por el agente de pago de acuerdo con la posicion existente en el registro llevado por el agente de registro al
cierre del Dia Habil inmediato anterior a la fecha correspondiente a cada vencimiento.

En caso que cualquier Fecha de Pago de Intereses y/o cualquier Fecha de Amortizacion corresponda a un dia que no sea un
Dia Habil, el pago correspondiente se efectuara el Dia Habil inmediatamente siguiente. Cualquier pago adeudado bajo las
Obligaciones Negociables efectuado en dicho Dia Habil inmediatamente siguiente, tendrd la misma validez que si hubiera
sido efectuado en la fecha en la cual vencia el mismo, no devengandose intereses durante el periodo comprendido entre dicha
fecha y la fecha del efectivo pago.

El agente de pago correspondiente solamente efectuard pagos bajo las Obligaciones Negociables en el supuesto que el Banco
lo haya provisto de fondos suficientes al efecto, en la moneda que corresponda. El agente de pago no asume frente a los
tenedores ninguna responsabilidad por el pago puntual de cualquier importe bajo las Obligaciones Negociables que no le
haya provisto previamente el Banco.

Montos Adicionales

En caso que en la Fecha de Emision y Liquidacion de las Obligaciones Negociables algin impuesto resultara aplicable, el
Banco pagara a su vencimiento todos los impuestos relacionados con la emisién, la colocacion y/o el registro de las
Obligaciones Negociables en cuestién, estableciéndose que en ningun caso el Banco pagara impuestos presentes o futuros
relacionados con la emision, colocacion y/o el registro de las Obligaciones Negociables que deban ser pagados
exclusivamente por los inversores o los Agentes Colocadores por ser impuestos propios de los mismos o directos sobre sus
ingresos.

Todos los pagos de capital e intereses efectuados por el Banco en virtud de las Obligaciones Negociables seran realizados sin
deducciones y/o retenciones por, 0 a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, derecho, contribucion, imposicién y/u otra carga
gubernamental argentina de cualquier naturaleza (incluyendo, sin limitacién, multas, penalidades e intereses) en efecto en la
fecha del presente Suplemento o impuesta en el futuro por parte de Argentina o de cualquier autoridad argentina con
competencia en la materia (conjuntamente, “Impuestos”), excepto que el Banco esté obligado por las disposiciones legales
vigentes a efectuar dichas deducciones y/o retenciones por, 0 a cuenta de, cualquier impuesto, tasa, derecho contribucion,
imposicion y/u otra carga gubernamental argentina. En tales casos, el Banco (i) efectuara las deducciones y/o retenciones en
cuestién y pagarad los montos asi deducidos y/o retenidos a la autoridad impositiva que corresponda; y (ii) pagara a los
tenedores de las Obligaciones Negociables en el mismo momento en que efectue los pagos respecto de los cuales se practica
la retencién y/o deduccion, los montos adicionales que sean necesarios para permitir que los montos recibidos por tales
tenedores, luego de efectuadas las deducciones y/o retenciones en cuestién, sean equivalentes a los montos que aquellos
hubieran recibido en virtud de tales Obligaciones Negociables, en ausencia de las deducciones y/o retenciones en cuestion
(los “Montos Adicionales™). Sin embargo, el Banco no abonara tales Montos Adicionales: (i) en el caso de pagos para los
cuales se requiere la presentacion de las Obligaciones Negociables, cuando cualquiera de tales Obligaciones Negociables no
fuera presentada dentro de los treinta (30) Dias Habiles posteriores a la fecha en que el pago se tornd exigible; (ii) cuando
tales deducciones y/o retenciones resultaran aplicables en virtud de una conexion entre el tenedor de las Obligaciones
Negociables y cualquier autoridad impositiva Argentina, que no sea la mera tenencia de las Obligaciones Negociables y la
percepcion de pagos de capital o intereses; (iii) en relacion con cualquier Impuesto a o sobre los bienes personales
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(incluyendo el Impuesto a los Bienes Personales), los activos (como el Impuesto a la Ganancia Minima Presunta), las
sucesiones, las herencias, las donaciones, las ventas, las transferencias y/o las ganancias de capital y/u otros impuestos
similares y/o que reemplacen a los indicados precedentemente; (iv) cuando las deducciones y/o retenciones fueran impuestas
como resultado de la falta de cumplimiento por parte del tenedor de las Obligaciones Negociables (dentro de los treinta (30)
Dias Habiles de asi serle requerido por escrito por el Banco, o aquel menor plazo que fuera fijado por la ley impositiva
argentina que da lugar a la aplicacion del presente punto) de cualquier requisito de informacion (incluyendo la presentacion
de certificaciones u otros documentos) requerido por las disposiciones legales vigentes para eliminar y/o reducir tales
deducciones y/o retenciones; (v) en relacion al Impuesto a las Ganancias que les corresponda tributar a los tenedores
comprendidos en el Titulo VI de la Ley N° 20.628 de Impuesto a las Ganancias y sus modificatorias (la “Ley del Impuesto a
las Ganancias™); (vi) en relacion al impuesto a los créditos y débitos efectuados en cuentas de cualquier naturaleza abiertas
en las entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras N° 21.526; (vii) en relacion con Impuestos pagaderos de
otra forma que no sea mediante deduccion y/o retencién de los pagos de capital, intereses y/u otros montos adeudados en
virtud de las Obligaciones Negociables; y/o (viii) cualquier combinacion de los apartados precedentes.

Adicionalmente, el Banco pagara cualquier impuesto de sellos relacionado con la creacién, emision y oferta de las
Obligaciones Negociables que pueda corresponder, excluyendo aquellos impuestos fijados por una jurisdiccion fuera de
Argentina.

Compromisos del Banco

El Banco se obliga a cumplir con cada uno de los siguientes compromisos en tanto existan Obligaciones Negociables en
circulacion:

1. Pago de capital, intereses y/u otros montos.

El Banco pagara, o hara pagar, cualquier monto de capital, intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados en
virtud de las Obligaciones Negociables, en los lugares, en las fechas y en las formas que corresponda conforme con los
términos y condiciones de las Obligaciones Negociables de acuerdo a lo expuesto en el presente Suplemento.

2. Notificacion de incumplimiento.

El Banco notificard, dentro de los tres (3) Dias Habiles de haber tomado conocimiento, a los tenedores de las Obligaciones
Negociables en circulacion y/o al agente designado en relacion con aquéllas, la ocurrencia de cualquier Supuesto de
Incumplimiento y/o de cualquier supuesto que, con cualquier notificacion y/o el transcurso del tiempo, podria constituir un
Supuesto de Incumplimiento, salvo en el caso que el Supuesto de Incumplimiento en cuestion sea remediado o dispensado.
Dicha notificacion indicara que es una “notificacion de incumplimiento”, y especificara el Supuesto de Incumplimiento y/o el
supuesto en cuestion y las medidas que el Banco se proponga adoptar con relacion al mismo.

3. Listado vy negociacién.

El Banco realizara sus mejores esfuerzos para mantener las correspondientes autorizaciones para el listado y/o la negociacién
en, y para cumplir con los requisitos impuestos por, el mercado del pais en donde se listen y/o se negocien las Obligaciones
Negociables. Las Obligaciones Negociables deberan negociarse en al menos un (1) o mercado autorizado por la CNV.

4. Mantenimiento de la existencia.

El Banco: (a) mantendra en vigencia su personalidad juridica (incluyendo la autorizacién del Banco Central para actuar como
banco comercial) y todos los registros que sean necesarios a tal efecto; (b) adoptara todas las medidas razonablemente
necesarias para mantener todos los bienes, derechos y privilegios que sean necesarios para el giro ordinario de sus negocios;
y (c) conservara sus bienes de uso en buen estado de conservacion y condiciones de uso.

5. Cumplimiento de leyes y otros acuerdos.

El Banco cumplira con todas las disposiciones legales vigentes de cualquier autoridad con jurisdiccidn sobre el Banco o sus
negocios y con todos los compromisos u obligaciones establecidas en cualesquiera convenios de los que sea parte el Banco,
salvo cuando la omision de tal cumplimiento no tuviese un efecto adverso significativo sobre las actividades, operaciones o
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situacion patrimonial del Banco o sobre las obligaciones asumidas en relacion con las Obligaciones Negociables.

6. Estados contables. Mantenimiento de libros vy registros.

El Banco llevara libros y registros contables y preparara sus estados contables de acuerdo con las normas aplicables vigentes
(incluyendo, sin limitacion, las normas del Banco Central y las Normas de la CNV), los cuales seran difundidos de acuerdo
con esas normas.

7. Restriccién a la constitucién de Gravamenes

Mientras cualquier Obligacion Negociable se encuentre en circulacion, el Banco no constituira ni permitira la existencia de
cualquier Gravamen (segun se define mas adelante) sobre cualquier bien actual o futuro para garantizar Endeudamiento
(segun se define mas adelante), a menos que (i) las Obligaciones Negociables sean garantizadas por el Gravamen en cuestion
igual y proporcionalmente; o (ii) tal Gravamen constituya un Gravamen Permitido (segln se define mas adelante).

A los fines del presente, “Endeudamiento” significa, respecto de cualquier persona en cualquier fecha de determinacion (sin
duplicacién), (i) el monto de capital de la deuda de dicha persona por dinero tomado en préstamo o recaudado a resultas de la
emisién de obligaciones negociables, pagarés o mediante la emision de cualquier otro instrumento financiero (con o sin oferta
publica) o instrumentada de cualquier otro modo; (ii) las obligaciones de dicha persona de abonar el precio de compra
diferido y pendiente de cancelacion por bienes y/o servicios; (iii) las obligaciones de dicha persona bajo cualquier venta
condicional u operacién de pase (“repurchaseagreement” o “repo”); (iv) cualquier pasivo por contratos de proteccion de
tasa de interés u otro tipo de contrato o convenio de cobertura (incluyendo, sin limitacion, “swaps” de tasa de interés,
contratos de tasa de interés maxima, minima, de tasa de interés maxima y minima y contratos similares que se relacionen con
servicios provistos o de otro modo utilizados en el curso ordinario de los negocios del Banco o que se relacionen de cualquier
otro modo con las lineas de negocios del Banco); (v) obligaciones bajo contratos de “leasings” que, de acuerdo a los
principios contables generalmente aceptados en Argentina, deban ser contabilizados como pasivos; (vi) los depdsitos (ya sean
a la vista o a plazo fijo) efectuados en el Banco; (vii) todas las garantias directas o indirectas (incluyendo, sin limitacién, los
avales) de dicha persona respecto de, y todas las obligaciones (contingentes o de otro modo) de dicha persona de comprar o
adquirir de otro modo, o dar garantia de otro modo, a un acreedor contra pérdidas respecto de, cualquier deuda mencionada
precedentemente en (i) a (vi) de cualquier otra persona; y/o (viii) toda deuda u obligacion mencionada precedentemente en (i) a
(vii) garantizada por (o por la cual el tenedor de dicha deuda u obligacion posee un derecho cierto, contingente o de otro modo, a
estar garantizado por) cualquier Gravamen sobre cualquier bien o ingreso de dicha persona, prescindiendo de que dicha persona
no hubiere asumido ni fuere responsable del pago de dicha deuda u obligacién. La enumeracidn precedente es taxativa por lo
que cualquier causal no enumerada expresamente en los puntos (i) a (viii) anteriores no constituira Endeudamiento.

A los fines del presente, “Gravamen” significa cualquier hipoteca, carga, prenda, gravamen, contratos de depésito, u otro
derecho de garantia que garantice la obligacién de cualquier persona o cualquier otro tipo de arreglo preferencial respecto de
cualquier bien, adquirido en la actualidad o posteriormente, con efecto similar, incluyendo sin limitacion todo equivalente
creado de conformidad con las leyes argentinas.

A los fines del presente, “Gravamen Permitido” significa:
(i) cualquier Gravamen existente a la fecha del presente Suplemento sobre cualquier bien del Banco;

(i) cualquier Gravamen que sea obligatorio por aplicacién de la ley y/o sea un pre-requisito para obtener cualquier
aprobacion gubernamental necesaria o conveniente para el desarrollo de su actividad;

(iii) cualquier Gravamen constituido para garantizar la totalidad o parte del precio de compra, o para garantizar
Endeudamiento incurrido o asumido para pagar la totalidad o parte del precio de compra, de bienes adquiridos
por el Banco con posterioridad a la fecha del presente Suplemento, en la medida en que se constituya
exclusivamente sobre el bien adquirido, simultineamente con su adquisicion o dentro de los treinta (30) Dias
Hébiles posteriores a su adquisicion;

(iv) cualquier Gravamen que exista a la fecha de la adquisicion del bien sobre el que recae;

17



(v) cualquier Gravamen incurrido en el curso ordinario de los negocios para garantizar operaciones de derivados, ya
sean de cobertura o de otro tipo;

(vi) cualquier Gravamen que (i) garantice la extension, renovacion y/o refinanciacion de Endeudamientos
garantizados por un Gravamen mencionado en las clausulas precedentes, o (ii) sea constituido para reemplazar
cualquier Gravamen mencionado en las clausulas precedentes, siempre que (l) dicho Gravamen afecte
Unicamente (x) el bien que estaba afectado por el Gravamen existente inmediatamente antes de dicha extension,
renovacion y/o refinanciacion; o (y) un activo sustituto que tenga un valor (de acuerdo a los estados contables
del Banco mas recientes, sean anuales o trimestrales) que no sea superior al del activo originalmente afectado
por el Gravamen; y (I1) no se aumente el monto de capital de los Endeudamientos garantizados por el Gravamen
existente inmediatamente antes de dicha extension, renovacion y/o refinanciacién (a cuyo efecto no se
computard como aumento del capital garantizado cualquier capitalizacion de intereses); y

(vii) cualquier Gravamen distinto de los mencionados en las clausulas precedentes, siempre que el importe total y en
conjunto de las obligaciones garantizadas por tales Gravdmenes, no supere, al momento de la constitucién de
cada Gravamen, el 25% del valor de los activos totales del Banco de acuerdo a los estados contables del Banco
mas recientes, sean anuales o trimestrales (a cuyo efecto no se computara como capital garantizado cualquier
capitalizacion de intereses).

El Banco podré establecer Gravdmenes en garantia de Endeudamientos que originariamente no lo tenian, pero s6lo a
condicion de que se trate de un Gravamen Permitido.

8. Fusion y/o venta de bienes.

El Banco se abstendra de fusionarse y de vender, alquilar y/o de cualquier otro modo transferir a otra persona todo o una
Parte Significativa de sus Bienes (segn se define mas adelante) en una 0 mas transacciones, salvo que inmediatamente
después de la consumacién de dicha fusion, venta, alquiler y/o transferencia, (i) no ocurra y subsista un Supuesto de
Incumplimiento y/u otro supuesto que, con cualquier notificacion y/o el transcurso del tiempo, podria constituir un Supuesto
de Incumplimiento; (ii) la persona con la cual se fusione o a la cual le venda, alquile y/o de cualquier otro modo transfiera
todo o una Parte Significativa de sus Bienes (la “Persona Sucesora™) asuma expresamente el cumplimiento de todos los
pagos de capital, intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables de
conformidad con sus términos y condiciones, y el cumplimiento de las demas obligaciones asumidas por el Banco en relacién
con las Obligaciones Negociables; y (iii) la Persona Sucesora sea una entidad financiera existente bajo las leyes de la
Argentina y autorizada por el Banco Central para funcionar como entidad financiera.

En la presente seccion, “Parte Significativa de sus Bienes” significa activos cuyo valor en conjunto excede el valor del 25%
de los activos totales del Banco de acuerdo a sus estados contables mas recientes, sean anuales o trimestrales.

Supuestos de Incumplimiento

Cada uno de los supuestos que se detallan a continuacién constituird un “Supuesto de Incumplimiento” bajo las
Obligaciones Negociables:

0] incumplimiento por parte del Banco en el pago a su vencimiento de cualquier monto de capital adeudado en virtud
de las Obligaciones Negociables, a condicion de que ese incumplimiento continGe durante un periodo de siete (7)
Dias Habiles;

(i) incumplimiento por parte del Banco en el pago a su vencimiento de cualquier monto de intereses, Montos

Adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables, a condicion de que ese
incumplimiento continle durante un periodo de catorce (14) Dias Habiles;

(iii) incumplimiento por parte del Banco de cualquier compromiso asumido en relacion con las Obligaciones
Negociables, que no esté expresamente definido como un Supuesto de Incumplimiento en (i) y (ii) precedente, a
condicion de que dicho incumplimiento, de poder subsanarse, continle durante un periodo de sesenta (60) dias
consecutivos posterior a que cualquier tenedor de las Obligaciones Negociables haya enviado al Banco una
notificacion fehaciente especificando el incumplimiento en cuestion y solicitando que el mismo sea subsanado;
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(iv) el Banco incumpliera el pago a su vencimiento de cualquier monto de capital, intereses y/u otro monto adeudado en
virtud de cualquier Endeudamiento del Banco, cuando el monto impago total fuera igual o superior a cuarenta
millones de pesos ($40.000.000) y dicho incumplimiento continde, en su caso, con posterioridad al periodo de gracia
y/o la prérroga aplicable al pago en cuestion;

(v) los accionistas del Banco o el Banco Central, o una autoridad o tribunal competente, resolvieran la disolucién del
Banco de otro modo que no sea con el fin o en los términos de una fusién o reorganizacion permitida conforme con
lo previsto en la secciéon “Fusion y/o venta de bienes ” anterior;

(vi) un tribunal competente decidiera (y dicha decision no fuera dejada sin efecto dentro de un periodo de veinte (20)
Dias Habiles) imponer, en el marco de un proceso involuntario bajo la Ley de Entidades Financieras N° 21.526 o
cualquier ley en materia de insolvencia vigente actualmente o en el futuro, una medida cautelar sobre el Banco que
sea significativamente adversa para la situacidn, financiera o de otro tipo, o para las ganancias, las operaciones, las
actividades o las perspectivas comerciales del Banco;

(vii) el Banco Central (1) adoptara con respecto al Banco cualquiera de las determinaciones detalladas en el articulo 35
bis de la Ley de Entidades Financieras N° 21.526; y/o (2) suspendiera transitoriamente todo o parte de las
actividades del Banco conforme con el articulo 49 de la Carta Orgéanica del Banco Central; y/o (3) requiriera al
Banco la presentacion de un plan de regularizacion y saneamiento, en virtud del articulo 34 de la Ley de Entidades
Financieras N° 21.526;

(viii) el Banco Central le revocara al Banco su autorizacién para funcionar como banco comercial en los términos del
articulo 44 de la Ley de Entidades Financieras N° 21.526;

(ix) el Banco sea declarado en quiebra mediante una sentencia firme dictada por un tribunal competente en el marco de
la Ley de Concursos y Quiebras N° 24.522, o cualquier otra ley en materia de insolvencia vigente actualmente o en
el futuro;

x) el Banco (a) efectuara cualquier cesion general de sus bienes en beneficio de sus acreedores; y/o (b) iniciara su
liquidacién voluntaria bajo la Ley de Entidades Financieras N° 21.526; o

(xi) se tornara ilicito el cumplimiento de cualquier obligacion del Banco asumida en relacion con las Obligaciones
Negociables, y/o, en su caso, en virtud de cualquier convenio de fideicomiso o de agencia celebrado en relacién con
las Obligaciones Negociables; y/o cualquier obligacion del Banco asumida en relacion con las Obligaciones
Negociables, y/o, en su caso, en virtud de cualquier convenio de fideicomiso o de agencia celebrado en relacién con
las Obligaciones Negociables, dejara de ser valida, obligatoria y/o ejecutable.

Derechos ante un Supuesto de Incumplimiento

En caso que ocurra y subsista un Supuesto de Incumplimiento, los tenedores de no menos del veinticinco por ciento (25%)
del valor nominal en circulacion de las Obligaciones Negociables podrén, mediante notificacion escrita y fehaciente al
Banco, declarar la caducidad de los plazos para el pago de los montos de capital, intereses, Montos Adicionales y/u otros
montos adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables, y tales montos se tornardn inmediatamente exigibles y
pagaderos; estableciéndose, sin embargo, que en caso que ocurra uno de los Supuestos de Incumplimiento detallados en los
puntos (v), (vi), (vii), (viii), (ix), (X) y (xi) precedentes con respecto al Banco, se producira inmediatamente la caducidad de
los plazos para el pago de los montos de capital, intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de las
Obligaciones Negociables sin necesidad de notificacién alguna al Banco o de la realizacion de cualquier otro acto por parte
de cualquier tenedor de Obligaciones Negociables, y tales montos se tornaran inmediatamente exigibles y pagaderos.

Cualquier declaracion de caducidad de plazos en virtud de los supuestos descriptos anteriormente podra ser revocada por los
tenedores del veinticinco por ciento (25%) del capital total en circulacion de las Obligaciones Negociables. Sin embargo, en
caso que, en cualquier momento con posterioridad a la caducidad de los plazos para el pago de los montos de capital,
intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables, y con anterioridad a
que se haya obtenido una sentencia firme dictada por un tribunal competente ordenando el pago de los montos en cuestion, (i)
el Banco pagara, o transfiriera al agente de pago los montos suficientes para efectuar el pago, de (a) los montos de capital,
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intereses, Montos Adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables que se encontraran
vencidos y exigibles conforme con los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables (incluyendo los intereses
punitorios devengados a la tasa contractual sobre tales montos de capital, intereses, Montos Adicionales y/u otros montos
impagos desde la fecha en que los mismos se tornaron exigibles y pagaderos y hasta la fecha de dicho pago, o de la
transferencia para el pago), y (b) los montos suficientes para afrontar los gastos razonables y documentados y efectiva y
directamente incurridos con relacién a la caducidad de los plazos; y (ii) todos los Supuestos de Incumplimiento, distintos del
incumplimiento por parte del Banco en el pago a su vencimiento de cualquier monto de capital, intereses, Montos
Adicionales y/u otros montos adeudados en virtud de las Obligaciones Negociables, fueran remediados y/o dispensados por
los tenedores de las Obligaciones Negociables; entonces, los tenedores del veinticinco por ciento (25%) del valor nominal en
circulaciéon de las Obligaciones Negociables podran, mediante notificacion escrita al Banco, dispensar los Supuestos de
Incumplimiento con respecto a las Obligaciones Negociables y dejar sin efecto la caducidad y sus consecuencias, sin que tal
dispensa y revocacion afecte la existencia de cualquier incumplimiento posterior o limite cualquier derecho en virtud del
mismo.

Las disposiciones anteriores se aplicaran sin perjuicio de los derechos de cada tenedor de iniciar una accién contra el Banco
por el pago de capital, intereses, Montos Adicionales y/o cualquier otro monto vencido e impago bajo las Obligaciones
Negociables.

Cualquier notificacion, incluyendo una notificacién que declare la caducidad de los plazos, de conformidad con la presente
seccion, deberd ser efectuada por escrito y entregada en mano o por correo certificado al Banco.

Compras de las Obligaciones Negociables por parte del Banco

Sujeto a las normas aplicables vigentes, el Banco, en cualquier momento, en forma publica y/o privada, dentro o fuera de
cualquier mercado en donde se listen o se negocien las Obligaciones Negociables, podra adquirir Obligaciones Negociables
al precio y en las demas condiciones que estime convenientes y realizar con respecto a ellas, cualquier acto juridico
legalmente permitido, pudiendo en tal caso el Banco, segln corresponda, sin limitacion, mantener en cartera, transferir a
terceros o cancelar tales Obligaciones Negociables.

Rescate por razones impositivas

El Banco podré en cualquier momento rescatar las Obligaciones Negociables en su totalidad o en forma parcial, antes de su
vencimiento, mediante notificacion irrevocable efectuada a través de la publicacion de un aviso por el plazo de tres (3) Dias
Habiles en un diario de amplia circulacién en la Argentina, y en el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la
facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV, con una antelacién
no menor a treinta (30) Dias Habiles ni mayor a sesenta (60) Dias Habiles anteriores a la fecha de dicho rescate en caso que,
el Banco se encuentre, 0 vaya a encontrarse, obligado a pagar cualquier Monto Adicional como resultado de cualquier
cambio o modificacion de las normas vigentes establecidas por cualquier autoridad gubernamental en Argentina, 0 como
resultado de cualquier cambio en la aplicacién, reglamentacién y/o interpretacion oficial de dichas normas, incluida la
interpretacion de cualquier tribunal judicial o administrativo competente, ya sea que tal cambio o modificacion entre en
vigencia en la fecha de emision de las Obligaciones Negociables o con posterioridad.

El rescate parcial serd realizado a pro rata entre los tenedores.

El precio de rescate serd equivalente al valor nominal de las Obligaciones Negociables a ser rescatadas, mas los intereses
devengados hasta la fecha de rescate mas los Montos Adicionales, si correspondiesen.

El rescate total o parcial de las Obligaciones Negociables por parte del Banco no podra ser motivo de afectacion del trato
igualitario a ser presentado por el Banco a cada uno de los tenedores de las Obligaciones Negociables.

Rescate a opcion del Banco

Las Obligaciones Negociables no podran ser rescatadas total o parcialmente a opcién del Banco con anterioridad a su
vencimiento.

Rescate a opcion de los tenedores
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Las Obligaciones Negociables no seran rescatables total o parcialmente a opcion de sus tenedores con anterioridad a su fecha
de vencimiento, ni los tenedores tendran derecho a solicitar al Banco el rescate y/o la adquisicion de las Obligaciones
Negociables de otra manera con anterioridad a esa fecha.

Asamblea de Tenedores

1. Modificacién de ciertos términos y condiciones sin consentimiento de los tenedores de Obligaciones Negociables.

El Banco podra, sin necesidad del consentimiento de los tenedores, modificar y reformar los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables para cualquiera de los siguientes fines:

e agregar compromisos adicionales, supuestos de incumplimiento, restricciones, condiciones o disposiciones que
sean en beneficio de los tenedores de las Obligaciones Negociables;

e cumplir con cualquier requerimiento de la CNV con el objeto de obtener o mantener la autorizacién de oferta
publica de las Obligaciones Negociables;

o realizar cualquier modificacion que sea de naturaleza menor o técnica o para corregir 0 complementar alguna
disposicién ambigua, incompatible o defectuosa incluida en este Suplemento, siempre que esa modificacion,
correccion o suplemento no afecten en forma adversa los derechos de los tenedores de las Obligaciones
Negociables;

e realizar toda otra modificacion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables, de forma tal que
no afecte en forma sustancial y adversa los derechos de los tenedores de dichas Obligaciones Negociables en
cualquier aspecto sustancial; o

e designar sucesores para el agente de registro y para el agente de pago.

2. Modificacion de los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables con el consentimiento de los tenedores de
Obligaciones Negociables.

Otras modificaciones o reformas podran ser hechas por el Banco con el consentimiento de los tenedores de las Obligaciones
Negociables otorgado mediante resoluciones adoptadas en asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables, las que se
celebraran segun se especifica mas adelante. Asimismo, las modificaciones y reformas que se establecen a continuacion no
podran ser adoptadas sin el consentimiento unanime de los tenedores de Obligaciones Negociables:

o extender la fecha de vencimiento para el pago de capital, intereses, y/o cualquier otro monto adeudado bajo las
Obligaciones Negociables;

o reducir el capital, la tasa de interés y/o cualquier otro monto pagadero bajo las Obligaciones Negociables;

o modificar las circunstancias bajo las cuales se pueden rescatar las Obligaciones Negociables;

e modificar la moneda de pago en la cual las Obligaciones Negociables es pagadera;

e reducir el valor nominal en circulacion que es necesario para modificar o enmendar los términos y condiciones
de las Obligaciones Negociables, o para dispensar el cumplimiento de ciertas disposiciones o los Supuestos de

Incumplimiento aplicables a las Obligaciones Negociables; o

o afectar el derecho de iniciar acciones judiciales para la ejecucién de cualquier pago respecto de cualquiera de
las Obligaciones Negociables.

Las asambleas de tenedores de Obligaciones Negociables seran convocadas por el directorio o, en su defecto, la comisién
fiscalizadora del Banco cuando lo juzgue necesario y/o le fuera requerido por tenedores que representen, por lo menos, el
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cinco por ciento (5%) del monto total de capital en circulacién de las Obligaciones Negociables. Si una asamblea se convoca
a solicitud de los tenedores referidos mas arriba, el orden del dia de la asamblea seré el determinado en la solicitud y dicha
asamblea sera convocada dentro de los cuarenta (40) dias de la fecha en que el Banco reciba tal solicitud.

Las asambleas podran ser ordinarias o extraordinarias. Las propuestas de modificacion de los términos y condiciones de las
Obligaciones Negociables y/o la dispensa al cumplimiento de ciertas disposiciones, seran consideradas y resueltas en
asamblea extraordinaria. Cualquiera de tales asambleas se celebrara en la Ciudad Auténoma de Buenos Aiires.

La convocatoria a asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables (la cual incluira la fecha, lugar y hora de la asamblea,
el orden del dia y los requisitos de asistencia) sera enviada, entre los diez (10) y treinta (30) dias anteriores a la fecha fijada
para la asamblea segln se establece bajo el titulo “Notificaciones”, y se publicarg, a costa del Banco, durante cinco (5) Dias
Habiles en Argentina en el Boletin Oficial, en un diario de amplia circulacion en Argentina y en el Boletin Diario de la
BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucién N°
18.629 de la CNV (si las Obligaciones Negociables se listaran en BYMA), como asi también en el sitio web de la CNV
(www.cnv.gob.ar), en la seccion “Informacién Financiera”. La primera y segunda convocatoria podran convocarse
simultaneamente, en cuyo caso, si la asamblea fuere citada para celebrarse en el mismo dia, debera serlo con un intervalo no
inferior a una hora de la fijada para la primera. Si no se convocara en forma simultanea, la asamblea en segunda
convocatoria, por falta de quérum en la primera, sera realizada dentro de los treinta (30) dias siguientes, y su convocatoria
seré publicada durante tres (3) Dias Habiles en el Boletin Oficial de Argentina, un diario de amplia circulacién en Argentina,
en el sitio web de la CNV (www.cnv.gob.ar), y en el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad
delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucién N° 18.629 de la CNV (si las Obligaciones
Negociables se listaran en BYMA), con al menos ocho (8) dias de anticipacion.

Para tener derecho a votar en una asamblea de tenedores, se debera ser tenedor de una 0 mas Obligaciones Negociables de
acuerdo a los datos que surjan del registro. Los tenedores podran hacerse representar en las asambleas por apoderado,
mediante un instrumento escrito con firma certificada notarial o judicialmente o con certificacion bancaria. Los tenedores que
tengan la intencién de asistir a una asamblea de tenedores, deberdn notificar esa intencion con no menos de tres (3) Dias
Hébiles de anticipacion a la fecha fijada para dicha asamblea. La asamblea sera presidida por el representante de los
obligacionistas y, a falta de éste, por un miembro de la sindicatura o del consejo de vigilancia o en su defecto por un
representante de la autoridad de control o por quien designe el juez.

El quérum requerido en cualquier asamblea ordinaria estara constituido por tenedores que tengan o representen la mayoria
del valor nominal total de las Obligaciones Negociables, y en cualquier asamblea celebrada en segunda convocatoria estara
constituido por cualquier nimero de tenedores presentes en la segunda reunion. EI quérum requerido en cualquier asamblea
extraordinaria estard constituido por tenedores que tengan o representen como minimo el sesenta por ciento (60%) del valor
nominal total de las Obligaciones Negociables y, en caso de celebrarse en segunda convocatoria, el quérum estara constituido
por tenedores que tengan o representen como minimo el treinta por ciento (30%) del valor nominal total de las Obligaciones
Negociables.

En primera o segunda convocatoria, toda resolucion (salvo aquellas que requieran el consentimiento unanime de los
tenedores) serd considerada validamente adoptada, de ser aprobada por los tenedores con derecho a votar que representen la
mayoria del valor nominal total de las Obligaciones Negociables.

Toda modificacién, enmienda o dispensa adoptada en los términos indicados precedentemente serd concluyente y vinculante
para todos los tenedores de Obligaciones Negociables, sea que hubieran dado o no su consentimiento al respecto o hubieran
estado presentes 0 no en cualquier asamblea, y para todas las Obligaciones Negociables.

El tenedor de una Obligacion Negociable podrd, en cualquier asamblea de tenedores de Obligaciones Negociables en la cual
ese tenedor tuviera derecho a votar, emitir un voto por cada Peso (o su equivalente en otras monedas) del monto de capital de
las Obligaciones Negociables en su poder.

Las Obligaciones Negociables que hayan sido rescatadas o adquiridas por el Banco, mientras se mantengan en cartera, no
darén al Banco el derecho de votar ni seran computadas para la determinacion del quérum ni de las mayorias en las
asambleas.

Inmediatamente después del otorgamiento de cualquier suplemento o modificacion, el Banco cursara notificacion al respecto
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a los tenedores y, de ser aplicable, a la CNV, describiendo en términos generales el contenido de tal suplemento o
modificacion. La falta de envio de tal notificacién, o cualquier vicio que afecte a ésta, no limitaran ni afectaran en forma
alguna la validez del suplemento o modificacidn.

Las asambleas de tenedores se regiran por las disposiciones de la Ley de Obligaciones Negociables y resultaran también de
aplicacion los arts. 354 y 355 de la Ley N° 19.550 en funcién de lo establecido por el art. 14 de la Ley N° 23.576. Asimismo,
si las Obligaciones Negociables se listaran y/o negociaran en BYMA y/o en el MAE y/o en cualquier otro mercado en
Argentina o en el exterior, las asambleas y sus respectivas convocatorias deberan cumplir con las regulaciones aplicables de
BYMA, el MAE y/o del mercado en donde se listen o se negocien, segin el caso.

Cualquier modificacién realizada en los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables debera ser informada a la
CNV, en los plazos previstos para las convocatorias de la asamblea ordinaria.

Ley aplicable y Jurisdiccion

Las Obligaciones Negociables constituiran “Obligaciones Negociables” conforme a la Ley de Obligaciones Negociables, y
tendran derecho a los beneficios establecidos en ella. Las Obligaciones Negociables se regirdn por, y serén interpretadas de
conformidad con, las leyes de la Argentina.

Todo juicio, accion o procedimiento iniciado contra el Banco podré ser interpuesto en forma no exclusiva, a opcién de los
tenedores de las Obligaciones Negociables, ante los Tribunales Nacionales Ordinarios con competencia en lo comercial con
asiento en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, el Tribunal de Arbitraje de BYMA, en el ambito de la BCBA, conforme la
Resolucién N° 18.629 de la CNV, o el que se cree en el futuro en el ambito de los mercado de valores, de conformidad con
las disposiciones del articulo 46 de la Ley de Mercado de Capitales. En los casos en que las normas vigentes establezcan la
acumulacién de acciones entabladas con idéntica finalidad ante un solo tribunal, la acumulacion se efectuara ante el tribunal
judicial.

Accién Ejecutiva

Las Obligaciones Negociables serdn emitidas en el marco de la Ley de Obligaciones Negociables y constituiran
“Obligaciones Negociables” conforme con las disposiciones de la misma y gozaran de los derechos alli establecidos. En
particular, conforme con el articulo 29 de dicha ley, en caso que ocurriera un Supuesto de Incumplimiento por parte del
Banco en el pago de cualquier monto adeudado en virtud de las Obligaciones Negociables, los tenedores de las mismas
podran iniciar acciones ejecutivas ante tribunales competentes de la Argentina para reclamar el pago de los montos
adeudados por el Banco. Asimismo, conforme a lo dispuesto por la Ley de Mercado de Capitales, los tenedores de las
Obligaciones Negociables podran solicitar en los términos del articulo 129 de dicha ley la expedicién de un comprobante de
saldo en cuenta a efectos de legitimar al titular para efectuar cualquier reclamo judicial inclusive mediante accién ejecutiva
conforme lo dispone el articulo 29, primer parrafo de la Ley de Obligaciones Negociables o ante cualquier jurisdiccion
arbitral, si correspondiere.

Notificaciones

Las notificaciones que deban cursarse a los tenedores de Obligaciones Negociables se cursaran en todos los casos por medio
de las publicaciones que sean requeridas por la legislacién aplicable, las Normas de la CNV, asi como por los mercados de
valores autorizados en las cuales se listen y negocien las Obligaciones Negociables.

Asimismo, todas las notificaciones que sean cursadas a los tenedores de Obligaciones Negociables de acuerdo a lo
mencionado en el parrafo precedente, estaran también disponibles, en forma simultanea, en el sitio de Internet de la CNV,

www.cnv.gob.ar (Informacién Financiera).

Ni la falta de notificacidn ni cualquier defecto en la notificacion efectuada a un tenedor en particular de una Obligacion
Negociable afectard la suficiencia de las notificaciones realizadas respecto de otras Obligaciones Negociables.

Prescripcion

La accion causal de cobro del empréstito instrumentado bajo las Obligaciones Negociables prescribira en el plazo de cinco
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(5) afios para el pago de capital de las Obligaciones Negociables (conforme articulo 2560 del Cédigo Civil y Comercial de la
Nacién), y (b) dos (2) afios para el pago de intereses de las Obligaciones Negociables (conforme articulo 2562 del Cédigo
Civil y Comercial de la Nacién), ambos plazos contados a partir de la fecha en la que el pago se torné exigible.

DESTINO DE FONDOS

Los fondos en pesos provenientes de la emision y colocacion de las Obligaciones Negociables, luego de deducir honorarios y
gastos, seran utilizados para los siguientes propdsitos -segtn los lineamientos del Banco Central y de acuerdo con lo previsto
por el Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables:

Q) integracién de capital de trabajo del Banco en la Republica Argentina, incluyendo para el otorgamiento de
préstamos a empresas e individuos bajo la forma de adelantos, descuentos u otras financiaciones, destinados a
financiar capital de trabajo, inversiones o consumo, dentro de las modalidades habituales en el sistema
financiero argentino, incluyendo leasing, prendas, préstamos personales u otros que puedan existir en lo
sucesivo; y/o

(ii) refinanciacion de pasivos del Banco, entendiéndose dentro de esta modalidad la adecuacién de la estructura de
pasivos a los activos existentes o a generarse en el marco de la actividad de intermediacion habitual del Banco,
en su caracter de entidad financiera, limitando los descalces de tasa de interés y plazos. Por esta razén, no es
posible detallar a la fecha del presente cuales seran los pasivos que podrian eventualmente ser refinanciados.

El Banco estima el ingreso neto méaximo esperado de fondos por $ 496.299.935 (Pesos cuatrocientos noventa y seis millones
doscientos noventa y nueve mil novecientos treinta y cinco) de los cuales el 50% seria en principio destinado al punto (i)
indicado mas arriba, y el 50% restante al punto (ii). Los fondos que no sean empleados para uno de dichos destinos seran en
todo caso empleados para el otro destino alli establecido. Estos montos son estimados y dependeran del monto efectivamente
colocado y del monto definitivo de los gastos incurridos en la emision y colocacion, algunos de los cuales a la fecha son
estimados y oportunamente se informaran en el Informe de Costos de la Emision. La aplicacion de los ingresos netos se hara
de acuerdo a lo informado en los parrafos anteriores, no habiéndose determinado a la fecha la aplicacion definitiva de los
mismos. El uso de los fondos sera informado oportunamente mediante el Informe de Destino de los Fondos elaborado por el
Auditor.
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CALIFICACION DE RIESGO

Las Obligaciones Negociables han sido calificadas con “AA- (arg)” con perspectiva Estable, por Fix mediante dictamen de
fecha 19 de enero de 2018.

La calificacion “A” nacional implica implica una sélida calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais. Sin
embargo, cambios en las circunstancias o condiciones econémicas pueden afectar la capacidad de repago en tiempo y forma
en un grado mayor que para aquellas obligaciones financieras calificadas con categorias superiores.

Los signos “+” 0 “-” podran ser afiadidos a una calificacion nacional para mostrar una mayor 0 menor importancia relativa
dentro de la correspondiente categoria, y no alteran la definicion de la categoria a la cual se los afiade.

Se informa que la misma no representa en ningln caso una recomendacion para comprar, mantener, o vender las
Obligaciones Negociables.

Conforme lo dispuesto en el articulo 25, Seccion VIII, Capitulo | del Titulo IX de las Normas de la CNV, los emisores, que
en forma voluntaria, soliciten el servicio de calificacién de riesgo de los valores negociables al momento de su emision
deberan mantenerlo hasta su cancelacion total salvo consentimiento unanime de los tenedores de los valores negociables
emitidos.

Los dictamenes de los agentes de calificacion de riesgo pueden ser consultados en www.cnv.gob.ar, en la seccion
“Informacién Financiera — Agentes de Calificacion Ley 26.831 — Obligaciones Negociables — Banco Comafi S.A.”, y
asimismo podré solicitarse al agente de calificacidn de riesgo un detalle del significado de las calificaciones que asigna a cada
clase de Obligaciones Negociables.

25


http://www.cnv.gob.ar/

RESENA Y PERSPECTIVA OPERATIVA Y FINANCIERA
PRESENTACION FINANCIERA

Esta Seccion contiene declaraciones a futuro que involucran riesgos e incertidumbres. Los verdaderos resultados del Banco
pueden diferir sustancialmente de los comentados en las declaraciones a futuro como consecuencia de distintos factores,
incluyendo, sin que la mencién sea limitativa, los establecidos en los titulos “NOTA ESPECIAL REFERIDA A
DECLARACIONES SOBRE EL FUTURO”, “CONSIDERACIONES SOBRE LAINVERSION - FACTORES DE RIESGO”,
“ARGENTINA” del Prospecto y las cuestiones establecidas en dicho documento y en el presente Suplemento de Precio. La
siguiente discusion se basa en la informacion que surge de los Estados Contables del Banco y las notas pertinentes incluidos
en otras partes del Prospecto, asi como del titulo “RESUMEN DEL PROSPECTO” y en la restante informacién financiera
que figura en otras partes del Prospecto.

Los Estados Contables del Banco de periodos intermedios al 30 de septiembre de 2017 y 2016 incluidos en este Suplemento
de Precio cuentan con el respectivo Informe de Revisién del Auditor Externo sobre estados contables de periodos
intermedios, habiendo sido preparados de acuerdo con las Normas del Banco Central.

Como consecuencia del cambio de fecha de cierre de ejercicio, el estado de situacion patrimonial, los estados de resultados,
de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el periodo de nueve meses finalizado el 30 de
septiembre de 2017, se presentan en forma comparativa con las cifras correspondientes al periodo de nueve meses finalizado
el 30 de septiembre de 2016.

Resultado operativo al 30 de septiembre de 2017 comparado con el periodo al 30 de septiembre de 2016

Ingresos Financieros

Los ingresos financieros del Banco sobre bases consolidadas aumentaron un 14,13% hasta la suma de Ps. 3.313.646 miles al
30 de septiembre de 2017 respecto de los Ps. 2.903.320 miles del 30 de septiembre de 2016. Los componentes de los ingresos
financieros del Banco se reflejan en la tabla siguiente:

Periodo de nueve meses
finalizados el
30 de Septiembre

En miles de pesos 2017 2016
Intereses por disponibilidades 167 142
Intereses por préstamos al sector financiero 120.866 63.608
Intereses por adelantos 332.083 311.373
Intereses por documentos 171.483 168 956
Intereses por préstamos hipotecarios 18479 20202
Intereses por préstamos prendarios 3281 14457
Intereses por préstamos de tarjetas de crédito 413,534 330.730
Intereses por otros préstamos 1.096213 762.321
Intereses por arrendamientos financieros 312178 263.703
Eesultado neto de titulos pablicos v privades 339126 787.109
Intereses por otros créditos por intermediacion financiera - -
Diferencia de Cotizacion 233933 112.170
Ajuste por Clausula CV3 - 1
Otros 30269 64.236
Total Ingresos Financieros 3.313.646 2.903.320

Egresos Financieros
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Los egresos financieros disminuyeron un 4,33% hasta la suma de Ps. 1.625.188 miles en el periodo de nueve meses
finalizado el 30 de septiembre de 2017 comparados con los Ps.1.698.800 miles en el periodo de nueve meses finalizado al 30
de septiembre de 2016. Los componentes de los egresos financieros del Banco se reflejan en la siguiente tabla:

Periodo de nueve meses
finalizados el
30 de Septiembre
En miles de pesos 2017 2016
Intereses por depdsitos en cuentas correntes -133.650 -
Intereses por depositos en cajas de ahorro -4.618 -3.711
Intereses por depdsitos a plazo fijo 043287 -1238.884
Intereses por call recibidos -18.667 -19.003
Intereses por otras financ. de entid. frieras. -23.888 -17.834
Intereses por otras obliz. por interm. feiera. -176.141 -131.226
Otros intereses -34.574 -45.003
Ajuste por clausula CER - -
Diferenicia de cotizacion Oro v Moneda Extranjera -603 -
Aporte al fondo de garantia de los depositos -23.860 -27245
Otros -256.889 -213.874
Total Egresos Financieros -1.625.188 | -1.698.800

Ingresos por Servicios

Los ingresos por servicios ascendieron a Ps.967.674 miles durante el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre
de 2017, un 38.72% mas que los Ps. 697.566 miles del periodo de nueve meses finalizado al 30 de septiembre de 2016. La
siguiente tabla muestra un andlisis de los ingresos por servicios del Banco por categoria:

Pericdo de nueve meses
finalizados el

30 de Septiembre

En miles de pesos 2017 2016
Vinculadas con Operaciones Activas 126.447 87204
Vinculadas con Operaciones Pasivas 00979 68.867
Otras Comisiones 40883 23.853
Vinculadas con Tarjetas de Crédito 211.183 175.887
Vinculadas con Depositos v Ctas. Trans. 151.185 112.107
Vinculadas con Armrendam. Frieros. 175.507 112.102
Vinculadas con Canales Altemativos 39599 38641
Alquiler Cajas de Seguridad 41.136 28974
Vinculadas con Negocios Fiduciarios 3381 3479
Otros 87.074 46432
Total Ingresos por Servicios 067.674 697.566

Gastos de Administracion

Los gastos de administracion del Banco ascendieron a Ps. 1.932.522 miles en el transcurso del periodo de nueve meses
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finalizado el 30 de septiembre de 2017, un 42.05% mas que los Ps. 1.360.456 miles del periodo de nueve meses finalizado al
30 de septiembre de 2016. Los componentes de los gastos de administracion del Banco se reflejan en la tabla siguiente:

Periodo de nueve meses
finalizados el
30 de Septiembre
En miles de pesos 2017 2016
(Gastos en Personal -1.040.542 -704.328
Honorarios a Directores v Sindicos -33.593 -16.739
Otros honorarios -69.490 -62.661
Propaganda v Publicidad -64.500 -31.603
Impuestos -121.950 -85.017
Depreciaciones de Bienes de Uso -19.812 -13.33
Amortizaciones de Gs. de Organizacion -28.783 -18.693
Otros gastos Operativos -245302 -179.433
Otros -308.534 -226.420
Total Gastos de Administracion -1.932.522 | -1.360.456

Clasificacién de la Cartera de Financiaciones:

Liquidez

El siguiente cuadro muestra la apertura de plazos que restan para el vencimiento de Depésitos y Otras Obligaciones por
Intermediacién Financiera comparada con la apertura del Total Financiaciones del Banco al 30 de septiembre de 2017:

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Plazos que restan para su vencimiento
Mis de 1 Mis de 3 Mis de 6 Mis de 12

En miles de pesos Cartera Hasta mes ¥ hasta meses ¥ hasta meses ¥ hasta meses ¥ hasta Mis de

vencida 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 14 meses 14 meses Total
Depésitos y OOIF - 14.662.149 2.081.071 1.548.105 276279 497428 428027 19.493.039
(Anexo [ delos Estados Contables)
Total Financiaciones 224692 6.330.803 2777.886 2043509 1.773.533 1.775.831 1.816.511 16.962.877
(Anexo D de los Estados Contables)
Diferencia -224.692 8.111.344 -696.815 -495.494 -1.497.254 -1.278.423 -1.388.484 2.530.182
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Recursos de capital:

El siguiente cuadro muestra el excedente de capital de Banco Comafi, de acuerdo a las Normas del BCRA
de Capital Minimos y Activos Inmovilizados.

30 de Septiembre
En miles de pesos 2017 2016
Cilculo del excedente de capital (Capitales minimos)
Asignado a activos de riesgo 1.332.359 1.029.922
Riesgo de mercado 22011 57258
Riesgo Operacional 90 020 T4.507
Fiesgo de tasa de interés - -
Sector publico v titulos en la cuenta inversiones - -
Capital minimo obligatorio 1.454.299 L161.777
Patrimonio neto basico 2252550 1.720471
Patrimonio neto complementario 156300 155998
Deducciones -805.755 -125.151
Responsabilidad Patrimonial Computable 1.503.104 1.751.318
Excedente de capital 48.805 580.541
Cilculo del excedente de capital (Activos inmovilizados)
Asignado a instalaciones v equipo del Banco, activos
intangibles v activos de inversion en capital 1.080.640 1.023.132
Responsabilidad Patrimonial Computable 1.503.104 1.751.318
Excedente de capital 412.464 728.186

Accionistas principales y transacciones con partes relacionadas
Transacciones con partes relacionadas

El siguiente cuadro, detalla las operaciones de crédito celebradas entre el Banco y sus Partes Relacionadas al 30 de
septiembre de 2017 y al 30 de septiembre de 2016, en miles de pesos:
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ASISTENCIA A VINCULADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 30 DE SEPTIEMBRE DE 2016

(Cifras expresadas en miles de pesos)

30/09/2017 30/09/2016
Concepto Situacion | rora1 | ToTAL
normal
1. Préstamos: 281.785| 281.785 91.281
Adelantos: 271121 211421 79657
- Con garantias y contragarantias preferidas A" 17.422| 17.422 57.189
- Sin garantias preferidas 253.699| 253.699 22 468
Documentos: -
- Con garantias prefendas "A" -
- Con garantias y contragarantias prefendas "B" -
- Con garantias y contragarantias prefendas "A" -
Hipotecarnios y Prendarios: -
- Con garantias y contragarantias prefendas "A" -
- Con garantias y contragarantias preferidas "B" -
- Sin garantias y contragarantias prefendas -
Personales: 70 70 127
- Con garantias y contragarantias preferidas "A" -
- Con garantias y contragarantias preferidas "B" -
- Sin garantias ni contragarantias preferidas -
- Sin garantias prefendas 70 70 127
Tanetas: 2.742 2742 3.370
- Sin garantias preferidas 2742 2742 3.370
Otros: 7.852 7.852 8.127
- Con garantias y contragarantias prefendas "A” 6.757 6.757 8.127
- Con garantias y contragarantias prefendas "B" -
- Sin garantias preferidas 1.095 1.095 -
2. Otros créditos por intermediacion financiera 621 621 428
3. Créditos por arrendamientos financieros 15.396| 15.396 1.465
4. Responsabilidades eventuales 1.342 1.342 2.960
5. Participaciones en otras sociedades 403.077| 403.077 24.478
Total 702.221| 702.221 120.612
Previsiones 2.978 2.978 932
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Banco BC S.A.

el Yy Gramit S.A. (ex Doutsche
. . _ BankSA)
30/09/2017 30/09/2016 30/08/2017 _ 30/09/2016 3010912017
Activo
Préstamos - Adelantos - 2.113 34,902 5731 -
Otros créditos por
intermediacion financiera - - 87.119 96.131 .
Créditos diversos . 1.005 2353 -
Pasivo
Depdsitos 308 - 3.010 1.408 275
Otras obligaciones por
intearmediacion financiera o - - - 262 840
Obligac; di . . . - 17.137
Cuentas de orden
De control — Valores en
custodia 28 559 - . .
Banco BC
Comafi Fiduciario S.A. (ex
Financiero S.A. Gramit 8.A. Deutsche
Bank S.A.)
30/09/2017 30/09/2016 30/09i2017 30/09/2018 30/09/2017
Resultados
Intereses por adelantos 403 421 9.306 8.466 -
Intereses por otros préstamos - - . . 7.845
Intereses por amendamienios
linancieros - - - 3 -
Intereses par comisiones 18 13 1.134 1.520 -
Algulleres - . 665 653 -
Intereses por deposito a
plaze fijo . (326) . . -
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ESFUERZOS DE COLOCACION Y PROCESO DE ADJUDICACION

El Banco no ha solicitado ni tiene previsto solicitar autorizacion para ofrecer publicamente las Obligaciones Negociables en
ninguna otra jurisdiccion fuera de Argentina.

La colocacién primaria de las Obligaciones Negociables se realizara mediante subasta publica con posibilidad de
participacion de todos los interesados (“Subasta Publica”), a través del modulo de licitaciones del sistema informético
SIOPEL del MAE (el “Sistema SIOPEL”), un sistema que garantiza la transparencia y la igualdad de trato entre los
Inversores (segln se define méas adelante) de conformidad con las Normas de la CNV.

Los Agentes Colocadores, salvo Comafi Bursatil S.A., seran los encargados de generar en el Sistema SIOPEL el pliego de
licitacidn de la colocacion primaria de las Obligaciones Negociables.

En ningln caso un Inversor (segun dicho término se define méas adelante) podra presentar, ante uno o mas Agentes
Colocadores o Agentes del MAE, Ordenes (segun dicho término se define mas adelante) y/u ofertas por medio de las cuales,
en forma individual o conjunta, se solicite un valor nominal superior al Monto Nominal de las Obligaciones Negociables
ofrecido por el Emisor.

Los Inversores podran limitar su adjudicacién final de Obligaciones Negociables a un porcentaje maximo del valor nominal
total de las Obligaciones Negociables Clase a emitirse (el “Porcentaje Maximo”). Dicho Porcentaje Maximo deberd ser
detallado por cada Inversor en su respectiva Orden correspondiente al Tramo Competitivo.

Para la adjudicacién final de las Obligaciones Negociables a los Inversores, en todos los casos, se tomara en consideracion:
(i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto de Obligaciones Negociables que decida emitir el Emisor,
y (ii) el monto nominal previsto de la Orden solicitada; el que sea menor.

LA REMISION DE UNA ORDEN POR PARTE DE LOS INVERSORES O DE UNA OFERTA POR PARTE DE LOS
AGENTES DEL MAE IMPLICARA LA ACEPTACION Y EL CONOCIMIENTO DE TODOS Y CADA UNO DE
LOS TERMINOS Y MECANISMOS ESTABLECIDOS BAJO LA PRESENTE SECCION.

Periodo de Difusion Publica

En la oportunidad que determinen el Banco y los Agentes Colocadores en forma conjunta, segln las condiciones del
mercado, el Banco publicara un aviso (el “Aviso de Suscripcion™) en la AlIF como “Hecho Relevante”, en el Boletin Diario
de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion
N° 18.629 de la CNV y en la pagina web del MAE bajo la seccion “Mercado Primario” (la “Pagina Web del MAE”), con un
plazo de antelacion de al menos tres (3) Dias Habiles bursatiles a la fecha de la Subasta Pablica (a menos que el Banco
solicite la reduccion del mismo a un (1) Dia Héabil Bursétil en los términos del Articulo 11, Seccién Ill, Capitulo IV, Titulo
VI de las Normas de la CNV, facultad que podra serle otorgada dado que cumple con los requisitos para ser considerado
emisor frecuente de acuerdo a lo establecido por las Normas de la CNV) (el “Periodo de Difusiéon Pablica™), conforme lo
dispuesto en el Art. 11, Secc. Il, Cap. IV, Tit. VI de las Normas de la CNV, en el que se indicard, entre otros datos, (a) la
fecha de inicio y de finalizacion del Periodo de Difusion Pablica y de la Subasta Publica (el “Periodo de Subasta Publica”),
(b) el domicilio de los Agentes Colocadores, (c) una tasa de interés aplicable maxima (en su caso si el Banco asi lo
dispusiese) y (d) demas datos correspondientes a la colocacién de las Obligaciones Negociables requeridos por la normativa
aplicable, incluyendo sin limitacién los datos contenidos en el articulo 8 del Capitulo IV Titulo VI de las Normas de la CNV.
El Periodo de Subasta Puablica sera de, por lo menos, un (1) Dia Habil Bursatil. El Periodo de Subasta Publica solo comenzara
una vez finalizado el Periodo de Difusion.

La fecha de publicacion del presente Suplemento de Precio y la fecha de publicacién del Aviso de Suscripcion podran o no
coincidir, siempre con observacion de lo dispuesto por el articulo 14, primer parrafo, Seccién |11, Capitulo IX del Titulo Il de
las Normas de la CNV.

Durante el Periodo de Difusidn Publica, ni los Agentes Colocadores ni los Agentes del MAE, podréan recibir Ofertas y/o
Ordenes.
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Los Agentes Colocadores conforme las instrucciones que reciba del Banco, podra suspender, interrumpir o prorrogar, el
Periodo de Difusion Pablica y el Periodo de Subasta Plblica, en cuyo caso dicha alteracion sera informada -a mas tardar el
Dia Habil Bursatil anterior al fin del Periodo de Difusion Publica o Subasta Publica, segun correspondiere- mediante un aviso
a ser (i) presentado en BYMA para su publicacion en el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad
delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucion N° 18.629 de la CNV; (ii) publicado en la AlF,
bajo el item “Informacion Financiera”; y (iii) publicado en la Pagina Web del MAE. En dicho caso, los Inversores que
hubieran presentado Ofertas durante el Periodo de Subasta Publica, podran a su solo criterio y sin penalidad alguna, retirar
tales Ofertas en cualquier momento anterior a la finalizacién del Periodo de Subasta Publica.

Periodo de Subasta Publica

Durante el Periodo de Subasta Publica los inversores interesados (los “Inversores™) en la adquisicion de las Obligaciones
Negociables podran asignar a los Agentes Colocadores o a los Agentes del MAE las 6rdenes en firme y vinculantes de las
Obligaciones Negociables que deseen suscribir (las “Ordenes”).

Podran remitirse Ordenes para el Tramo Competitivo y Ordenes para el Tramo No Competitivo. Cada Inversor debera
detallar en la Orden, entre otras, la siguiente informacion:

- sus datos identificatorios;

- el valor nominal total que se pretenda suscribir de las Obligaciones Negociables;

- solo las Ordenes para el Tramo Competitivo deberan indicar un margen nominal anual solicitado, segun corresponda (el
“Margen Solicitado”); y

- otros datos que requiera el formulario de ingresos de érdenes del Sistema SIOPEL.

En ningln caso un Inversor podra presentar, ante uno o méas Agentes Colocadores y/o agentes del MAE, Ordenes por medio
de las cuales, en forma individual o conjunta, se solicite un valor nominal superior a Ps. 500.000.000 (Pesos quinientos
millones), es decir, al monto maximo de emisién ofrecido por la Emisora.

Los Inversores podran limitar el monto de Obligaciones Negociables solicitado en sus Ordenes a un porcentaje maximo del
valor nominal total de las Obligaciones Negociables a emitirse (el “Porcentaje Maximo™). Dicho Porcentaje Maximo debera
ser detallado por cada Inversor en su respectiva Orden correspondiente al Tramo Competitivo.

Para la adjudicacién final de las Obligaciones Negociables a los Inversores, en todos los casos, se tomaré en consideracion:
(i) el monto que resulte de aplicar el Porcentaje Maximo al monto de Obligaciones Negociables que decida emitir el Banco, y
(ii) el monto nominal previsto en la Orden solicitada; el que sea menor.

La presentacion de cualquier Orden implicara la declaracion y garantia por parte del oferente en cuestion al Banco y a los
Agentes Colocadores de que: (a) estd en posicién de asumir los riesgos econémicos de la inversion en las Obligaciones
Negociables; (b) ha recibido copia de, y ha revisado y analizado la totalidad de la informacién contenida en el Prospecto y en
el Suplemento (incluyendo los estados contables adjuntados a los mismos) y en todo otro documento disponible relacionado
con la emisidn de las Obligaciones Negociables y ha analizado las operaciones, la situacion y las perspectivas del Banco,
todo ello en la medida necesaria para tomar por si mismo y de manera independiente su decision de comprar las Obligaciones
Negociables y compra las Obligaciones Negociables basandose solamente en su propia revision y analisis; (¢) no ha recibido
ningun tipo de asesoramiento legal, comercial, financiero, cambiario, impositivo y/o de otro tipo por parte del Banco ni de los
Agentes Colocadores y/o de cualquiera de sus empleados, agentes, directores y/o gerentes, y/o de cualquiera de sus
sociedades controlantes, controladas, vinculadas o sujetas al control comin (o0 de sus empleados, agentes, directores y/o
gerentes); (d) no ha recibido del Banco ni de los Agentes Colocadores, informacion o declaraciones que sean inconsistentes,
o difieran, de la informacién o de las declaraciones contenidas en el Prospecto y en el Suplemento (incluyendo los estados
contables adjuntados a los mismos) y en todo otro documento disponible relacionado con la emisién de las Obligaciones
Negociables; (e) conoce y acepta los términos descriptos en esta seccion; (f) entiende que ni el Banco ni los Agentes
Colocadores garantizaran a los oferentes que mediante el mecanismo de adjudicacién (i) se les adjudicaran Obligaciones
Negociables; ni que (ii) se les adjudicard el mismo valor nominal de Obligaciones Negociables solicitado en las Ordenes; ni
que (iii) se les adjudicaran las Obligaciones Negociables al Margen Solicitado; (g) conoce y acepta que el Banco y los
Agentes Colocadores, bajo criterios de equidad y de trato igualitario con los inversores, se reservan el derecho de aceptar
cualquier Orden en los casos y con el alcance detallado en el presente Suplemento; (h) acepta que el Banco, con el
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asesoramiento de los Agentes Colocadores, podra declarar desierta la oferta con respecto a las Obligaciones Negociables en
los casos y con el alcance detallado en el presente Suplemento; (i) no se encuentra radicado en una jurisdiccion de baja o nula
tributacion en los términos del articulo 18.1 de la Ley N° 11.683 de Procedimiento Tributario y modificatorias (la “Ley de
Procedimiento Tributario”) y del articulo 21.7 del Decreto Reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias, ni utiliza
cuentas pertenecientes a entidades financieras radicadas en dichas jurisdicciones a efectos de realizar la suscripcion de las
Obligaciones Negociables, ni, en caso de oferentes que revisten en su jurisdiccion de origen la calidad de intermediarios
registrados ante un organismo que cumple funciones similares a la CNV, est4 radicado en un pais en el cual el citado
organismo no ha firmado un memorando de entendimiento, cooperacion e intercambio de informacion con la CNV, en los
términos de la Resolucion N° 554/09 de la CNV y la Comunicacion “A” 4940 del Banco Central, tal como la misma fuera
modificada; (j) (i) los fondos y valores que corresponden a la suscripcién de las Obligaciones Negociables son provenientes
de actividades licitas relacionadas con su actividad; (ii) las informaciones consignadas en la Orden y para los registros de los
Agentes Colocadores, son exactas y verdaderas, y (iii) tiene conocimiento de la Ley N° 25.246 y sus modificatorias; (k)
conoce y acepta que las Obligaciones Negociables no integradas seran canceladas el mismo dia de la Fecha de Emision y
Liquidacion; y (1) la acreditacion de las Obligaciones Negociables sélo sera efectuada en la cuenta depositante y comitente
indicada por el oferente en la Orden de Compra.

No podran presentar Ordenes aquéllas personas o entidades que se encuentren radicados en una jurisdiccion de baja o nula
tributacion en los términos del articulo 18.1 de la Ley N° 11.683 de Procedimiento Tributario y del articulo 21.7 del Decreto
Reglamentario de la Ley del Impuesto a las Ganancias, o utilicen cuentas pertenecientes a entidades financieras o de otro tipo
radicadas en dichas jurisdicciones a efectos de realizar la suscripcion de las Obligaciones Negociables. Las Ordenes incluiran
una declaracién de los oferentes garantizando al Banco y a los Agentes Colocadores que aquéllos no se encuentran
comprendidos dentro dicha restriccion.

Cada Inversor podra presentar una o mas Ordenes que constituiran el Tramo No Competitivo y una o mas Ordenes que
constituirdn el Tramo Competitivo con distintos Margenes Solicitados y distintos valores nominales que se pretenda suscribir
de las Obligaciones Negociables, pudiendo quedar adjudicadas una, todas, o ninguna de las Ordenes remitidas, de
conformidad con el procedimiento que se preve en “Adjudicacion y Prorrateo”.

Los Inversores deben presentar toda la informacion y documentacidn que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por los
Agentes Colocadores o los Agentes del MAE, quienes, bajo criterios de equidad y de trato igualitario con los Inversores, se
reservan el derecho de aceptar cualquier Orden que bajo su exclusivo criterio no cumpla con la totalidad de la informacion
requerida, aun cuando dicha Orden contenga un Margen Solicitado menor o igual al Margen de Corte.

LOS AGENTES COLOCADORES SERAN SOLAMENTE EXCLUSIVAMENTE RESPONSABLES POR LAS ORDENES QUE LOS
INVERSORES LES HUBIERAN ASIGNADO Y SE RESERVAN EL DERECHO, BAJO CRITERIOS DE EQUIDAD Y DE TRATO
IGUALITARIO CON LOS INVERSORES, DE ACEPTARLAS Sl DICHOS INVERSORES NO CUMPLEN CON LA NORMATIVA
REFERENTE A ENCUBRIMIENTO, LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO REGULADA POR LA LEY N°
25.246 (SEGUN FUERA MODIFICADA Y COMPLEMENTADA POR LAS LEYES N° 26.087, 26.119, 26.268, 26.683, 26.831, 26.860
Y 26.734) Y/O NO PROPORCIONAN, A SATISFACCION DE LOS AGENTES COLOCADORES, LA INFORMACION Y
DOCUMENTACION SOLICITADA POR LOS AGENTES COLOCADORES. EN DICHO CASO, LOS RECHAZOS NO DARAN DERECHO A
RECLAMO ALGUNO CONTRA EL BANCO NI CONTRA LOS AGENTES COLOCADORES.

ASIMISMO, CADA AGENTE DEL MAE SERA EL UNICO RESPONSABLE POR LAS ORDENES QUE LOS INVERSORES LE HUBIERAN
ASIGNADO Y SERA EL UNICO RESPONSABLE DE DAR CUMPLIMIENTO CON LA NORMATIVA REFERENTE A ENCUBRIMIENTO,
LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIACION DEL TERRORISMO REGULADA POR LA LEY N° 25.246 (SEGUN FUERA MODIFICADA Y
COMPLEMENTADA POR LAS LEYES N° 26.087, 26.119, 26.268, 26.683, 26.831, 26.860 Y 26.734) RESPECTO DE DICHAS
ORDENES Y DE REQUERIRLE A TALES INVERSORES TODA LA INFORMACION Y DOCUMENTACION QUE ESTIME A LOS FINES
DESCRIPTOS.

LOS AGENTES COLOCADORES Y LOS AGENTES DEL MAE PODRAN REQUERIR A LOS INVERSORES LA FIRMA DE
FORMULARIOS A FIN DE RESPALDAR LA INFORMACION CONTENIDA EN LAS ORDENES QUE LOS INVERSORES LE HUBIESEN
ASIGNADO. LOS AGENTES COLOCADORES Y CADA AGENTE DEL MAE, SEGUN CORRESPONDA, BAJO CRITERIOS DE EQUIDAD
Y DE TRATO IGUALITARIO CON LOS INVERSORES, SE RESERVAN EL DERECHO DE ACEPTAR DICHAS ORDENES FRENTE A LA
FALTA DE FIRMA Y ENTREGA POR DICHO INVERSOR DEL MENCIONADO FORMULARIO. EN DICHO CASO, LA NO ACEPTACION
DE DICHAS ORDENES NO DARAN DERECHO A RECLAMO ALGUNO CONTRA EL BANCO NI CONTRA LOS AGENTES
COLOCADORES NI CONTRA LOS AGENTES DEL MAE.
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Los Agentes Colocadores o los Agentes del MAE seran los responsables de activar e ingresar las Ordenes -que los Inversores
hubieran cursado a través suyo- como ofertas (las “Ofertas™) en la rueda en que se encuentre habilitada la Subasta Publica de
las Obligaciones Negociables, salvo en el caso del Agente Colocador Comafi Bursatil S.A., que lo efectuara a través de los
otros Agentes Colocadores. Dichas Ofertas seran irrevocables y no podran ser retiradas. Solo las Ofertas participaran del
proceso de Subasta Publica y seran adjudicadas de conformidad con el procedimiento que se prevé en “Adjudicacion y
Prorrateo”.

El Banco podrd, basandose en motivos comerciales y/o de mercado razonables, una vez finalizado el Periodo de Subasta
Publica declarar desierta la colocacion en relacion de las Obligaciones Negociables pudiendo no llevar adelante la emision.
Dicha circunstancia debera ser informada al publico mediante la publicacion por un dia de un aviso en el Boletin Diario de la
BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por la Resolucién N°
18.629 de la CNV y se comunicara a la CNV por medio de la AlF, bajo el item “Informacion Financiera”, ruta de acceso:
Emisoras / Banco Comafi S.A. / Hechos Relevantes, en la pagina web institucional del Banco y en la Pagina Web del MAE.

En caso que la colocacion de las Obligaciones Negociables sea declarada desierta, las Ordenes correspondientes quedaran
automaticamente sin efecto, sin que tal circunstancia genere responsabilidad alguna para el Banco y/o para los Agentes
Colocadores, y quienes presentaron tales Ordenes total o parcialmente excluidas no tendran derecho, compensacion y/o
reclamo alguno contra el Banco ni los Agentes Colocadores en virtud de dicha declaracion de la oferta como desierta. Ni el
Banco ni los Agentes Colocadores tendran obligacion alguna de informar en forma individual a cada uno de los interesados
que presentaron Ordenes de Compra que la oferta fue declarada desierta.

La Subasta Publica seré ciega, de Ofertas selladas y, por lo tanto, no serdn difundidas ni a los Agentes del MAE, ni a los
Inversores ni al pablico en general.

Tanto los Agentes Colocadores como los Agentes del MAE podran, pero no estaran obligados a, ingresar Ofertas para si en la
rueda en que se encuentre habilitada la Subasta Publica de las Obligaciones Negociables.

Una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica no podran modificarse las Ofertas ingresadas ni podran ingresarse nuevas.

Tramo Competitivo y Tramo No Competitivo

Constituiran Ofertas que conformaran el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables las Ofertas que indiquen un
Margen Solicitado expresado como un porcentaje nominal anual sobre la base de un afio de 365 (trescientos sesenta y cinco)
dias, y el valor nominal solicitado con hasta dos decimales (ejemplos: 2,12%, 2,30%, 2,45%), que deberd ser de Ps.
1.000.000 o montos superiores que sean maltiplos de Ps. 1.000.

Solo las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo se tomaran en cuenta para la determinacion del Margen de Corte.

Constituiran Ofertas que conformaran el Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables las Ofertas que no indiquen
un Margen Solicitado.

Las Ofertas que conformen el Tramo No Competitivo no se tomarén en cuenta para la determinacion del Margen de Corte.

A las Ofertas que conformen el Tramo No Competitivo, se les aplicara el Margen de Corte que finalmente se determine en el
Tramo Competitivo para las Obligaciones Negociables.

Determinacién del Margen de Corte.

Una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica, el Banco y los Colocadores comenzaran con el mecanismo de adjudicacion
de las Obligaciones Negociables que se describe més adelante. En base a las ofertas contenidas en las Ordenes, el Banco
determinard el Margen de Corte de las Obligaciones Negociables. Una vez determinado el Margen de Corte, el Banco
informara dicho margen, asi como también comunicara el resto de la informacion faltante en este Suplemento de Precio de
conformidad con lo previsto por el articulo 7, Seccidn I, Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV, mediante el
Aviso de Resultados.

A los efectos de determinar el Margen de Corte correspondiente a las Obligaciones Negociables, el Banco se basara en
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estandares de mercado habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas en el marco de las disposiciones
pertinentes establecidas por la Ley de Mercado de Capitales y las Normas de la CNV y de la AFIP aplicables.

Todas las Obligaciones Negociables que hubieren sido colocadas en virtud de las Ordenes adjudicadas recibiran el Margen de
Corte.

Aviso de Resultados

En la fecha de finalizacion del Periodo de Subasta Plblica, se informara a los Inversores, respecto de las Obligaciones
Negociable, el monto total ofertado, el Margen de Corte, el valor nominal a emitir, el monto final colocado, la Fecha de
Vencimiento, las Fechas de Pago de Intereses y la Fecha de Emision y Liquidacion, mediante un aviso a ser publicado (i) en
el Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto
por la Resolucién N° 18.629 de la CNV; (ii) en la AlF, bajo el item “Informacion Financiera™; (iii) en la Pagina Web
institucional del Banco, y (iv) en la Pagina Web del MAE bajo la seccion “Mercado Primario” (el “Aviso de Resultados”).
Adjudicacién y Prorrateo

Las Ofertas seran adjudicadas de la siguiente forma:

a) La adjudicacion de las Ofertas comenzara por el Tramo No Competitivo:

- Todas las Ofertas que conformen el Tramo No Competitivo de las Obligaciones Negociables serdn adjudicadas, no
pudiendo superar el 50% del total que resulte adjudicado. En todo momento las adjudicaciones se realizaran de
conformidad con el limite establecido en el articulo 8, Seccion 11, Capitulo IV del Titulo VI de las Normas de la CNV.

- En caso que dichas Ofertas superen el 50% mencionado, la totalidad de las Ofertas que conformen el Tramo No
Competitivo serdn prorrateadas sobre la base del monto solicitado, y sin excluir ninguna Oferta, reduciéndose en
forma proporcional los montos de dichas Ofertas hasta alcanzar el 50% del total que resulte adjudicado de las
Obligaciones Negociables, desestimandose cualquier Oferta que como resultado de dicho prorrateo su monto sea
inferior a la suma de $ 1.000.000. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Oferta fuera un monto
que incluya entre 1 y 499 pesos, el monto asignado sera el importe entero inferior. Si, como resultado de los
prorrateos, el monto a asignar a una Oferta fuera un monto que incluya entre 500 y 999 pesos, el monto asignado sera
el importe entero superior. Si, como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Oferta fuera un monto
inferior al monto minimo de suscripcion, a dicha Oferta no se le asignaran Obligaciones Negociables, y el monto de
Obligaciones Negociables no asignado a tal Oferta Compra sera distribuido a prorrata entre las demés Ofertas del
Tramo No Competitivo.

- En el supuesto que se adjudiquen Ofertas para el Tramo No Competitivo por un monto inferior al 50% del total que
resulte adjudicado de las Obligaciones Negociables, el monto restante serd adjudicado a las Ofertas que conforman el
Tramo Competitivo.

b) EI monto restante serd adjudicado a las Ofertas que conforman el Tramo Competitivo de la siguiente forma:

- Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo con un Margen Solicitado inferior al Margen de Corte seran
adjudicadas.

- Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables con un Margen Solicitado
igual al Margen de Corte seran adjudicadas a prorrata sobre la base del monto solicitado y sin excluir ninguna Oferta,
desestimandose cualquier Oferta que como resultado de dicho prorrateo su monto sea inferior a la suma de $
1.000.000. Si como resultado de los prorrateos, el monto a asignar a una Oferta fuera un monto que incluya entre 1y
499 pesos, el monto asignado sera el importe entero superior. Si, como resultado de los prorrateos, el monto a asignar
a una Oferta fuera un monto inferior al monto minimo de suscripcion, a dicha Oferta no se le asignaran Obligaciones
Negociables, y el monto de Obligaciones Negociables no asignado a tal Oferta sera distribuido a prorrata entre las
demas Ofertas con Margen Solicitado igual al Margen de Corte.

- Todas las Ofertas que conformen el Tramo Competitivo de las Obligaciones Negociables de un Margen Solicitado
superior al Margen de Corte no seran adjudicadas.
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- Ni el Banco ni los Agentes Colocadores tendran obligacion alguna de informar en forma individual a cada uno de los
Inversores cuyas Ofertas fueron total o parcialmente excluidas, que las mismas fueron total o parcialmente excluidas.

El resultado final de la adjudicacion sera el que surja del Sistema SIOPEL. Ni el Banco ni los Agentes Colocadores seran
responsables por los problemas, fallas, pérdidas de enlace, errores o caidas del software del Sistema SIOPEL. Para mayor
informacion respecto del Sistema SIOPEL, se recomienda a los Inversores la lectura del “Manual del usuario - Colocadores”
y documentacion relacionada publicada en la Pagina Web del MAE.

El monto a emitir de las Obligaciones Negociables sera determinado por el Banco teniendo en cuenta el Margen Solicitado y
basandose en estandares de mercado habituales y razonables para operaciones de similares caracteristicas en el marco de las
disposiciones pertinentes establecidas por la Ley de Mercado de Capitales y la normativa aplicable de la CNV y de la AFIP,
pudiendo, de corresponder una vez finalizado el Periodo de Subasta Publica: (i) emitir Obligaciones Negociables por un
monto menor al maximo autorizado; y (ii) declarar desierta la colocacién respecto de las Obligaciones Negociables.

Los términos y condiciones finales de las Obligaciones Negociables (incluyendo el monto de Obligaciones Negociables a
emitir y el Margen de Corte) seran informados por el Banco con anterioridad a la Fecha de Emision y Liquidacion de las
Obligaciones Negociables mediante un aviso complementario al presente Suplemento que serd publicado por un dia en el
Boletin Diario de la BCBA, en virtud del ejercicio de la facultad delegada por BYMA a la BCBA conforme lo dispuesto por
la Resolucion N° 18.629 de la CNV, en la AIF bajo el item “Informacion Financiera”, en la Pagina Web del MAE bajo la
seccion “Mercado Primario”, y en el sitio web de la Emisora (www.comafi.com.ar).

Se hace saber que en el referido proceso se garantizara el trato igualitario para todos los inversores.

EL BANCO PODRA, HASTA LA FECHA DE EMISION Y LIQUIDACION, DEJAR SIN EFECTO LA COLOCACION Y ADJUDICACION DE
LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES EN CASO QUE HAYAN SUCEDIDO CAMBIOS EN LA NORMATIVA CAMBIARIA, IMPOSITIVA
Y/O DE CUALQUIER OTRA INDOLE QUE TORNEN MAS GRAVOSA LA EMISION PARA EL BANCO, SEGUN LO DETERMINEN LOS
AGENTES COLOCADORES Y LA EMISORA, QUEDANDO PUES SIN EFECTO ALGUNO LA TOTALIDAD DE LAS OFERTAS. ESTA
CIRCUNSTANCIA NO OTORGARA A LOS INVERSORES DERECHO A COMPENSACION NI INDEMNIZACION ALGUNA.

NI EL BANCO NI LOS AGENTES COLOCADORES GARANTIZAN A LOS INVERSORES, QUE SE LES ADJUDICARA EL MISMO VALOR
NOMINAL DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES DETALLADO EN LA RESPECTIVA OFERTA, DEBIDO A QUE PUEDE EXISTIR
SOBRESUSCRIPCION DE DICHOS VALORES NEGOCIABLES RESPECTO DEL MONTO DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES QUE EL
BANCO, CONJUNTAMENTE CON LOS AGENTES COLOCADORES, DECIDAN EMITIRY COLOCAR.

Suscripcion e Integracion

En la Fecha de Emision y Liquidacién cada Inversor a quien se le hubiera adjudicado Obligaciones Negociables debera pagar
aquellos valores negociables con los Pesos suficientes para cubrir el valor nominal que le fuera adjudicado (el “Monto a
Integrar™), de la siguiente forma: (i) si dicho Inversor hubiera cursado su Oferta a través de los Agentes Colocadores, debera
pagar el Monto a Integrar respectivo mediante el débito en cuenta, transferencia o depoésito en aquella cuenta abierta a
nombre del colocador que corresponda; y (ii) si dicho Inversor hubiera cursado su Oferta a través de un Agente del MAE,
debera pagar el Monto a Integrar respectivo mediante el débito en cuenta, transferencia o dep6sito en aquella cuenta abierta a
nombre de dicho Agente del MAE y demés agentes habilitados a utilizar el sistema, en CVSA y/o MAE Clear.

En la Fecha de Emision y Liquidacion dichos Agentes del MAE deberan transferir al agente de liquidacion, es decir a Banco
Comafi Sociedad An6nima (el “Agente de Liquidacidn”), los fondos que hubieran recibido conforme el punto (ii) anterior.

LOS AGENTES COLOCADORES, BAJO CRITERIOS DE EQUIDAD Y DE TRATO IGUALITARIO CON LOS INVERSORES, SE
RESERVAN EL DERECHO DE ACEPTAR Y TENER POR NO INTEGRADAS TODAS LAS OFERTAS ADJUDICADAS QUE LOS
INVERSORES HUBIESEN CURSADO A TRAVES DE UN AGENTE DEL MAE SI NO HUBIESEN SIDO INTEGRADAS CONFORME CON
EL PROCEDIMIENTO DESCRIPTO. EN DICHO CASO, LA NO RECEPCION DE DICHAS ORDENES NO DARAN DERECHO A
RECLAMO ALGUNO CONTRA EL BANCO NI CONTRA LOS AGENTES COLOCADORES.

S| LOS AGENTES COLOCADORES REGISTRARAN EN SUS CUENTAS FONDOS PARA LA INTEGRACION DE LAS OBLIGACIONES

NEGOCIABLES, QUE HUBIESEN SIDO TRANSFERIDOS O DEPOSITADOS DIRECTAMENTE ANTES DE CONOCERSE EL
RESULTADO DE LA LICITACION POR INVERSORES QUE HUBIESEN CURSADO SU OFERTA A TRAVES DE UN AGENTE DEL MAE,
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Y DICHAS OFERTAS NO RESULTARAN ADJUDICADAS, ENTONCES LOS AGENTES COLOCADORES PODRAN PONER A
DISPOSICION DE TAL INVERSOR DICHOS FONDOS PARA SU RETIRO, NETO DE LOS IMPUESTOS QUE PUDIERAN
CORRESPONDER. EN DICHO CASO, TAL INVERSOR NO TENDRA DERECHO ALGUNO A RECLAMAR LOS INTERESES QUE SE
HUBIESEN DEVENGADO DESDE LA FECHA DE SU DEPOSITO O TRANSFERENCIA Y LA FECHA EN QUE SEAN RETIRADOS.

Efectuada la integracion, por el 100% del Monto a Integrar conforme fuera detallado, en la Fecha de Emision y Liquidacion,
el Agente de Liquidacion (i) transferird las Obligaciones Negociables objeto de las Ofertas adjudicadas que los Inversores
hubiesen cursado a través de él, a las cuentas en Caja de Valores de dichos Inversores; (ii) transferird a la cuenta en Caja de
Valores de cada otro Agente Colocador, las Obligaciones Negociables objeto de las Ofertas adjudicadas que los Inversores
hubiesen cursado a través de dichos otros Agentes Colocadores; y (iii) transferird a la cuenta en Caja de Valores de cada
Agente del MAE, las Obligaciones Negociables objeto de las Ofertas adjudicadas que los Inversores hubiesen cursado a
través de los Agentes del MAE, segulin sea el caso. Una vez recibidas por los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE las
correspondientes Obligaciones Negociables, en la Fecha de Emisién y Liquidacion los Agentes Colocadores y los Agentes
del MAE, bajo su exclusiva responsabilidad, deberan transferir dichas Obligaciones Negociables a las cuentas en Caja de
Valores de tales Inversores.

Los Agentes Colocadores y los Agentes del MAE tendran la facultad, pero no la obligacion, de solicitar garantias u otros
recaudos que aseguren la integracion de las Ordenes realizadas por los Inversores, cuando asi lo consideren necesario. Por lo
tanto, si los Agentes Colocadores o los Agentes del MAE resolvieran solicitar garantias que aseguren la integracién de las
Ordenes realizadas por los Inversores y estos Gltimos no dieran cumplimiento con lo requerido, los Agentes Colocadores
podran, a su exclusivo criterio, tener la Orden por no presentada y rechazarla. Los Agentes del MAE seran responsables de
que existan las garantias suficientes que aseguren la integracién de las Ofertas que hubieran sido cursados a través suyo. Los
Agentes del MAE seran responsables frente al Banco y los Agentes Colocadores por los dafios y perjuicios que la falta de
integracion de una Oferta cursada por dicho Agente de MAE ocasione al Banco y/o a los Agentes Colocadores.

Se hace saber que durante el referido proceso se garantizara el trato igualitario para todos los inversores.

Comisiones

La comisién que el Banco pagara a Banco Santander Rio S.A. y Comafi Bursatil S.A., en su caracter de organizadores y
colocadores, segln corresponda, de las Obligaciones Negociables no excedera aproximadamente el 0,6% del valor nominal
total de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas e integradas.

Ni el Banco ni los Agentes Colocadores pagaran comisién y/o reembolsardn gasto alguno a los Agentes del MAE, sin
perjuicio de lo cual, dichos Agentes del MAE podran cobrar comisiones y/o gastos directamente a los Inversores que

hubieran cursado Ofertas a través suyo.

Esfuerzos de Colocacion

El Banco y los Agentes Colocadores se proponen realizar sus actividades de colocacion de las Obligaciones Negociables en
Argentina en el marco de la Ley de Mercado de Capitales, las Normas de la CNV y las normas aplicables del Banco Central.
Los Agentes Colocadores realizaran sus mejores esfuerzos para colocar las Obligaciones Negociables, los cuales podran
incluir, entre otros, algunos de los siguientes actos: (i) contactos personales con potenciales inversores; (ii) envio de correos
electrénicos a potenciales inversores con material de difusién, de ser el caso; (iii) publicaciones y avisos en medios de
difusion de reconocido prestigio; (iv) conferencias telefénicas con potenciales inversores; (v) distribucion fisica y/o
electrénica de material de difusion, incluyendo el presente Suplemento de Precio y Prospecto (a aquellos inversores que lo
soliciten) e informacién contenida en dichos documentos; y (vi) reuniones informativas colectivas (“road shows”) y/o
individuales (“oneonone®) con potenciales inversores, todo lo cual se realizara de conformidad con la normativa vigente y
conforme con lo dispuesto en el presente. Desde la solicitud de la autorizacion de oferta publica de las Obligaciones
Negociables ante la CNV y hasta el momento de la obtencion de dicha autorizacion, los Agentes Colocadores podran realizar
esfuerzos de colocacion de acuerdo a las Normas de CNV, indicando en todo momento que (i) la documentacion que se
distribuya es preliminar (“red herring ”); y (ii) que alin no se obtuvo la autorizacion de oferta pablica por parte de la CNV.
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GASTOS DE LA EMISION

Los principales gastos relacionados con la emisién y colocacion de las Obligaciones Negociables equivalen
aproximadamente al 0,74% del monto de emision, es decir, asumiendo una emision por el monto de emision maximo de
$500.000.000, los gastos ascenderian a la suma de $ 3.700.065 (Pesos tres millones setecientos mil sesenta y cinco), y son los
siguientes: (i) honorarios de compafiia calificadora de riesgo por un monto de $110.000, los cuales representan el 0,02% del
total de la emision, (ii) honorarios de los auditores de la Emisora por un monto de $48.500, los cuales representan el 0,01%
del total de la emision, (iii) honorarios de los colocadores por un monto de $3.000.000, los cuales representan el 0,6% del
total de la emisidn, (iv) honorarios de los asesores legales de la transaccién por un monto de $95.000, los cuales representan
el 0,02% del total de la emision, (v) honorarios del Agente de Registro, aranceles a pagar al organismo de control y mercados
de valores ante los cuales se hubiere solicitado la autorizacion para el listado y negociacién de las Obligaciones Negociables
por un monto de $299.065, los cuales representan el 0,06% del total de la emisidn y (vi) otros gastos por un monto de
$147.500, los cuales representan el 0,03% del total de la emision.

La totalidad de los gastos, tasas y aranceles asociados con la emisidn de las Obligaciones Negociables seran afrontados
integramente por la Emisora.

Los suscriptores que reciban las Obligaciones Negociables no estaran obligados a pagar comision alguna, excepto que, si un
suscriptor realiza la operacion a través de su corredor, operador, banco comercial, compafiia fiduciaria u otra entidad, puede
ocurrir que dicho suscriptor deba pagar comisiones a esas entidades, las cuales serdn de su exclusiva responsabilidad.

La comision que el Banco pagara a Banco Santander Rio S.A. y Comafi Bursatil S.A. en su caracter de organizadores y

agentes colocadores, segln corresponda, de las Obligaciones Negociables no excederd aproximadamente el 0,6% del valor
nominal total de las Obligaciones Negociables efectivamente colocadas e integradas.
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INFORMACION ADICIONAL
DEFINICIONES

A los fines de este Suplemento, “Argentina” significa la Republica Argentina, “Pesos” o “pesos” 0 “$” significa la moneda
de curso legal en la Argentina, “Estados Unidos” significa los Estados Unidos de América, “délares” o “US$” significa la
moneda de curso legal en los Estados Unidos, “Banco Central” significa Banco Central de la Republica Argentina y “Dia
Habil” significa cualquier dia que no sea sabado, domingo o cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires estuvieran autorizados o requeridos por las disposiciones legales vigentes a cerrar o que,
de otra forma, no estuvieran abiertos para operar o tuvieran alguna restriccion para operar dispuesta por el Banco Central, o
cualquier otro dia en el cual los bancos comerciales de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires no estuvieran abiertos por otra
causa 0 motivo, incluyendo por causas de fuerza mayor. Las referencias a cualquier norma contenida en el presente
Suplemento son referencias a las normas en cuestién incluyendo sus modificatorias y reglamentarias. Cualquier otro término
que comience en mayuscula y que no se encuentre expresamente definido en el presente tendra el significado que se le asigna
en el Prospecto.

APROBACIONES SOCIETARIAS

La creacion y términos y condiciones del Programa han sido aprobados por la Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas del Banco de fecha 21 de diciembre de 2012 y por la resolucién del Directorio del Banco de misma fecha, y las
facultades delegadas en el Directorio fueron renovadas en la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de
la Compafiia de fecha 11 de abril de 2017. La emision de las Obligaciones Negociables bajo este Suplemento fue autorizada
por la resolucion del Directorio del Banco de fecha 15 de diciembre de 2017 (ID N°4-549996-D), y sus términos y
condiciones finales por acta de subdelegado del 22 de enero del 2018.

ASESORAMIENTO LEGAL

La validez de las Obligaciones Negociables serd evaluada por Perez Alati, Grondona, Benites, Arntsen & Martinez de Hoz

(h).

PREVENCION DEL LAVADO DE ACTIVOS Y LUCHA CONTRA EL TERRORISMO

El Banco y/o los Agentes Colocadores podran requerir a quienes deseen suscribir y a los tenedores de las Obligaciones
Negociables, informacion relacionada con el cumplimiento del régimen de encubrimiento, lavado de activos y financiacién del
terrorismo regulada por la ley N° 25.246 (segun fuera modificada y complementada por las Leyes N° 26.087, 26.119, 26.268,
26.683, 26.831, 26.860 y 26.734), o por disposiciones o requerimientos de la Unidad de Informacion Financiera (la “UIF>),
resultando de aplicacion al caso la totalidad de las normas vigentes sobre encubrimiento, lavado de activos y financiacion del
terrorismo. El Banco podra rechazar las suscripciones cuando quien desee suscribir las Obligaciones Negociables en cuestion
no proporcione, a satisfaccion del Banco y de los Agentes Colocadores, la informacion solicitada. Para mayor informacion,
véase la seccion “XVIII. Informacién Adicional. XVIII. 5. Aviso a los inversores sobre normativa referente a lavado de activos
y financiamiento del terrorismo ”” del Prospecto.

CARGA TRIBUTARIA

Para una descripcion de ciertas cuestiones tributarias relacionadas con las Obligaciones Negociables en la Argentina, véase la
seccion “Consideraciones sobre el régimen impositivo argentino” del Prospecto.

FACTORES DE RIESGO

Para una completa descripcién de los factores de riesgo, véase la seccién “Consideraciones generales para la inversion -
Factores de riesgo” del Prospecto. Antes de tomar una decisién de inversion, los potenciales inversores deben considerar
cuidadosamente, a la luz de sus propias circunstancias financieras y objetivos de inversion, toda la informacidon que se
incluye en este Suplemento de Precio y en el Prospecto, en particular, los factores de riesgo que se describen en el Prospecto,
en relacion con el Emisor, Argentina y la inversion en las Obligaciones Negociables.
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CONTROLES DE CAMBIO

De conformidad con la Comunicacion “A” 6244 (modificada por la Comunicacion “A” 6312), con efecto a partir del 1 de
julio de 2017 quedaron sin efecto, entre otras, todas las normas que reglamentaban la operatoria cambiaria, la posicion
general de cambios y las disposiciones adoptadas por el Decreto N° 616/05. Esta norma establece ademas:

€)] Principio de libertad cambiaria. De acuerdo con el punto 1.1 de la Comunicacion mencionada “Todas las personas
humanas o juridicas, patrimonios y otras universalidades podran operar libremente en el mercado de cambios.”

(b) Se mantiene la obligacidn de cursar toda operacién de cambio a través de una entidad autorizada (punto 1.2).

(© Se eliminan las restricciones de horarios para operar en el MULC.

La Comunicacién A “6401” establecid un nuevo Relevamiento de Activos y Pasivos Externos, que reemplazara a los
relevamientos dispuestos por las “A” 3602 y “A” 4237, a partir de la informacidn al 31 de diciembre de 2017. A partir de tal
fecha, los inversores que son residentes argentinos deben cumplir con el régimen informativo si el valor de sus inversiones en
el extranjero alcanza o supera el equivalente de US$1.000.000 —medido en términos de 1) la suma de los flujos de activos y
pasivos externos durante el afio calendario anterior; y 2) el saldo de tenencias de activos y pasivos externos a fin del afio
calendario anterior. Si el valor de las inversiones en el extranjero no supera el equivalente de US$50.000.000, se debera
cumplir con el régimen informativo con frecuencia anual (en caso de ser menor a US$10.000.000 el régimen informativo sera
con frecuencia anual pero mediante un formulario simplificado), en lugar de trimestral. Si el valor de las inversiones es
inferior al equivalente de US$1.000.000, el cumplimiento de dicho régimen es optativo.

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles a ingreso de capitales vigentes al dia de la fecha,
se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y leer las regulaciones del BCRA, el Decreto N° 616/2005, la
Resolucién N° 3/2015 del entonces Ministerio de Hacienda y Finanzas Publicas, la Comunicacion “A” 6037 del BCRA, la
Comunicacion “A” 6244 (modificada por la Comunicacion “A” 6312) del BCRA, y la Ley Penal Cambiaria N° 19.359, con
sus reglamentaciones, normas complementarias y reglamentarias, a cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas
en el sitio web de informacion legislativa del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos (http://www.infoleg.gov.ar ) o del
BCRA (http://www.bcra.gov.ar).

HECHOS RELEVANTES
Fusién Deutsche Bank

En agosto de 2016, Banco Comafi, suscribi6 el “Purchase Agreement” y demas documentos auxiliares y complementarios,
por lo cual Banco Comafi adquiri6 el 100% del capital accionario Deutsche Bank S.A, sujeto a la aprobacion del BCRA, que
fue obtenida con fecha 24 de mayo de 2017 por Resolucion de Directorio N° 184.

El dia 2 de junio de 2017 se procedio al cierre de esta transaccion, registrandose la transferencia accionaria mencionada y
aprobandose por Asamblea de Deutsche Bank S.A. la reforma estatutaria que contempla el cambio de denominacion social
por Banco BC Sociedad Andnima que ya se encuentra inscripta. Con fecha 30 de junio de 2017, ambos bancos iniciaron un
proceso de fusion por el cual Banco Comafi absorbera a Banco BC (que se disolvera sin liquidarse). Dicha fusion fue
aprobada por el BCRA con fecha 5 de octubre de 2017. Con fecha 17 de octubre de 2017, habiéndose cumplido con los
requisitos y plazos de la ley General de Sociedades, ambas entidades suscribieron el acuerdo definitivo de fusion que fue
presentado ante CNV para su autorizacion y posterior inscripcién en 1GJ. Esta adquisicion y fusién le permitira a Comafi
ampliar y reforzar su base de clientes institucionales e incorporar el capital humano de Banco BC (antes Deutsche Bank SA),
para aprovechar las significativas oportunidades de un mercado de capitales en pleno desarrollo.

Acontecimientos politicos recientes

Luego del triunfo en las elecciones primarias celebradas el pasado 22 de octubre de 2017, el oficialismo ha presentado en el
Congreso los siguientes proyectos legislativos que reforman el marco regulatorio argentino:

e Proyecto de Reforma Impositiva: el 31 de octubre de 2017, el gobierno de Mauricio Macri anuncié una reforma

41


https://www.normasfinancieras.com/vsr/jump.aspx?entorno=SFM_NO&nm_origen=NO&nm_accion=LinkDoc&link=N6698
http://www.infoleg.gov.ar/
http://www.bcra.gov.ar/

impositiva integral. Entre los puntos que se han dado a conocer se encuentran: (i) se modificaran las alicuotas de
impuestos internos, en productos electronicos la propuesta es que las alicuotas sean del cero por ciento; (ii) se
comenzardn a gravar la mayor parte de las rentas financieras actualmente exentas, con tasas del 15% para las
colocaciones en UVA/CER/moneda extranjera y 5% para las colocaciones en pesos, con un minimo no imponible
para preservar a los pequefios ahorristas; y (iii) se eliminard el impuesto a la transferencia de inmuebles pero se
introducira un gravamen a la ganancia de capital realizada con la venta de inmuebles no destinados a casa-
habitacion. A la fecha del presente Suplemento de Precio, dicho proyecto de ley ha sido aprobado por ambas
Camaras del Congreso y posee caracter de Ley..

e Proyecto de Ley de Reforma Laboral. EI 19 de noviembre de 2017 la administracion de Macri envié al Congreso
Nacional un proyecto de ley de reforma de la Ley de Contrato de Trabajo actualmente vigente, mediante el cual se
establece un plazo para que las empresas puedan regularizar a sus empleados obteniendo beneficios y evitando la
aplicacion de ciertas sanciones que impone la ley laboral y se establecen, entre otras, modificaciones a los montos
que deben tenerse en cuenta al momento del célculo de las indemnizaciones por despidos. A la fecha del presente
Suplemento de Precio, dicho proyecto de ley todavia no ha sido aprobado.

e Proyecto de Ley de Financiamiento Productivo. El 13 de Noviembre de 2017 el Poder Ejecutivo envi6 al Congreso
un proyecto de Ley de Financiamiento Productivo que introduciria importantes modificaciones a las leyes de
Mercado de Capitales, de Obligaciones Negociables y de Fondos Comunes de Inversion, entre otra legislacion
complementaria y relevante en la materia, con el fin de modernizar y favorecer el desarrollo del mercado de
capitales. A su vez, el proyecto busca aumentar la base de inversores y empresas que participen en el mercado de
capitales, promoviendo el financiamiento productivo, sobre todo de las micro, pequefias y medianas empresas,
proponiendo un régimen para impulsar y facilitar el financiamiento de las mismas. Es necesario destacar que a la
fecha del presente Suplemento de Precio el proyecto no cuenta aun con la aprobacién del Congreso y no puede
asegurarse que efectivamente la obtenga.

e Ley de responsabilidad penal empresaria. Con fecha 8 de noviembre de 2017, el Congreso de la Nacion aprobo la
Ley de Responsabilidad Penal Empresaria que busca implementar ciertos estandares internacionales que sancionan a
las personas juridicas involucradas en casos de corrupcién. La ley entrard en vigencia 90 dias después de que sea
promulgada por el Poder Ejecutivo y publicada en el Boletin Oficial.

e Reforma previsional. Con fecha 30 de noviembre de 2017, el Senado de la Nacion dio media sancidn al proyecto de
ley impulsado por el Poder Ejecutivo de la Nacion que busca realizar una reforma integral al régimen previsional
argentino, incluyendo modificaciones a la férmula de ajuste de los haberes jubilatorios y los planes sociales.
Posteriormente, el Poder Ejecutivo llamé a sesiones extraordinarias para que, entre otros proyectos, sea tratada la
reforma previsional. De esta forma, el 14 de diciembre de 2017 fue el dia que se fijé para que la Camara de
Senadores trate la reforma previsional. Sin embargo, debido a actos violentos que se llevaron a cabo en las
inmediaciones del Congreso donde sesionarian los Diputados se decidio suspender la sesion siendo fijada una nueva
sesion para el dia 18 de diciembre. En la nueva sesion celebrada, la Cdmara de Diputados decidié por mayoria
aprobar la reforma previsional y dado que el texto normativo ya ha sido publicado en el Boletin Oficial, el mismo a
la fecha del presente Suplemento posee caracter de ley.

Asimismo, el Poder Ejecutivo Nacional emiti6 un decreto de necesidad y urgencia (Decreto 27/2018 de Desburocratizacién y
Simplificacién - B.O. 11.01.2018) que modificé varias normas con el fin de simplificar y modernizar la forma en que los
particulares se relacionan con el Estado. Con esta medida el Gobierno de Macri busca reducir la cantidad de tramites que
deben hacer las empresas para poder operar en el pais, buscando ser méas eficiente. También se incluyeron nuevas practicas en
el sector de finanzas y transporte, destinadas a reducir costos y ganar competitividad.

Finalmente, con fecha 16 de noviembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional, las Provincias y la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires suscribieron el “Consenso Fiscal” mediante el cual, entre otros puntos, las provincias (excepto San Luis)
acordaron desistir de los juicios contra el Gobierno Nacional, a aprobar y adherir al proyecto de una nueva Ley de
Responsabilidad Fiscal, y a bajar ciertos impuestos distorsivos, como Ingresos Brutos y Sellos.
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DOCUMENTOS A DISPOSICION

Copias del Prospecto y del presente Suplemento, asi como de los demas documentos relacionados con el Programa y las
Obligaciones Negociables, se encuentran a disposicion del publico inversor en la sede social del Banco sita en Av. Roque
Saenz Pefia 660, 3°, (C1035AA0), C.A.B.A. y en su pagina web institucional (www.comafi.com.ar), y en las oficinas de los
Agentes Colocadores detalladas en la Gltima pagina del presente Suplemento, y los Estados Contables anuales y trimestrales
del Banco podran ser consultados en la AIF (www.cnv.gob.ar), en la AlF, en el item “Informacion Financiera”, ruta de
acceso: Emisoras / Banco Comafi S.A. / Estados Contables, asi como en BYMA (www.bolsar.com) y en el MAE
(www.mae.com.ar), y en todo otro mercado de valores autorizado donde listen y/o se negocien las Obligaciones Negociables.
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Banco Comafi Sociedad Anénima
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Argentina

ORGANIZADORES Y AGENTES COLOCADORES
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AGENTE COLOCADOR

Comafi Bursétil S.A.
Av. Roque Saenz Pefia 660, Piso 2°
Ciudad Autonoma de Buenos Aires (C1035AA0)
Argentina

ASESORES LEGALES DE LOS ORGANIZADORES Y AGENTES COLOCADORES

Pérez Alati, Grondona, Benites, Arntsen& Martinez de Hoz (h)
Suipacha 1111, Piso 18°
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1008AAW)
Argentina

AUDITORES

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
Miembro de ERNST & YOUNG GLOBAL
25 de Mayo 487
Ciudad Auténoma de Buenos Aires (C1002ABI)
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