Estados contables al 30 de junio de 2014 y 2013
junto con la Memoria y con los Informes de los Auditores
Independientes y de la Comision Fiscalizadora
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BANCO COMAFI

Memoria 30° ejercicio
(Informacion no auditada)

Sefiores Accionistas: B

En cumplimiento de lo establecido por ta Ley 19.550, sus modificaciones y el Estatuto Social, tenemos el
agrado de poner a consideracién de la Asamblea, la Memoria, el Inventario, el Balance General, el
Estado de Resultados, el Estado de Evolucion del Patrimonio Neto y el Estado de Flujo de Efective, con
sus notas y anexos, correspondientes al 30° gjercicio inictado el 1° de julic de 2013 y finalizado el 30 de
junio de 2014,

La economia global ha adquirido mayor impulso aungue persisten desafios y riesgos de recalda. Luego
- de-que-los principales bances centrales ayudaran a atenuar los riesgos de crisis grave y colaboraran en
acelerar el proceso de recuperacion del nivel de actividad, comienzan a percibirse diferenciaciones en el
abordaje de los problemas que han quedado irresueltos. Poi un lado, ei Banco Central Europeo (ECB)
se muestra dispuesto a encarar una agenda que lo muestre més proactivo; por el otro, la FED comienza
a desandar el programa de expansién cuantitativa y se espera que en 2015 comience a ajustar hacia
arriba la tasa de interes.

Estados Unidos, luego de un primer trimestre de 2014 muy afectado por circunstancias climaticas
desfavorables, se encamina a crecer en el resto del afio a un ritmo del 3%, luego del efecto negativo
que produjeron en 2013 los recortes fiscales.

En el Viejo Continente, la economia opera en un contexto de estancamiento luego de un proceso
recesivo muy prolongado con gran disparidad de situaciones. Mientras Alemania sigue creciendo a
tasas moderadas, Francia profundiza su recesion y la periferia pareciera haber alcanzado un punto de
inflexién en el proceso recesivo que soportd por varios afios.

En Japén se destact fa solidez del crecimiento durante los primeros tres meses de 2014 y se espera
que cierre el afio en torno al 1,6%, aunque ef repliegue esperado de estimulos provocaria cierta
retraccion del proceso para el afio proximo.

En los emergentes se espera un crecimiento del orden del 4,6% en 2014, liderado por China. El gigante
asiatico ha ejecutado medidas focalizadas de estimulo fiscal y monetario gue le permitirian cumplir con
su objetivo de crecimiento del 7,5% para este afio, aunqgue persisten los desafios en cuanto a aspectos
de su sistema bancario y las deudas de las provincias. En Brasil, la debilidad de la economia ha
frenado la inversion y moderé el crecimiento del consumo, por lo que se espera que este afio la
expansion de su economia no supere el 1,5%.

En linea con lo mencionado, el FM! ha estimado en 3,4% el crecimiento mundial en 2014, mayormente
impulsado por la mejora esperada en el mundo desarroliado, con una mejor perspectiva para 2015.

SITUACION LOCAL

Durante el ejercicio se percibi¢ el ingreso a un perfodo recesivo con ciertas perspectivas de
estancamiento. Sin embargo, se espera que para el segundo semestre de este afio comience un
proceso de cierta recuperacién, apoyado por cambios en las politicas gubernamentales destinados a
atraer capitales a una economia que da muesiras de fatiga.

La recaudacién impositiva pasé de 74.700 millones durante el mes de Junio del 2013 a 101.200 millones
en el mes de Junio de este afio. El aumento recaudatorio fue 35.5% nominal en pesos.
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La generacion de divisas siguié siendo la principal restriccion economica. A su vez, la resolucion
negativa para la Argentina de la Corte Suprema de Estados Unidos en relacion al fallo favorable a los
holdouts del juez Thomas Griesa, es una fuente de volatilidad inesperada que al cierre de esta memoria
no se habia resuelto. Este evento es el Ultimo punto a resolver por |la Argentina para volver a los
mercados internacionales de crédito a tasas similares a nuestros pares Iatmoamericanos Durante el
perlodo se llegaron a acuerdos con el Club de Paris y Repsol YPF.

Durante el periodo, las reservas internacionales cayeron de US$ 37.600 millones a US$ 29.300
miflones. El menor superavit de la balanza comercial, la politica de desendeudamiento sumado al costo
de fondeo internacional extremadamente altic para la situacion Argentina hizo que aumentaran las
restricciones cambiarias. También consumieron reservas los acuerdos mencionados. El objetivo del
BCRA fue cuidar las reservas internacionales, las cuales se han venido usando como fuente de pago de
las obligaciones externas, en el marco de un proceso de desendeudamiento

Se destaco el estimulo & la inversién a través de préstamos productivos a tasas y plazos atractivos.
SECTOR EXTERNO

El superavit comercial entre juio 2013 y junio 2014 ha sido de US$ 6.541 millones. L.as exportaciones
totalizaron US$ 77.516 millones, en tanto gue las importaciones alcanzaron los US$ 70.975 millones.

Destaca ia cosecha de 54 millones de toneladas de soja esperada para la campafia 2013/2014, a
precios promedio de 500 US$ / tonelada, lo cual habria de generar cerca de US$ 24.000 millones de
ingreso de divisas durante 2014. Por el lado de las importaciones, la calda en la actividad de algunos
seclores coma el automefriz, provocaron que las mismas cayeran en promedic 1%, con una amplia
disparidad de fasas segun su fin. Asi, la importacion de combustibles se redujo 2% en el primer
semestre de 2014 como resultado de una menor actividad, vy la de vehiculos automotores cayé 35%.

SITUACION MONETARIA Y SISTEMA FINANCIERO

Mientras la hase monetaria se expande a un ritmo del 18% anual, el BCRA ha impulsado un aumento
muy significativo del stock de Lebacs, que ha venido creciendo a un ritmo anual del 75%,
fundamentatmente en el segundo trimestre de 2014,

Durante el periodo, ios depdsitos en pesos del sistema financiere aumentaron un 24% con un
crecimiento relativo del sector privado del 35%, llegando a $ 546.000 millones sobre un total de $
726.000 millones. Del total de colocaciones de dicho sector, los depdsitos a plazo crecieron 37%, las
cuentas corrienfes 23% vy las cajas de ahorro 24%.

Los préstamos al sector privado se incrementaron un 25%, totalizando $ 483.000 millones. Del
crecimiento total, ia mayor parte fue para financiar consume, vivienda y automdviles familiares, en tanto
que una porcién menor se destind a aumentar el crédito a las empresas,

Tras la devaluacion de enero, el aumento promovido por el BCRA en las tasas de las Lebacs fue
acompafiade por una suba en la tasa Badlar privado, que pasé del 17% que registraba en junio de 2013
a 26% en abril de este afic. Sin embargo, al clerre de este ejercicio se percibla un retroceso en las
mismas a niveles del orden del 23%. En lo que hace a las tasas activas, tuvieron un comportamiento
similar, principalmente en el caso de los adelantos en cuenta corriente a empresas de primera linea.

La ganancia neta del Banco ascendid a $ 363,7 millones, 157% mas que en el periodo anterior,
representando un retorno sobre el Patrimonio Neto del 52,6%.

En |a determinacion de! resultado influyeron principalimente:
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i) El aumento del 112% en el margen financiero neto, que ascendi6 a $ 1.112,3 millones, es decir $
588,2 millones mas que el ejercicio anterior. Dicha evolucién se explica principalmente por los mayores
resultados por posiciones de titulos y de moneda extranjera, debido a los aumentos de precios y
cotizaciones. Adicionalmente, también impacté de manera positiva el crecimiento en Ia originacion y en
los saldos promedio de las carteras de tarjetas de créditos, préstamos personales, adelantos y
documentos descontados, mitigado parciaimente por el efecto de [a suba de tasas pasilas pagadas por
los depositos a plazo.

i} La disminucion del 18% en los ingresos netos por servicios, que llegaron a $ 324,1 millones respecto
de los § 384,1 millones del ejercicio anterior. Si bien impacté negativamente el cambio regulatorio
(Com.A5460 BCRA), por el cual a partir de octubre de 2013 se fimitaron las comisiones y cargos
adicionales a los intereses por otorgamiento y administracion de préstamos personales, este efecto fue
compensado parcialmente por un mayor nivel de fransacciones y consumos en taijetas de crédito.

iif) E incremento del 20% en los gastos de administracion, de $787,5 millones en el ejercicio anterior a $
946,2 millones de pesos, principalmenie los mayores gasios en personal y servicios coniratados, correo
v honorarios.

La relacion entre gastos e ingresos totales ha mejorada del 80% regisirado en el ejercicio 2012-2013 al
62%, con motivo de los mayores ingresos del periodo bajo analisis.

Por su parte, la cartera frregular sobre financiaciones {otales pasé de 3,1% a 4,5%, debido
principaimente al crecimiento en los voldmenes incorporados de cartera de préstamos personales de
segmento medio-bajo y también a un leve incremento de la morosidad general. El cargo por
incobrabilidad representd un 14% de los ingresos por intereses frente al 11% del ejercicio anterior. Dicha
cartera irregular se encuentra previsionada en niveles cercanos al 120%, lo que representa un indice de
cobertura significativamente superior a los requerimientos normativos minimos. En un contexto
macroeconomico mas diffcil desde el punto de vista de la administracién del riesgo crediticio y frente a
una economia mas retrafda, creemos prudente seguir extremando la cautela.

Los depositos continuaron siendo la principal fuente de fondeo del Banco. A junio de 2014 los mismos
alcanzaban los $ 6.495 miliones, registrando un aumento del 22,5% respecto a junio de 2013. Del total,
las imposiciones a plazo totalizaron $ 4.105 millones y a la vista $ 2,390 millones.

La relacidon de depdsitos a la vista sobre el total del sector privado se mantuvo en el orden del 40 %.
Incrementar dicha proporcion ha constituido uno de los objetivos planteados en el periodo y volvera a
serio en la gestion que comienza.

Se recurrié a fuentes de fondeo alternativas a los tradicionales depésitos. Durante este ejercicio se
concreto la emisidn de dos nuevos bonos de mediano plazo colocados en el mercado local por $350
millones.

Alternativamente, y como parte de nuestra estrategia de fondeo, recurrimos a la venta de carteras de
préstamos prendarios, asi como también a securitizaciones de carteras propias de préstamos
personales y de leasing destinados a Pyme, por un total de $ 490 miliones.

La suma de las fuentes mencionadas, més el patrimonio liquido del Banco, permitid contar en todo
momento con los recursos necesarios para satisfacer los requerimientos crediticios de la clientela y
mantener holgados ratios de liquidez, compatibles con la tradicional posicion conservadora de nuestra
entidad.

En lo que hace a la aplicacién de los recursos, al cierre del periodo la cartera total de préstamos y
leasing alcanzaba los $ 5.7567 millones, un 29,3% mas que al cierre anterior.
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Adqui cabe mencionar que, durante el ejercicio, nuestra entidad siguié encontrando una demanda activa
de crédito por parte de clientes Micro, Pyme, asi como también de familias. A la vez, mantuvo su
regular y fluida demanda de! lado de las empresas.

Como es habitual, el Banco tuvo activa participacion en los mercados primario y secunc;iario de lefras vy
notas emitidas por el BCRA, asi como también en la actividad de pases activos contra titulos,
instrumentos que permitieron la colocacién de los excesos de liguidez.

En materia de asuncién de riesgos financieros, hemos ajustado las politicas y controles de los mismos a
la normativa que el BCRA dictaminé durante el ejercicio que acaba de finalizar.

Respecto a las calificadoras de riesgo, Fitch Ratings asigné a Banco Comafi para el endeudamiento de
largo plazo la calificacion A+ (arg) perspectiva estable y para la de corto plazo A1 (arg). Segun esta
calificadora, las notas otorgadas se fundamentan en el buen desempefio sostenido a lo largo del periodo
bajo analisis y a su posicionamiento en el mercado. También ha tenido en cuenta sus buenos indices de
liquidez v la calidad de sus activos.

Por su parte, Moody's califico al Banco en el escalén Baai.ar en lo que respecta a la capacidad de
devolucién de depositos en moneda nacional, mientras que ia de devolucion de depdsitos en moneda
extranjera la caiifict en Ba2.ar.

El volumen promedio de fa carera de préstamos fue de $ 1.567 millones. La estrategia, iniciada en el
gjercicio anterlor, de redireccionar los esfuerzos comerciales hacia empresas nacionales medianas
permitio seguir aumentando la participacién de las mismas, que llegd asl al 65% del total del
financiamiento otorgado.

Como consecuencia de la mayor reciprocidad obtenida con esta politica, los depésitos de! area
crecieron un 26%, ascendiendo al finalizar el ejercicic a § 554 millones. Al mismo tiempo, se
incrementaron los ingresos por comisiones, gracias a una mayor colocacion de los servicios
transaccionales que ofrece e] Bance.

En cuanto a nuestra actividad relacionada con el comercio exterior, la canalizacién de las operaciones
de los distintos segmentos de clientes gener6 ingresos superiores en un 31 % respecto al gjercicio
anterior. Con el apoyo de los bancos corresponsales y el uso de la capacidad prestable de los depésitos
en moneda extranjera, se pudo mantener el nivel de financiaciones ligadas al comercio exterior.

Cabe destacar también que, en un contexio mas complicado para varios sectores de la economia, se ha
logrado mantener la salud de la cartera de créditos.

Seguimos profundizando nuestra presencia en este segmenio, definide desde hace tiempo por el
Directorio como estratégico.

Nuevamente el crecimiento de nuestra base de clientes fue posible gracias a un modelo de atencién que
privilegia la relacién de largo plazo y la atencién personalizada de nuestros oficiales de negocios.

El area también consolidd su posicién en el mercado de préstamoes, alcanzando una cartera de activos
superior a los § 800 millones. En tal sentido, cabe resaltar el importante pape!l desempefado
nuevamente por el leasing y la agilidad de respuesta brindada a través del producto *Préstamo 48
horas’.
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Los depositos al cierre de este ejercicio ascendian a $6800 millones, un 28% mayores que en junio de
2013, destacandose la elevada proporcién mantenida por esta banca entre depdsitos a la vista (70%) y
a plazo (30%).

L.a mejora en ia oferta de servicios, acompariada de una apropiada planificacién comercial, permiti6
ofrecer adecuadas soluciones de cash management que se tradujeron en un incfemento en los
volimenes de tesoreria de mas del 31 % respecto al ejercicio anterior.

Estos logros son el fruto del trabajo en equipo de oficiales comerciales y gerentes de sucursal, con el
soporte de nuestros calificados especialistas en leasing, comercio exterior y servicios para empresas.

Es importante resaltar la participacion de nuestras sucursales del interior para alcanzar el volumen y los
resultados obtenidos. Ha sido clave para su obtencidn, la combinacion del esplritu emprendedor de
nuestra gente con la rigurosidad de los critetios de evaluacion de riesgos, que permitié asegurar la
calidad de nuestra cartera de crédito.

La presencia en el segmento sigue reforzandose ademas con la campaiia de informacion v capacitacion

Fue un afio dificil para el sector, sobre todo por los problemas climaticos en varias regiones del pals,
pese a lo cual el Banco alcanzo la cartera activa de $§ 485 millones propuesta para €l gjerciclo.

Se registrd también crecimiento en la cantidad de clientes, sobre todo en sucursales del interior en pleno
desarrollo como Cérdoba, Tucuman y Olavarria. En tanto que las operaciones de comercio exterior del
sector tuvieron un significativo Incremento, habiéndose logrado la vinculacidn de nuevos clientes.

El Banco sigue desatancandose por su nivel de servicio en este dindmico sector, el cual es atendido por
especialistas del segmento destinados en cada sucursal, Las acciones para sumar nuevos clientes
permitieron incrementar un 13% esta cartera que ya supera los 13.000.

Se mantuvo a fo large del ejercicio el desarrollo de acciones comerclales destinadas a intensificar la
venta cruzada de productos y servicios. Esto permitié alcanzar un volumen de activos que, incluyendo
las operaciones de leasing, totalizaba al clerre del mismo $211 millones, lo cual representa un aumento
interanual del 22%. Por su parte, los ratios de incobrabilidad de la cartera activa durante el ejercicio no
mostraron variaciones manteniéndose en ef orden del 2,8%.

E! mayor grado de fidelizacion de la cartera, ademés de la mencionada incorporacién de nuevos
clientes, permitié acrecentar los volimenes de comisiones un 38% y de depdsitos un 33%, totalizando
estos Uitimos al cierre del gjercicio $488 millones. En tanto que la relacion entre depositos vista y a plazo
se mantuvo en 80% y 20% respectivamente.

El trabajo de marketing desplegado permitié incrementar la venta de productos dentro de la cartera y
aumentar la captacién de nuevos clientes a través de canales indirectos. Las campafias con foco en el
segmento de clientes "Plan sueldo” lograron un aumento interanual de la cartera activa superior al 10%.
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Con el objetivo de ampliar los canales de venta, el Banco continud desarrollando la Web como vehiculo
para recibir solicitudes de productos y servicios. Al mismo tiempo, se intensificaron las campafias
comerciales a través de canales indirectos, lo que permitid incrementar la venta de productos por estos
medios en un 89%.

En diciembre pasado, Banco Comafi adquiri6 la cartera de créditos y contratos de la tarjeta de crédito
Diners Club en Argentina. La operacion implicé la incorporacién de 90.000 nuevos contratos de tarjeta
de crédito y contribuyé a ampliar mas de un 60% la cartera total de créditos en el producto tarjetas.

Al finalizar este periodo, nuestras tarjetas de crédito registraban un saldo neto de $1.164 millones, lo
que representa un crecimiento interanual del 138%. Estos resultados fueron alcanzados gracias a las
camparfias de promocién, adhesion de pagos por débito automatico, emisién de plasticos adicionales y
venta de nuevas tarjetas a través de los canales directos e indirectos, mas la mencionada incorporacién
de la cartera Diners.

En lo que hace a préstamos personales, sucesivas acciones comerciales lograron un incremento del
34%, alcanzando al cierra del gjercicio un volumen de $304 millones.

Los depdsitos en moneda local de este segmento fotalizaron a junio de este afio $1.526 millones, un
31% mas que a igual mes del afo anterior. Varios fueron los factores que contribuyeron a este logro,
como las campafias de captacion de plazos fijos y la incorporacion de nuevas capitas al producto Plan
Sueldo.

Las comisiones relacionadas con productos y servicios para individuos aumentaron un 43% respecto al
gjercicio anterior, incluyendo las comisiones generadas en la cartera Diners Club recieniemente
incorporada.

Nuevamente, el periodo finalizado se ha visto muy influenciado por lo sucedido tanto en el plano
internacional, principalmente Estados Unidos y Europa, como local.

A nivel global los mercados tuvieron una buena tendencia, alcanzandose precios récord en casi todas
las bolsas mundiales.

Localmente, el nivel de las tasas de interés internacionales acompanado de algunas acertadas
decisiones del Gobierno, como el arreglo de diferendos en el Ciadi, los acuerdos con Repsol por la
nacionalizacion de YPF y con el Club de Paris por la deuda impaga, generd una importante
recuperacién de los activos financieros (bonos y acciones). o

Pese a esto, al momento de redactarse esta memoria era incierto el desenlace de un tema fundamental
para el pals como es la disputa del Gobierna nacional con los holdouts en Nueva York. Este hecho ha
venido generando alta volatilidad en los precios y expectativas de los inversores y su definicion tendré
influencia decisiva para el futuro proximo.

Durante este ejercicio, se decidi6 la fusion de la Banca Privada con la Banca de Inversion Personal y su
inclusién en la estructura de ia Banca de Individuos. Esto permitird mejorar la integracién de negocios e
impulsar la interaccidn con toda la red de sucursales. La nueva magnitud de esta area posibilitara
ademas seguir invirtiendo en tecnologfa con el fin de incrementar la cantidad y calidad de los servicios
ofrecidos a nuestros clientes.

Por su parte, la Banca institucional siguié creciendo por encima de las pautas presupuestadas,
alcanzando en febrero depésitos por $ 2.700 millones. Incorporamos nuevos clientes y estamos en
proceso de ampliar la gama de productos para uno de los sectores mas competitivos del mercado,
demandantes de altos niveles de calidad y eficiencia.
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El Directorio del Banco ha definido el control de los riesgos inherentes a su actividad como prioritario.
Consecuentemente, transmite a todos los Integrantes de la organizacién su permanente preocupacion al
respecto.

Tanto la definicién de limites de autorizacién para diferentes tipos y tamarfio de riesgos, como el control
cruzado del cumplimiento de los mismos y la permanente revisién de las practicas a través de los
distintos niveles y drganos de control, son seguidas de cerca por personal experto, idéneo y ético.

Durante el ejercicio el Banco ha profundizado su definicidn estratégica de practicar un proceso de
gestion integral de riesgos cada vez mas robusto y comprehensivo. '

En ese sentido, se ha aprobado y puesto en practica un “Plan Maestro” a fin de garantizar la
permanente adecuacion de la organizacion a las mejores practicas en gestion integral de riesgos, en
linea con lo requerido por la. Com.. A 5398 del BCRA,

El plan consiste en una revision y actualizacion de las politicas y metodologias de medicion de riesgos
gue contempla tres abordajes:

e especifico, para el fratamiento de cada uno de los riesgos relevantes para la entidad;

» integral, de la estructura organizacional y los procesos;

» de autoevaluacion de suficiencia de capital {ICAAP, por sus siglas.en inglés), en el cual
constituye un componente clave el cémputo del capital econdmico para cada tipo de riesgo
y para la organizacion en su conjunto.

El plan tambien comprende la construccidn de un repositorio Unico de datos de riesgos (datamart de
Hesgos), asi como la implementacion de una solucién informatica corporativa para la explotacion de
dichos datos. Dicha solucién provee funcionalidades para el manejo de grandes volimenes de
informacion, actia como metor de calculo de riesgos y brinda todo lo necesario en cuanto a reportes
para seguimiento de métricas de riesgo y contro de limites de tolerancia al mismo.

Para el disefio y la ejecucion de este "Plan Maestro” se ha contratado consultoria especializada, tanto
en lo gue tiene que ver con aspectos funcionales como tecnoldgicos. Su implementacién y la
continuidad de su ejecucién son los objetivos principales de la recientemente creada gerencia de Control
de Riesgos, dependiente de la gerencia del area.

A fin de 2013, e Banco {en forma individual y consolidada) ha completado satisfactoriamente su proceso
de autoevaluacién de suficiencia del capital, produciendo el Informe “IAC”, de acuerdo a los lineamientos
requeridos por la Com. BCRA A 3515, asf como las prusbas de estrés regulares, también en linea con lo
requerido por dicha norma. En igual sentido, publicamos el informe de "Disciplina de mercado”,
prescriptc por la Com. BCRA A 5394. Con el “Plan Maestro” en pleno desarrollo, estas practicas
continuaran ganando incidencla como heframientas de gestldn de uso habitual, mas alld de su
relevancia a fines regulatorios.

Hacia adelante, a ejecucion del "Plan Maestro” seguird siendo una de las esirategias més importantes
en desarrollo, generando la mejora continua del procesc de gestion integral de riesgos en todas sus
dimensiones, Esto incluye aspectos gue van desde su organizacion general y gobierno, hasta
inversiones en tecnologias de la informacién especializadas en su medicién y control.

Adicionalmente, se sigue prestando especial atencién a los temas vinculados con la prevencidn del
lavado de activos y financiamiento del terrorismo, actualizando procedimientos de control de acuerdo a
las exigencias normativas y mejorando las herramientas utilizadas para su control y seguimlento.
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La Entidad esta fuertemente comprometida en la adopcidn de buenas practicas en materia de Gobierno
Societario entendiendo que contribuyen al crecimiento y a la estabilidad financiera, refuerzan la
confianza, la eficiencia y la integridad de! mercado financiero y son, al mismo tiempo, up incentivo para
los administradores a fin de que sus decisiones atiendan los intereses de los accionistas y demas
participantes interesados,

Durante el presente gjercicio se continuaron reforzando las politicas y procedimientos vigentes en orden
a profundizar y mejorar la manera en la que el Directorio y la Alta Gerencia dirigen las actividades y
negocios de la entidad y a alinearlas con los estandares reconocidos por las autoridades locales y los
foros internacionales.

En ese marco, &l Directorio ha elaborado el Informe de Cumplimiento del Cédigo de Gobierno Societario
gue se adiunta como anexo a la presente memaria.

Procesos, Sisternas v Opseraciones

Afin de adaptarse a la evolucion de las nuevas necesidades requeridas por los clientes, el cumplimiento
de la oferta de valor y un adecuado manejo del riesgo se ha redisefiado el darea de Qrganizacion y
Procesos, lo cual posibilita una mejor focalizacion por segmento y canal, :

En lo que hace a Sistemas, efectuamos el recambio de la infraestructura tecnoldgica centralizada, por
donde pasan las mayores y mas importantes transacciones del Banco. Ademas de incrementar la
velocidad de procesamiento, esta actualizacién nos permitird contar con mas capacidad y escalabilidad
futura.

En igual sentido, hemos terminado de implementar una solucién que permitird ta virtualizacién del
parque de servidores, proyecto gue incluye la incorporacion de una herramienta de software para
mejorar la productividad y administracion de esta infraestructura. Se lograra asi una mejora significativa
de la disponibilidad y tiempos de procesamiento.

En lo que arquitectura de sistemas respecta, cabe mencionar el énfasis puesto durante et gjercicio tanto
al manejo multicanal, para dar mayor facllidad y uniformidad de acceso a los clientes, como a la
estandarizacion de los sistemas y procesos de respaldo que los soportan. Esto se vio reflejado en la
integracién Web en la plataforma de ventas multicanal, la redefinicién de los servicios brindados desde
el call center, la implantacion del nueve CRM para atencién de empresas y el producto leasing, fa
implementacion del pago de servicios en e-banking para empresas, nuevas funcionalidades en las
terminales de autoservicio y el envio de resliimenes electrénicos a los clientes.

Ha concluido el plan de mejoras en telecomunicaciones comenzado el afio anterior, gue da redundancia
al acceso a las diferentes redes. También se terminé de migrar toda la red de cajeros automaticos a
vinculos bajo protocolo TCPAIP.

La adquisicion de la licencia de la tarjeta Diners, gue implicé la toma de control y la administracion de
dicha cartera, significd la puesta en marcha de un proyecto que permitird su procesamiento. Estara
disponible a mediados del afio proximo e involucrara multiples tareas y la coordinacién de responsables
de diversas organizaciones, tanto del pais como del extarior.
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Adicionalmente, el Banco se encuentra finalizando los tramites para inscribirse con Agente de
Compensacion y Liquidacion integral, de acuerdo a o establecido en la ley 26.831 y sus disposiciones
reglamentarias. Para ello nuestra entidad, que ya venia operando en el mercado de valores, debera
adaptar sus procedimientos y aplicativos a la nueva metodologia de negociacién y liguidaciéon de
operaciones que exige la nueva normativa, asl como abrirse a los nuevos mercados que estan en |
formacion. ) |

|

|

Proteccion de activos de la informacién

Durante el ejercicio se termind de completar el modele general de deteccién y tratamiento de riesgos |
tecnoldgicos y se lievd adelanie una reorganizacion del area tendiente a intensificar el control de los
riesgos emanados de los canales electrénicos, en linea con las normas emitidas en ese sentido por el
BCRA.

Con el objeto de fortalecer la performance organizacional, redisefiamos nuestro Proceso de Gestion de
Desempefio en blsqueda de una mayor precision en [a fijacion de los objetivos, la eficiencia en la
medicion de los cumplimientos y la ecuanimidad en 1a evaluacion giobal de los colaboradores.

El desarrcllo profesional de nuestro personal es prioridad para el Banco. En funcién de ello, durante el
ejercicio se concretaron mas de 80 promociones y 35 blsguedas Internas.

Seguimos apoyando el desarrolio de las competencias profesionales de nuestra gente, para 1o cual se
dictaron mas de 11.500 horas de formacion, con Hegada a 1400 participantes.

En linea con lo anteriormente expuesto, se otorgaron 14 becas de estudio de nivel superior, para que
colabeoradores en puestos criticos puedan incrementar sus habilidades y conocimientos.

En el contexto de las comunicaciones internas, incremeniamos las funcionalidades de la Intranst,
inctuyendo la incorporaciéon de nuevos sitios de comunicacion. Entre otros, merecen destacarse:
“Biblioteca interna”, espacio que posibilita el intercambio de infereses y conocimientos a través de libros
que se publican y ofrecen para su lectura; y "Cultura de Riesgos”, cuyo fin es poner al alcance de los
integrantes de la organizacion importante informacion vinculada con esa materia.

El Directorio entiende que el desarrollo comercial del Banco implica necesariamente una fuerte
integracion con el medio geogréafico y social en el que desenvuelve sus actividades, amén de sentir la
obligacién moral de devolver a la comunidad parte de lo mucho que recibe de ella.

Debido a ello, prioriza su presencia en actividades sociales y culturales relevantes para la comunidad.

Su Programa de Responsabilidad Social Empresaria estd particularmente enfocado en la educacion,
especialmente a través del aporte a diversos proyectos para nifics y adolescentes en situacién de
riesgo, ya que considera a esta drea como la auténtica base para el progreso social. En tal sentido,
durante el gjercicio se mantuvo el patrocinio a los proyectos especiales llevados adelante por ONG de
destacada labor, como Fundacién Cimientos y Fundacion Leer, entre ofras.

También prioriza temas vinculados a la salud, para ayudar a mejorar |a calidad del servicio que prestan
los centros que atienden a la poblacién de menores recursos, y mantiene su fradicional presencia en
actividades culturales. Asimismo, en la medida de las posibilidades, trata de responder a las urgencias
asistenciales de la comunidad.
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El proceso de seleccion de los proyectos, encabezado por representantes del Directorio, tiene en cuenta
los antecedentes de la organizacion destinataria de la contribucién y el impacto de cada programa en la
comunidad.

La ampliacién de la presencia comercial al interior del pals también ha dado lugar al patrocinio de
programas comunitarios alli desarrollados. i

Como ofros afios, las actividades incluyeron la participacion voluntaria del personal en campafas
solidarias, destacandose en €l lltimo ejercicio las jornadas de construccion de viviendas para familias
carenciadas y de donacién de sangre para el Hospital de Nifios “Ricardo Gutierrez” de ia ciudad de
Buenos Aires.

S

Nuevamente nos enfrentaremos a un contexto desafiante, en el cual hermnos de continuar trabajando con
pasién. para_cumplir nuastros. objetivos. planeados de rentabilidad vy crecimiento para este proximo
gfercicio. S

Miramas con atencion el litigio con los holdouts que serd un motivo de volatilidad para los meses
venideros, condicionando {a ofetia de ddlares de la que dispondra el pals en 2014/2015. Un escenario
en el que el acuerdo se retrase podria generar mayor restriccidn a las imporiaciones vy
consecuaniemente caida en el nivel de actividad.

Por su parte la expansion monetaria seguira siendo una fuente adicional de financiamiento publico, en
particular en un escenario de restriccidén exierna, lo cual llevargd al Banco Central a tener que realizar un
esfuerzo extra de esterilizacion de modo tal que dicha emisién no se traslade a los precios.

Si bien en los Ultimos afios e sistema financiero ha mantenido los niveles de morosidad en sus minimos
historicos, una economia menos dinamica en la que eventualmente el crédito comience a verse
restringido tanfo por motivos precautorios como por un descenso en la demanda de crédito,
incrementaria la probabilidad de un empeoramiento en los niveles de mora, frente a lo que el Banco ya
se ha estado preparando mediante el incremento de su nivel de previsionamiento.

En retacion a los costos de la actividad, impactades por la evolucion en los indices de inflacion, deberan
ser confrolados con un mayor nivel de seguimiento, sobretodo en un escenario esperado de menores
niveles de actividad econdomica y demanda de crédito. A su vez, estimamos gue el marco regulatorio
seguird siendo exigenie en términos de recursos. Insistiremos en abrir nuevos mercados y mejorar la
productividad de nuestra organizacion para adaptarse a la situacion planteada.

El Directorio conffa en las capacidades del Banco para continuar desarrollando exitosamenie sus
actividades. La calldad y profesionalismo de su gente que desarrolla sus actividades en forma entusiasta
sin perder de vista los riesgos son la base de dicha conviccidn. A ellos nuestro agradecimiento.

También es necesario agradecer a los clientes por la confianza depositada, y a los accionistas por el
crédito nuevamente otorgado a su Directorio.

Camo es habitual, la Asamblea considerara el destino de las utilidades del gjercicio.

Considerando que es tode cuanto hay para informar a los Sefiores Accionistas, hacemos propicia la
oportunidad para saludarlos ateniamente,

EL DIRECTORIO

Buenos Aires, Agosto de 2014.
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Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. Tel: +54 11 4318 1600
25 de mayo 487 - C1002AB| Fax: +54 11 4510 2220
Buenos Aires - Argentina ey.com

Building a better
working world

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Directores de

BANCO COMAFI S.A.

C.U.lLT.: 30-60473101-8

Domicilio Legal: Roque Saenz Pefia 660

1.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Hemos auditado el estado de situacion patrimonial adjunto de BANCO COMAF| S.A. al 30 de
junio de 2014 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonic neto
y deTlujo de efectivo vy sUs equivalentes por el gjercicio finalizado en esa fecha. Asimismo,
hemos auditado el estado de sifuacidon patrimonial consolidado adiunto de BANCO COMAF!
S.A. y su sociedad controlada al 30 de junio de 2014 y los correspondientes estados
consolidados de resultados y de flujo de efectivo v sus equivalentes por el gjercicio finalizado

en esa fecha, gue se exponen como informacién complementaria en el Cuadro 1.

La Direccién de la Entidad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los
estados contables de acuerdo con las normas contables establecidas por el Banco Central
de la Republica Argentina (B.C.R.A.). Esta responsabilidad incluye disefar, implementar y
mantener un sistema de control interno adecuado, para que dichos estados contables no
incluyan distorsiones significativas originadas en errores o irregularidades; seleccionar y
aplicar politicas contables apropiadas, y efectuar las estimaciones que resulten razonables
en las circunstancias. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los

mencionados estados contables basada en nuestra auditoria.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerde con las normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentina y con las "Normas minimas sobre auditorias externas” emitidas por el
B.C.R.A. Estas normas requieren que el auditor cumpla con requisitos éticos y que planifique
y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la

inexistencia de distorsiones significativas en los estados contables.

Es migrmbro de Ernst & Young Global Limited
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Una auditoria incluye aplicar procedimientos, sobre bases selectivas, para obtener elementos
de juicio sobre la informacion expuesta en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, quien a este fin evalda los riesgos
de que existan distorsiones significativas en los estados contables, originadas en errores o
irregularidades. Al realizar esta evaluacion de riesgos, el auditor considera el control interno
existente en la Entidad, en lo que sea relevante para la preparacion y presentacion razonable
de los estados contables, con la finalidad de seleccionar los procedimientos de audiioria que
resulten apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion
sobre |a sfectividad del sistema de control inferno vigente en la Entidad. Asimismo, una
auditoria incluye evaluar que las politicas contables uiilizadas sean apropiadas, Ia
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Direccion de la Entidad v la

presentacion de los estados contables fomados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y

apropiada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Tal como se describe en la nota 3. a los estados contables adjuntos, los estados contabies
mencionados en el parrafo 1., han sido preparados por la Entidad de acuerde con las normas
contables establecidas por el B.C.R.A., las cuales difieren de las normas contables
profesionales argentinas aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en ciertos aspectos de valuacion y exposicion gue se

describen y cuantifican en la mencionada nota.

En nuestra opinidén, los estados contables mencionados en el parrafo 1. presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacidn patrimonial de BANCO
COMAF! S.A. y la situacion patrimonial consolidada de BANCO COMAFI S.A. con su
sociedad controlada al 30 de junio de 2014, y los respectivos resultados de sus operaciones
y los flujos de efectivo y sus equivalentes por el ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las normas contables establecidas por el B.C.R.A. y, excepto por €l efecto
de las cuestiones mencionadas en el parrafo 4., con las normas contables profesionales

argentinas vigentes en la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

i:‘ls miembro de £rnst & Young Global Limited
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6. En

relacion al estado de situacién patrimonial de BANCO COMAFI] S.A, y al estado de

situacion patrimonial consolidado de BANCO COMAFI S.A. con su sociedad confrolada al 30

de junio de 2013 y a los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio

neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el ejercicio finalizado en esa fecha,

presentados con propositos comparativos, informamos que con fecha 15 de agosto de 2013

hemos emitido un informe de auditoria que incluy6é salvedades por diferencias entre las

normas contables establecidas por el B.C.RA vy las normas contables profesionales

argentinas vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, que se describen y cuantifican

en la nota 3. a los estados contables adjuntos.

7. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a)

b)

d)

[’
, i

Los estados contables mencionados en el parrafo 1. se encuentran asentados en el libro
Inventarios y Balances y, en nuestra opinidn, han sido preparados, en todos sus
aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes del B.C.RA_, de la

L ey de Sociedades Comerciales y de la Comisién Nacional de Valores.

Los estados contables de BANCO COMAFI S.A. surgen de registros contables llevados,
en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes y las normas

reglamentarias del B.C.R.A.

Al 30 de junio de 2014, la deuda devengada en conceptoc de aportes y contribuciones
previsionales a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino, que surge de ios
registros contables de la Entidad, asciende a $ 9.703.217, no siendo exigible a esa

fecha,

Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién
del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el

Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

s miembro de Ernst & Young Clobal Limited
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e) Durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014 hemos facturadp honorarios por
servicios de auditoria prestados a la Entidad, que representan el 87% del total facturado
a la Entidad por todo concepto, el 86% del total de servicios de auditoria facturados a la
Entidad, a la sociedad controlada y vinculada y el 76% del total facturado a la Entidad, a

la sociedad controlada y vinculada por fodo concepto.

) No tenemos observaciones que formular, en lo que es materia de nuestra competencia,

sobre la informacion incluida en ia nola €. a los estados contables individuaies adjunios
al 30 de junio de 2014, en relacién con las exigencias establecidas por la Comisién

Nacional de Valores respecte a Patrimonio Neio Minimo y Contrapartida.

Ciudad Auténoma de Buenos Alres,

15 de agosto de 2014

!
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS SR L.
CP.CECABA. T°1-F° 13

e

Contadora Pubtica U.B.A.
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BANCO COMAFI S.A.

Domicilio Legal
Rodue Saenz Pefia 660 - Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Replblica Argentina

Actividad Principal
Banco Comercial

Fecha de vencimiento del contrato social
25 de octubre de 2083

Clave Unica de Identificacién Tributaria (C.U.1.T)
30-60473101-8 B

Informacidnrequerida por el Banco Central de la Repiblica Argentina_

Nombre del auditor firmante: o Andrea N, Rey

ASGEiEGIoN Profesional: ™~ Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L,

informe correspondiente al ejercicio finalizado el 30 | Favorable con salvedades determinadas de
de junio de 2014: valuacion y exposicion

A7
Firmado a efectos de su identificacion
cen huestro inforrpé_\de_.fecha 15-08-2014
PISTRELLL, HENRY-MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.I.

CPCECABA T 1-F 13 Por Comisién Fiscaiizadara

e
JORGE ERDOMO
ico

" Cantadora Publica U.B.A.
CP.CECABA. T 241 —F 14 Presidehte
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.
ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de pssos)

ACTIVO 30/06/2014 30/06/2013

A. DISPONIBILIDADES

— Efectivo 245.204 177.983
— Bancos y corresponsales 1.182.681 1.016.284
—~ B.C.RA. 1.114.423 952,586
~ Qtfras del pals 5,977 749
— Dalexterior = o 72.281 62.939

1.437.975 1.194.267

B. TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS (Anexo A)

— Tenencias registradas a valor razonable de mercado B 110,863 ' 217.321
— Tenancias registradas a costo mas rendimiento . . 43.473 -
~Instrumentos emitidos porel B.C.RA. .. ... o g993.765 191.308

© = Inversichas en titulos privados con cotizagidn 4.662 2.249
1.152.763 410.878

o C. PRESTAMOS (Anexes B,Cy D)

~ Al sactor publico no financiere 282 33
-~ Al sector financiere 83.759 151.044
......— Interfinancieros (cail otorgados) 27.000 £0.000
- Qfras financiaciones a entidades financieras 52.332 85.962

— Intereses, ajustes y diferencias de cotizacidn devengados a cobrar 4427 5.082

— Al sector privade no financiero y residentes en el exterior 5.303.577 3.796.685
- Adelantos 674.580 610.072

— Documentos 608.424 565.200
"~ Hipotecarios 28.831 16.401
— Prendarios . 467.669 222.361

- Personales 1.073.714 601.327

- Tarjetas de crédito 1.377.172 671.253

-~ Otros (Nota 4.1.) 1.260.171 1,059.269

— Intereses, ajustes y diferencias de catizacién devengados a cobrar 143.837 70.688

— Intereses documentados (30.821) (19.886)
— Previsiones (Anexo J) (304.367) (166.484)
5.083.251 3.781.278

Flrmada 2 efectgs @& su Identificacion o\
con nuestro 1nf9.r/{ne! de fecha 15-08-2014 YT
PISTRELLI, HEN&Y}TMARTIN ¥ ASOCIADOS §,R.L. 1o N .

c.P.g-E.c.A BAT 1-F 1:;:/7 Por Comistdn Fisghlizadora
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAF| S.A.

30/06/2014 30/06/2013
D. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA
— Banco Central de |a Republica Argentina 53.905 67.610
- Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término 61.108 10.431
— Especies a recibir por compras contado a liguidar y a término 269.699 27.365
— Obligaciones negociablés sin cotizacion (Anexos B, Cy D) 174 5.303
— Saldos pendientes de liquidacién de oparacicnes a término sin entrega del activo subyacente 4.489 405
— Otros no comprendidos an las normas de clasificacion de deudores (Nota 4.2.} 196.820 213.830
— Otros comprendidos en las normas de clasificacion de deudores (Nota 4.3.) {(Anexos B, Cy D) 185.921 63.297
- Previsiones {Anexo J) (5.201) (4.130)
763.912 384.111
E. CREDITOS POR ARRENDAMIENTOS FINANGIEROS
. — GCréditos por arrendamientos financieros (Anexecs B, Cy D} 692.829 680.636
- Intereses y gjustes devengados 4 cobrar {Anexos B, Cy D) 19.071 16,467
—~ Previsiongs (Anexo J) (28.230) (19.001)
- 883,670 877102 -
FPARTICIPACIONES EN OTRAS BOCIEDADES
— Otras (Anexo k) _ o 107.097 91.911%
- e : : o ' 107.097 91,911
G. CREDITOS DIVERSOS
~ Deudores por venta de bianes (Anexos B, Cy D) ) 2.993 1.982
- Qtros (Nota 4.4.) ' 160.189 79.098
- Previsiones (Anexo J) (1.455) (938)
151.727 80.152
" H. BIENES DE USO (Anexo F) 84,390 72.308
. BIENES DIVERSOS (Anexo F) 68.463 71.543
J. BIENES INTANGIBLES (Anexo G)
- (Gastos de organizacion y desarrollo 25.428 16.197
25.428 16.197
K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 763 1.491
TOTAL DEL ACTIVO ' 0.559.439 6.781.236

-
Firmado a efegfos d‘e su identificacién
con nuestro Informé de fecha 15-08-2014

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS §-
CPEECABA.T /L M

! /5/& REA ;\3 RE
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

PASIVO 30/06/2014 30/06/2013

L. DEPOSITOS {Anexos He )
~ Sector plblico no financigro 827.471 496,812
— Sector financiero 1.607 381
— Sector privado no financiero y residentes en el exterior 5.665.619 4.804.103
- Cuentas corrienies 1.439,140 1.204.785
— Cajas de ahotro 733.982 B617.517
- Plazos fijos 3.189.182 2.709.430
— Cuentas de inversiones 84,778 120.797
- Oftros 129.521 95.440
- Intereses, ajustes y diferencias de cotizacidn devengados a pagar 85.056 56.134
6.494.697 5.301.296

" M. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA
- Banco Central de la Republica Argentina (Anexo 1) 1.408 531
- O‘Eras e SR T 14{)6 531
— Bancos y Organismos Intemacionales (Anexol) _ 103.819 43.256
— Obligaciones negociables rio subordinadas (Nota 11) (Anexo i) 449.882 175.555
.. ~..Montos & pagar por compras_contado a liquidar y a términe 223.161 13.080 -

— Especigs a entregar por ventas contade a liquidar y a término 90.496 24,486
- Financiaciones recibidas de entidades financieras locales {Anexo I 71.749 35.827
— Otras financiaciones de entidades financieras locales 70.367 36.252
~ Intereses devengados a pagar 1.382 ars
~ Saldos pendientes de liquidar de operaciones a término sin entrega del activo subyacen 168 124
- QOftras (Nota 4.5.) (Anexo 1) 592.642 363.411
_~ Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengados a pagar (Anexo [} 17.763 6.189
' 1.551.186 663.269

.. N..OBLIGACIONES DIVERSAS
- Honorarios 30.300 7.040
~ Qtras {Notz 4.6.) 388.805 94.155
419.105 101.195
Q. PREVISIONES (Anexo J) 35.873 22.259
P. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 3.800 2214
TOTAL DEL PASIVO 8.504.771 6.020.233
PATRIMONIO NETO (seglin estado respectivo) 1.054.668 691.003
TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 9.559.439 6.781.236
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI1 S.A.

CIUENTAS DE ORDEN 30/06/2014 30/06/2013
DEUDORAS 5.857.745 +4.334.729
CONTINGENTES 2.602.984 2.415.168
- Créditos obtenidos (saldos no utilizados) - 2714
- Garantias recibidas 2.422.093 2.228.1865
- Otras comprendidas en las normas de clasificacién de deudores (Anexos B, Cy D) 109.398 149.069
- Cuentas contingentes deudoras por contrapartida 71.493 35,220
DE CONTROL ................ L AT 1‘930.716 1'1 68.057
" - Créditos clasificados |rrecuperables ' 231.813 182.264
« Otras (Nota 4.7.) - : S 1.698.803 985,793
DE-RERIVADOS : 1.324.045 781.504
- Valor nocional de operaciones a term:no sin entreqa de! subyacente (Nota 10) 568.476 533,409
- Permuta de tasas de interés {Nota 10) o S 187.500 o 10_1_.500 _
= Cuentas de derivados deudoras por contrapartida 568.069 116695 -~ o -
ACREEDORAS 5.857.745 4.234.728
" CONTINGENTES 2.602.984 2.415.168
- Otras garantias otorgadas comprendidas en las normas de clasificacion
de deudores (Anexos B, Cy D) 22.801 16.654
- Otras comprendidas en las normas de clasificacion de deudores (Anexos B, Cy D) 48692 18.566
- Cuentas coniingentes acreedoras por contrapartida 2.531.481 2.379.048
-..DE GONTROL 1.930.716 1.168.057
- Cuentas de control acreedoras por contrapartida 1.930.716 1.168.057
DE DERIVADOS 1.324.045 751.504
- Valor nocional de operaciones a término sin entrega del subyacente {Nota 10) 568.069 116.595
< Cuentas de derivados acreedoras por centrapartida 755.976 634.909

son parie integrante de estos estados contables.

Firmado a efectos dasu zdentlflcaclén
con nuastro infor Nzif tha 15-08-2014
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos)

30/06/2014 30/06/2013
)
A. INGRESOS FINANCIEROS
- Intereses por disponibilidades 39 11
— Intereses por préstamos al sectar financiero 27.420 25.690
— Intereses por adelantos 249.184 167.915
— Intereses por documentos 165.884 83.062
— Intereses por préstamos hipotecarios 5.138 3.819
- Intereses por préstamos prendarios 91.047 121.370
= Intergses por préstamos de tarjetas de crédite 207.856 113.823
— Intereses por arrendamientas financieros 180.594 147.240
- Intereses par otros préstamos ©42.415 o 274.032 -
- Resultado neto de titulos plblicos y privados 227.894 108,187
- Diferencia de cotizaclon de cro y monada extranjera 268.001 1
~ Ajuste por clausula GV.S - o RO o g 45.550
- Otros . ) 280.208 24.890
2.355.682 1.163.670
' B. EGRESOS FINANCIEROS
— Intereses por depdsilos en caja de ahoro (1.103) (1.663}
— Intereses por depésitos a plazo fijo (717.253) (394,605}
— Intereses por préstamas interfinancieres recibidos {call recibides) ’ (4.202) (2.669)
~ Intereses por otras financiaciones de entidades financieras (19.728) (4.027)
— Intereses por otras obligaciones per intermediacidn financiera (76.818) {23.842)
— Oftros intereses... . .. (18.458) {19.185)
— Ajuste por Clausula C.E.R. - (2)
— Aportes al fondo de garantia de los depositos {10.288) (8.048)
— Otros _ {170.268) (79.511)
(1.018.119) {533.833)
MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION 1.337.563 630.037
C. CARGOQO POR INCOBRABILIDAD (225.300) (105.993) .
D. INGRESOS POR SERVICIOS
— Vinculados con operaciones activas 112.695 102.250
- Vinculados con operaciones pasivas 57.448 41.126
— Otras comisiones 14.246 10.529
— Otros (Nota 4.8.) 396.158 288.537
580.545 442,842
E. EGRESOS POR SERVICIOS
- Comisiones (190.276) {17.342)
— Otros (Nota 4.9.) (66.175) {31.374)
' {256.451) {48.716)

-
Firmado a efect 5\/de sit Kdenificacién
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

30/06/2014 30/06/2013
F. GASTOS DE ADMINISTRACION
~ Gastos en personal (463.412) (335.540)
— Honcrarios a direstores y sindicos (34.735) {10.599)
— Otros honorarios (56.922) {28.394)
- Propaganda y publicidad (27.774) {31.136)
— Impuestos {51.292) {34.699)
— Depreciaciones de bienes de uso {9.201) (6.908)
— Amortizaciones de gastos de organizacion {11.325) (8.781)
- Qlros gastos operativos...- .o (159.978} (116.601).
— Otros : {131.611) (214.854)
RESULTADO NETO FOR INTERMEDIACION FINANCIERA « GANANCIA 7 440,107 130.658 .
. G. UTILIDADES DIVERSAS . .

- Resultada por participaciones permanentes 5.304 7.674
- Intereses punitorios 13.658 8.294
— Créditos recuperados y previsiones desafectadas 45223 42.053
— QOfras (Nota 4.10.) 41,740 22473

109.965 80.494

~H. PERDIDAS DIVERSAS

- Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A. ) (23)
— Cargo por incobrabilidad de Créditos diversos y por otras previsiones (13.754) (3.622}
— Amoeriizacitn de diferencias por resoluciones judiciales (117 {1.381)
— Depreciacién y pérdida por bienes diversos {1.427) {1.257)
- Otras (Nota 4.11.) {3.859) (6.385)
{19.164) (12.668)

RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS - GANANCIA 580.908 198.484
. IMPUESTO A LAS GANANGIAS (Nota 2) (217.243) (57.208)

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - GANANCIA . 363.665 141.278

Las notas 12 18 y Anexos A a L, Ny O a los eslados contables y los estados contables consolidados complementarios (Cuadro 1) adjuntos,
son parte integrante de estos estados contables.

]
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A,

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos)

. 30/06/2014 SQU06/2013
VARIACION DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES {1) ’

Efectivo al inicio del ejercicio 1,477,246 1,243,940
Efective al clerre del ejerciclo # 1,825.865 1,477,946
Aumente neto del efactive 447.919 234.008

GCALISAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operatlvas

- Titulos pablicos y privados (347.073) 62.588
- Préstamoes {68.043) (51.778)
- Al sector financiero 1.705 {2.253)
. .= Al sector pdblice no financiero, .. T (24 133
. - Al sector privado no financiero y residentes del exterior {99.4%95) {49,658}
- Otros créditos por Intermediacian financiera {11.831) 15%.873
- Créditos por arendamientss financieras 171818 105,582
- Depdsitos - ABE 686 - £20.297
- At sector financierc 1.226 (2.045)
A} sector-piblico no financiero e e . U . . 330.659 {5.017)
. Al sector privado no financiera y residentes de! exterior Cmmmmmmmm ) 124.701 527.359
- Crlras obfigaciones pos intermediacion financiera 386.937 (4.237)
-~ Financiaciones def sectar financiero - Interfinancieros ' o ) (3.195) (2.7371)
. - Otras (exceplo fas obligaciones incluidas en actividades de fi f'nancnacion) : : : 390,132 {1.500)
. Gobros vinculadas con ingreésas por serviclos” e 576.101 442,864
- Pagos vinculados con egresos por servicios (256.451) (48.716)
- Gastos de administracion pagados {755.478) (717.671)
- Pago de gastos de organizacion y desaroilo (20.556) {12.310)
.. - Cobros netos por indereses punitorios 13.691 8.271
- Diferencias por resolucicnes judiciales pagadas {H17) {1.381}
- Ofros pagos nefos vinculados con utilidades y pérdidas diversas ) {3.016) (15.562)
- Pagos netos por oiras actividades operativas {180.477) (78.847)
- Page del Impuesto a las Gananclas (57.643) (117.756)
Flujo neto de efectivo (utlilzado en) I generado por las actividades operativas {95,752} 273.377

Actividades de inversidn

~ Pagos netos por Bienes de tso {21.285) {13.505)

« Cabros / (pagos) netos por Bienes Diversos 47.808 {25.263)
- Otros pagos netos por aclividades de inversién (5.882) {39,370}
Flujo neto de efectivo utifizado en las actividades de Inversién {9.359) (78.138)

Actividades de financlaclon

- Cobros / {Pagos) netos por: 308,688 {39.222)
- Obligaciones negociables no subordinadas 232,763 07
- Banco Central de |z Repiblica Argentina a7s {208)
- Banco y arganismes internacionales 60.663 {31,461}
- Financiaclones recibidas de entidades financieras locales C 14,387 (8.460}

- Otros pagos netos por actividades de financiacién (23.698} (7.572)
FiuJo nete de efectivo generado por f {utilizado en) las actividades de financlactén 284.990 (46.794)
Resuitados financleros y por tenencia del efectivo y sus equivalentes 258.040 45.561

Aumento neto del efectivo 447819 234,008

Las notas 1 a 48 y Anexos A 2 L, Ny O a los estados contables y los estados contables complementarios (Cuadro ) adjuntos, son parte integranie de estos estados contables,
N .
(1) Se consideraron "Efectivo” rglelsponlelldades Titulos Pablicos y Préstamos, con vencimiento menor a 30 dias. (Ver nota 1.5)
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.
NOTAS A 1.OS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos) -

1. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
Los presentes estados contables, que surgen de los libros de contabilidad de ta Enfidad, estan expresados en miles
de pesos y han sido preparados de acuerdo con fas normas contables establecidas por el Banco Central de ia
Repubhca Argentma (B C R A )

- A continuacion se detaﬂan los pnncma!es criterios de valuacion y exposicidn utifizados:

1.1. Estados cnntables consoi;dados

De acuerdo con lo requerlcio por las normas del B.C.RA, la Entidad presenta como informacion
complementaria el "Cuadro [ con los estados contables consolidados con su somedad contro[ada Comafi
Fiduciario Financiero $.A.

1.2. Informacién comparativa

‘De acuerdo con lo reéquerido por las normas del B.C.R.A., los estados contables por el ejercicio finalizado el 30
de junio de 2014 se presentan en forma comparativa con los del ejercicio anterior,

1.3. Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados contables requiere que la Entidad efectte, en ciertos casos, esiimaciones para
determinar los valores contables de activos, pasivos, ingrescs, egresos y contingencias, como asl también la
exposicion de los mismos, a cada fecha de presentacién de la informacién contable. Las registraciones -
efectuadas por la Entidad, se basan en la mejor estimacién de la probabilidad de ocurrencia de diferentes
eventos futuros y, por lo tanto, el importe final de las estimaciones puede diferir de tales registraciones, las
cuales pueden tener un impacio positivo o negativo en periodos fufuros.

o
Firmado a efectoegcie/su: identificacion
con nuestro informeé de fecha 15-08-2014
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

1.4. Unidad de medida

Las normas contables profesionales argentinas vigentes en la Ciudad Autdnoma de Buenas Aires (C.A.B.A)
establecen que los estados contables deben expresarse en moneda homogénea. La metodologia de ajuste y la
necesidad de practicarlo surgen de los requerimientos de las Resoluciones Técnicas(R.T.) N° 8y N° 17 de la
Federacién Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (F.A.C.P.C.E.), las que fueron
modificadas por lo establecido por la R.T. N° 39, emitida por el mencionado organismo con fecha 4 de octubre
de 2013. Estas normas establecen, principalmente, la existencia de una tasa acumulada de inflacion en tres
afios que alcance o sobrepase el 100%, considerando para ello el indice de precios intemos al por mayor def
Instituto Nacional de-Estadistica y Censos, como caracteristica gue identifica un contexio de inflacion que
amerita ajustar los estados contables para gue los mismos gqueden expresados en moneda de poder
adqulisitivo de la fecha a la cual corresponden,

Los estados contables de la Entidad reconocen las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el 28
de fehrero de 2003, habiéndose discontinuado a partir de esa fecha la incorporacion de ajustes para reflejar
dichas variaciones, de acuerdo a lo prevista en las normas contables profesionales vigentes en la CAB.A. ya

Inspeccion General de Justicia-(1.G.J.}, la Comunicacion “A” 3821 de! B.C.R.A. y la Resolucion General N° 441
de la Comision Nacional de Valoras (C:NWV Jomn : R

Sin embargo, la existencia de variaciones imporiantes como las observadas en los dliimos ejercicios en los
precios de las variables relevantes de la economia que afectan los negocios de la Entidad, tales como el costo
salarial, los precios de las principales materias primas, la tasa de interés y el tipo de cambio, aiin cuando no
alcancen niveies que obliguen a practicar los ajustes mencionados precedentemente, podrian afectar los
presentes estados contables, por lo que esas variaciones deberfan ser tenidas en cuenta en la interpretacion de
la situacion patrimonial, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo que presenta la Entidad en fos
estados contables adjuntos. -

1.5. Estado de flujo de efectivo y sus equivalentes
La partida “Efectivo” del Estado de flujo de efectivo y sus equivalentes fue definida como Disponibilidades,

Titulos Publicos y Préstamos, con vencimiento menor a treinta dias. A continuacién detallamos la conciliacion
de la partida "Efectivo” del Estado de flujo de efeciivo y sus equivalentes:

Saldos
30/06/2014 30/06/2013 Variacion
- Disponibilidades 1.437.975 1.194.287 243.708
- Titulos Pablicos 175.746 - 175.746
- Préstamos 312.144 283.879 28.465
Total 1.825.865 1.477.946 447.919

Firmado a efectos d ﬂdentiﬁcacién
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

1.6. Principales criterios de valuacion
a) Activos y pasivos en moneda extranjera: *
Los activos vy pasivos en dodlares estadounidenses fueren valuados al tipo de cambio de referencia del
B.C.R.A. del (itimo dia habil de cada ejercicio. Adiclonalmente, los activos y pasivos nominados en otras
monedas extranjeras fueron convertidos a los tipos de pase comunicados per la mesa de operaciones del
B.C.R.A. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.
b} Titulos plblicos y privados:

Tenencias registradas a valor razonable de mercado

Se valuaron a los valores de cotizacion o valores presentes informados por el B.C.R.A. al cierre de cada
gjercicio, mas jos cugories perdisttes de cobro Lay terencias en monada exiranjera fueron convertidas a
pesos de acuerdo con el criterio descripto en la nota 1.6.a). Las diferencias de cotizacion, de cambio y de
los valores presentes.fueron imputadas a 108 resultados de. cada ejercicio. :

Tenencias registradas a costo més rendimiento

Se valuaron al costo de incorporacion al patrimonio mas 108 intereses devengados hasia [a de fecha clerre

de cada ejercicio, aplicando en forma exponencial ia tasa interna de retorno de acuerdo a las condiciones

de emision de las mismas. Las tenencias en moneda extranjera fueron convertidas a pesos de acuerdo

con el criterio descripto en la nota 1.6.a). Las diferencias de cambio y Jos devengamientos de la tasa
- interna de retarno mencionados precedentemente fueron imputados a los resultados del ejercicia.

instrumentos emitidos por el B.C.R.A.

- A valor razonable de mercado — Cartera propia: se valuaron de acuerdo con el Ultimo valor de
cotizacion vigente para cada letra y/o nota al clerre de cada ejercicio, neto de los gastos estimados
necesarios para su venta. Las diferencias de cotlzaclon fueron imputadas a los resultados de cada
ejercicio.

- A costo mas rendimiento — Cartera propia; se valuaron al costo de incorporacian al patrimonio mas los
intereses devengados hasta la de fecha cierre de cada ejercicio, aplicando en forma exponencial la
tasa infema de retorno de acuerdo a las condiciones de emision de las mismas. Las tenencias en
moneda extranjera fueron convertidas a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la nota 1.6.a).
Las diferencias de cambio y los devengamientos de la tasa interna de retorno mencionados
precedentemente fueron imputados a los resultados de cada ejercicio.

Firmado a efectos de s, identificacion
con nuestro informe dé fecha 15-08-2014
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI'S.A.

c)

e)

Firmado a efectos d

don nuestro infarme,defacha 15-08-2014
PISTRELLI, HENRY MA}
CPCECGABXKT 1-F 13

/
.I‘

‘Contadora Publica

Titulos privados con cotizacién — Representativos de capital:

Se valuaron de acuerdo con el ditimo valor de cotizacion vigente, neto de los gastos estimados necesarios
para su venta. Las diferencias de cotizacién fueron imputadas a los correspondientes estados de
resultados.

i

Devengamiento de intereses:

Los intereses fueron devengados utilizando el método lineal o exponencial, segin corresponda, de
acuerdo con las normas establecidas por el B.C.R.A,

Créditos por arrendamientos financieros:

De. acuerdo con la Comunicacion “A” 5047 y complementarias del B.C.R.A., se valuaron al valor
descontado de la suma de las cuotas minimas pendientes de cobro (excluyendo las cuotas contingentes),
del valor residual previamente pactade y de las opciones de compra, por los contratos de arrendamientos
financieros en los cuales la Entidad reviste la figura de arrendader. El vafor descontado es calculado

“medianté la aplicacion dé [a'tasa de hteres implicitd dé tada contrato de arrendamiento:-

Las caracteristicas de los contratos de arrendamientos. vigentes se encuentran dentro de las habituales
para este tipo de operaciones, sin que existan cuestiones que las diferenciern en ningln aspecto respecto
de la generaiidad de las concertadas en el mercado financiero argentino. Estas operaciones se encueniran
atomizadas entre los clientes de la Entidad.

Especies a recibir por compras y a eniregar por ventas contado a liquidar y a término (vinculadas o no a
operaciones de pase):

— Moneda extranjera: se valuaron de acuerdo con el tipo de cambio de referencia vigente al cierre de
cada ejercicio. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

- Titulos pablicos:

i) A valor razonable de mercado: se valuaron a los valores de cotizacion o valores presentes
informados por el B.C.R.A., segln corresponda, més los cupones pendientes de cobro. Las
diferencias de cotizacion y de valores presentes fueron imputados a los resultados de cada
ejercicio.

ii) A costo mas rendimiento: se valuaron al valor de incorporacién incrementado en funcian a la tasa
interna de rendimiento. Los devengamientos de la tasa interna de rendimiento mencionada
precedentemente fueron imputados a los resultados de cada ejercicio.

Montos a cobrar y a pagar por ventas y compras contado a liquidar y a término (vinculadas o no a
operaciones de pase):

Se valuaron de acuerdo con los precios concertados para cada operacién temendo en cuenta las primas
devengadas a la fecha de cierre de cada ejercicio.
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g) Prevision por riesgo de incobrabilidad:

La prevision por riesgo de incobrabllidad se constituyd sobre la base del riesgo de incobrabilidad estimado
de la asistencia crediticia de la Entidad, el cual resulta de la evaluacion del grado de cumplimiento de los
deudores y de las garantias que respaldan las respectivas operaciones ceonsiderando las disposiciones de
la Comunicacién "A” 2950 y complementarias de! B.C.R.A. y las politicas de previsionamiento de la
Entidad.

h) Tenencias de obligaciones negociables y titulos de deuda en fideicomisos financieros - Sin cotizacion:

Se valuaron a su valor de costo, neto de amortizaciones, acrecentado en forma exponencial en funcion de
su tasa interna de retorno, sin superar su valor recuperable. Los devengamientos de la tasa interna de
retorno mencionados precedentemente fueron imputados a los resuliados de cada ejercmo

i Tenencnas de certlﬁcados de participacion en fideicomisos fmanmeros SII‘] cotizacion:

- Certificados de par‘ucnpac:lon en fidelcontisos financieros dond@ Ia Ent dad es fi duclante se valuaron
de acuerdo con el metodo del valor patrimonial proporcsonal

- Resto de los certificados de participacion en fideicomisos finaricieros: se valuaron a su valor de costo
reto de amortizaciones, acrecentados en forma exponencial en funcion de su tasa interna de retorno,
sin superar su valor recuperable. Los devengamientos de la tasa interna de retorno mencionados .
precedentemente fuercn imputados a los resultados del gjercicio.

}) Participaciones en ofras sociedades:

- En entidades financieras, actividades complementarias y autorizadas — Controladas — Del pais: se
valuaron de acuerdo con el método del valor patrimonial proporcional. El detalle de las sociedades
controladas se incluye en el Anexo E.

- En empresas de servicios complementarios y en oiras sociedades — No controladas — Del pais: se
valuaron al costo de adguisicién el cual no supera el valor patrimonial proporcional. El detalle de las
sociedades correspondientes se incluye en el Anexo E.

K) Bienes de uso y bienes diversos:

Se valuaron a su costo de adquisicion, reexpresado, de carrespender, de acuerdo con [o indicado en la
nota 1.4., neto de las correspondientes depreciaciones acumuladas, calculadas proporcionalmente a los
meses de vida Bl estimados, segin se detaila en el Anexo F.

[) Bienes intangibles:

Se valuaron a su costo de incorporacién, reexpresado, de corresponder, de acuerdo con lo indicado en la
nota 1.4., menos las correspondientes amortizaciones acumuladas, calculadas proporcionalmente a los
meses de vida Uil estimados, seglin se detalla en el Anexo G.

m} Obligaciones negociables no subordinadas:

Se valuarcn de acuerdo con el saldo adeudado en concepto de capital mas intereses devengados al clerre
de cada ejercicio. Los intereses devengados fueron imputados a los resultados de cada ejercicio.
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n) Depositos de titulos publicos: se valuaron de acuerdo con las cotizaciones vigentes para cada titulo, mas
los correspondientes intereses devengados al cierre de cada ejercicio. Las diferencias de cotizacion fueron
imputadas a los resultados de cada gjercicio.

0) Indemnizaciones por despidao:
La Entidad carga directamente a gastos las Indemnizaciones abonadas.

p) Cuentas del pafrimonio neto:

Se encuentran expresadas a su valor nominal, reexpresado segun lo indicado en la nota 1.4.
g) Cuentas del estado de resultados:

egresos. financieros, .ingresos vy egresas por servicios, cargo por incobrabilidad, gastes de
administraciaon, eic.) se computaron a sus lmpor'tes histéricos sobre [a base de su devengamlento
mensuat.

= Las cuentas gue reflejan el efecto en resultados por la venta, bigja o consumo de activos ne
monetarios, se computaron sobre la base de Jos valores de dichos activos, los cuales fueron
reexpresados segun se explica en nota 1.4.

- Los resultados generados por las participaciones en sociedades controladas se computaron sobre la
base de los resultades de dichas sociedades,

' 2'. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

' La Entidad determina el impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente del 35% sobre la utilidad impositiva
 estimada de cada ejercicio, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado contable y el
impositivo.

Adicionalmente, determina el impuesto a la ganancia minima presunta que fue establecido durante el ejercicio
econémico 1998 por la Ley N® 25.063 por el término de diez sjercicios anuales. Actualmente, luego de sucesivas
prorrogas, €l mencionado gravamen se encuentra vigente hasta el 30 de diciembre de 2019, Este impuesto es
complementario del impuesto a las ganancias dado que, mientras este Ultimo grava la utilidad impositiva del
gjercicio, el impuesto a la ganancia minima presunta constituye una imposicién minima que grava la renta potencial
de clertos activos productivos a la tasa del 1%, de modo que la obligacion fiscal de la Entidad coincidira con el mayor
de ambos impuestos. La mencionada ley prevé para el caso de entidades regidas por la ley de Entidades
Financieras gue las mismas deberan considerar como base imponible del gravamen el veinte por ciento (20%) de
sus activos gravados previa deduccién de aguellos definidos como no computables. Sin embargo, si el impuesto ala
ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias, dicho exceso podra computarse
como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancnas sobre el impuesto a la ganancia minima
presunta que se pudiera producir en cualguiera de los diez ejercicios siguientes, una vez que se hayan agotado los
guebrantos acumulados.

-
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Al 30 de junio de 2014 y 2013, el importe estimado por la Entidad en concepto de impuesto a las ganancias de
217.243 y 57.206, respectivamente, fue superior al impuesto a la ganancia minima presunta y fue imputado al
resultado de cada ejercicio, en el rubro “impuesto a las ganancias”.

3. DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS DEL B.C.RA. Y LAS NORMAS CONTABLES
PROFESIONALES :

L.as normas contables profesionales argentinas vigentes en la Giudad Auténoma de Buenos Aires, difieren en ciertos
aspectos de los criterios de valuacién y exposicion de las normas contables del B.C.R.A. A continuacién se detallan
las diferencias entre dichas normas que la Entidad ha identificado y considera de significacion en relacion a los
presentes estados contables:

Normas de valuacién:

1. impuesto a las ganancias: Tal como se menciona en la nota 2., la Entidad determina el impuesto a las
ganancias aplicande. ta.alicuota vigente sobre la utilidad impositiva estimada, sin considerar el efecto de las
diferencias entre ‘el resultado ¢ontable e impositivo. De acuerdo con las normas contables profesionales
vigentes, el Impuesto a las ganancias debe registrarse siguiendo et método del impuesto diferido, segtn el cual
(i} en adicién al impuesto corriente a pagar, se reconoce un crédito (si se cumplen: ciertas condiciones) o una
deuda por impuesto diferido, correspondiente al efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la
valuacién contable y la impositiva de los activos y pasivos y (i) se reconoce como gaste (ingreso) por impuesto,
tanto la parte relativa al gasto (ingreso) por el impueste corriente como la correspondiente al gasto (ingreso) por
impuesto diferido originado- en- el nacimiento y reversién de las mencionadas diferencias temporarias en el
ejercicio. Asimismo, bajo las normas contables profesionales se reconoce un activo por impuesto diferido
cuando existan quebrantos impositivos o créditos fiscales no utilizados susceptibles de deduccién de ganancias
impositivas futuras, en tanto ellas sean probables. De haberse aplicado el metodo del impuesto diferido, al 30

" 'de junio de 2014 y 2013, se deberla haber registrado un activo diferido de aproximadamente 58.9685 y 29.800,
respectivamente, en tanto que los resultados por los ejercicios finalizados en dichas fechas hubieran
aumentado en 29,165 y 12,800, respectivamenta.

2. Tiltulos Publicos — Tenencias registradas a costo mas rendimiento: La Entidad aplica el criterio de valuacion cue
se detalla en la nota 1.6.b) v, al 30 de junio de 2014, mantiene imputadas en esta categoria 43.473. De acuerdo
con las normas contables profesionales dichos titulos deben valuarse a sus valores corrientes. De haberse
aplicado ese criterio de valuacian, e! activo de la Entidad a dicha fecha hubiera aumentado en 3.283, en tanto
que los resultados por el ejercicio finalizado en esa fecha hubieran aumentado en 3.283.

De haberse aplicado las normas contables profesionales vigentes, el patrimonio neto de la Entidad al 30 de junio de
2014 y 2013 hublera aumentado en aproximadamente 62.248 y 29.800, respectivamente, y los resultados de los
gjercicios finalizados en dichas fechas hubieran aumentado en aproximadamente 32,448 y 12.800, respectivamente.

Aspectos de exposicion:
Considerando las normas de exposicidn vigentes del B.C.R.A.:
1. La Entidad no ha clasificado sus activos y pasivos en corrientes y no corrientes en funcion al momento en que

se espera que los primeros se conviertan en efectivo o equivalentes y en funcion al momento en que los
segundos sean exigibles, tal como es requerido por fas normas contables profesionales vigentes.
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2. Existen diferencias entre la exposicion requerida por las normas contables profesionales vigentes y la realizada
por la Entidad sobre los flujos de fondos expuestos en el Estado de flujo de efectivo y sus equivalentes, como
ser la no segregacion de los intereses cobrados y pagados por la Entidad, dado que este estado es
confe_ccio_nad_o de acuerdo con normas especlficas aplicables a las entidades financieras.

3. Existen diferencias entre la exposicion requerida por las normas contables profesionales vigentes y [a realizada
por la Entidad sobre las partidas del Estado de resultados, dado que este estado es confeccionado de acuerdo
con normas especn“ cas aplicables a las entidades financieras.

4, La Entidad ha presentado como informacién complementaria la especificamente establecida por el B.C.RA.
Dicha normativa no contempla la totalidad de los requisitos de exposicion de las normas contables
profesionales vigentes, como ser la exposicion de los plazos de vencimiento para la totalidad de créditos v

_deudas junto con sus tasas de interés o actualizacion, informacion sobre partes relacionadas, el tipode cambio
aplicable a las distinfas monedas extranjeras de actives y pasives al cierre, etfc.

4, APERTURA DE LOS PRINGCIPALES RUBROS Y CUENTAS “@TRQSIOTRAS” QUE SUPERAN EL
20% DEL TOTAL DE CADA RUBRO

______ 30/06/2014 30/06/2013
4.1, Préstamos ~ Otros
Prestamos para financiar capital de trabajo 252.809 251.134
Préstamos para la prefinanciacion y financiacion
de expartaciones 161.989 111.910
Préstamos destinados a la inversion productiva 116.328 175.627
- Ofros préstamos 729.045 520.598
1.260.171 1.059.269
‘4.2, Oftros créditos por intermediacién financiera — Otros no
comprendidos en las normas de clasificacion de deudores
Certificados de participacion en Fldelcomtsos Financieros
“PVCRED" 47.215 53.546
Titulos de deuda de Fideicomisos Financieros "PVCRED” 26.792 92,222
Otros Titulos de deuda de Fideicomisos Financieros 67.315 39.909
Otros Certificados de participacion en Fideicomisos Financieros 55.497 28.153
196.820 213.830
4.3. Otros créditos por intermediacion financiera - Otros
comprendidos en las normas de clasificacion de deudores
Primas por compras de cartera 121.386 -
Pagos por cuenta de terceros 13.899 15.077
Comisiones devengadas a cobrar 7.331 2.887
Diversos 43.305 45.333
185.921 63.297
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30/06/2014 30/06/2013
4.4, Créditos diversos — Otros
Depésitos en garantia (\Ver nota 5.) 76433 41.315
Pagos efectuades por adelantado 38.666 24.381
Deudores varios 33.849 12.605
Anticipo de impuestos 878 199
Anticipo a directores - 433
Otros 383 165
150.189 79.098
4.5, Otras obligaciones por intermediacian financiera — (tras
Obtigaciones por-financiacién-de-compras - R - 238121 : 110.505
Obligaciones por compra de carera 80.000 -
Retencionés y percepcionss =~ 85157 45363
. Cobranzas por cuenta de terceros .. 48.827 . 16.450
Pago cancelacion de cuotaparies ABN Amro 18.657 80.223
Ordenes de pago previsionales a liquidar 9.363 9.169
Ofras 122,517 101.701
592.642 363.411
4.6. Obligaciones diversas —~ Otras
~Impuestos a pagar nelos de anticipos 235.585 17117
Acreedores varios ' 92.787 38.079
_ Remuneraciones y cargas sociales a pagar 53.813 33.890
Retenciones a pagar sobre remuneraciones 6.620 5.069
388.805 94,155
4.7. Cuentas de orden — De control — Otras
Valares en custodia 1.140.653 735.422
Otras 558.150 250.371
1.698.803 285.793
4.8. ingresos por servicios — Qiros
Vinculados con tarjetas de créditos 147.530 94.862
Vinculados con depdsitos y cuentas transaccionales 91.951 75227
Vinculados con arrendamientos financieros 71.822 50.278
Vinculados con canales alternativos 28.832 22.278
Alquiler de cajas de seguridad 21792 18.716
Vinculados con negocios fiduciarios 3.246 2.891
Otros _ 32.983 24.685
396.156 288.937
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30/06/2014 30/06/2013
4.9. Egresos por servicios — Otros
impuesto a los ingresos brutos (41.715) (29.774)
Ofros ... o (24.460) (1.600)
o (66.175) " (31.374)
4.10. Utilidades diversas — Otros
Utilidad por operacmnes con bienes diversos 16.155 9.845
Alquileres ... L 9.866 6.667
Recupero Impuesto a ias Gananmas ) 8.757 3.973
. Otros e 5982 . 1.988
SRR - 41,740 22,473
| 4..1 1. ” Pérd.ic%és di#ersas - é‘tras
Impuesto sobre 10s | mgresos brtos C(1.754) (3.485)
Donaciones . (1.008) (474)
COtras. (1.089) (2,446)
{3.859) (6.385)

5. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
‘Al 30 de junio de 2014, el rubro "Otros créditos por intermediacion financiera” incluye:

a) - Titulos publicos por 8.143 en garantia por las operaciones de compra-venta a término en el Mercado Abierto
T Electrénico (MLALEL). '
" b) Efectivo en cuentas corrientes especiales de garantias abiertas en el B.C.R.A. por las operaciones vinculadas
: con las cdmaras electronicas de compensacién y otras asimilables por 45.738.

¢) Depoésitos en efectivo indisponibles en el B.C.R.A. por operaciones cambiarias por 24.

Asimismo, a dicha fecha, el rubro *Créditos diversos” incluye:

d) Efectivo por 28.010 en garantia por la operatoria de tarjetas de crédito,

e) Efectivo en pesos por 2.225 en garantia por el alquiler de sucursales.

f) Titulos Pdblicos por 263 en concepto de su participacion como agente de registro de Letras Hipotecarias.

g) Efectivo en pesos por 10.660 en garantia para fondo de liquidez de los Fideicomisos Financieros Persenales |,
lity IV y Leasing Pymes |, IL, I, IVy V.

h) Efectivo en pesos por 500 en garantia para gastos de los Fideicomisos Financieros Personalesily IV y E_easmg
Pymes LIl IVy V.

iy Efectivo en pesos por 231 e Instrumentos emitidos por el B.C.R.A. por 16.320, en garantia por el “Programa
Global de Créditos a la Micro, Peguefia y Mediana Empresa — Préstamo BID- N° 1192/0C-AR y sus
modificaciones”.

i} Efectivo por 129 e Instrumentos emitidos por ef B.C.R.A. por 18.095, en garantla por las operaciones de compra-
venta a término en el Mercado a Término de Rosario S.A.

-y
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6. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES PARA ACTUAR EN LAS DISTINTAS CATEGORIAS
DE AGENTES DEFINIDAS POR LA C.N.V.

Tat como se menciona en la nota 17, con fecha 5 de septiembre de 2013 la C.N.V. emitid Ja Resolucion General N°
622. Gonsiderando la operatoria que actualmente realiza Banco Comafi S.A., y conforme a las diferentes categorias
de agentes que establece |la mencionada Resolucion, la Entidad se encuentra en proceso de inscripcion ante dicho
Organismo en la categoria “agente de liguidacion y compensacion y agente de negociacion - integral (ALyC)".

Asimismo, se informa que el patrimonio neto de la Entidad supera el patrimonio neto minimo requerido por dicha
norma, el cual asciende a 15.000, asl como la contrapartida minima exigida de 7.500, que se encuentra constituida
con activos disponibles en cuentas ablertas en el B.C.R.A. registradas en el rubro "Disponibilidades - B.C.RA." tal
como surge del Estado de Situacién Patrimonial al 30 de junio de 2014, por un total de 1.114.423.

" 7. EIDEICOMISO ACEX

Con fecha 12 de noviembre de 1998, el Directorio de 1a Entidad aprobsé la participacic’)n del Banco como fiduciario det
Fideicomiso ACEX, no respondiendo en ningtin caso con ios bienes propios por las obligaciones contraidas en la

. gjecucion del fideicomiso mencionado. Estas obligacionas s6lo seran satisfechas con el Activo Subyacente alocado a
cada una de las series y/o clases de los Certificados de Participacion emitidos.

Este Fidéicomiso fue creado en fos términos de la Ley N° 24.441 y de acuerdo a las condiciones establecidas an el
contrato de Fideicamiso de fecha 18 de noviembre de 1998, celebrado entre el Ex-Banco Mayo Coaoperativo Limitado
{en su caracter de fiduciante), Banco Comafi S.A. (como fiduciario} y Citibank N.A., Sucursal Argentina (en su
caracter de beneficiario).

" El Fideicomiso ACEX tiene por finalidad proceder a la realizacién de los bienes fideicomitidos, para el rescate en
especie del Certificado de Participacién Clase "B, el cual Citibank N.A., Sucursal Argentina ha cedido al B.C.R.A.
- -segun las estipulaciones del Contrato de Fideicomisoa.

. E1 B.C.R.A., por razones de orden econdmice vinculadas al costo implicito en la transferencia de los actives aplicados
a la cancelacion de! certificado, propuso a la Entidad la celebracion de un confrato de mandato baje el cual se
procederia a |a liquidacidn de los mencionados bienes. Esta decision quedd plasmada en la Resolucion del Directorio
del B.C.R.A. de fecha 8 de octubre de 2008, comunicada por carta de la Gerencia Principal de Liguidaciones de
fecha 10 de octubre de 2008.

Con fecha 15 de julio de 2009 y autorizado por Resolucion del Directorio del B.C.R.A. N° 187/09, se perfecciono el
contrato de mandato para la liquidacion de los bienes remanentes del Fideicomiso, con una vigencia de 24 meses. El
12 de mayo de 2011 et B.C.R.A. Ie notificé a la Entidad la decisién de no renovar dicho contrato y solicito realizar los
trémites necesarios para transferir los derechos que le corresponden al B.C.R.A. sobre los activos remanentes. En el
mes de diciembre de 2011, se comenzd el procese de transferencia de cada uno de los activos remanentes.

Las cifras gue arroja el Gltimo balance al 31 de diciembre de 2013 son las siguientes:
Activos 27.978

Pasivos 27.978
Patrimonio Neto -
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.. orden relacionadas (De actividad fiduciaria - Fondos en fideicomiso).

con nuestro informe-de f'e'cha'15;08;2014
PISTRELLI, HENRYyaTIN‘Y ASQOCIADOS S.R.L.

" OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL ART. 33 - LEY N° 19.550

Comafi Fiduciario

&

En consecuencia, dado que el fideicomiso posee patrimonio neto a valor cero, no se han valorizado las cuentas de

iLos saldos patriﬁ%ﬁnia[es y los resultados de las operaciones efectuadas con las sociedades controladas y con
influencia significativa al 30 de junio de 2014 y 2013, son los siguientes:

Financiero 8.A. Gramit S.A.
. 30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
Activo .
o Préstamos - Adelantos . - - 32.510 s 44,047
= Créditos por Arrendamientos Financieros . - Mo 149
o_...Otros créditos porintermediacion. financiers . - - 801 - -
Pasive T _
~e - Depositog 2.860 1.378 104 106
Cuentas de orden
= De control - Valores en custodia 178 277 - -
Resultados
e ingresos por Intereses por adelantos - - 12.809 6.340
s Ingresos por Intereses por
arrendamientes financieros - - 34 5
e Ingresos por Comisiones 13 12 1.647 1.204
e  Alguileres - - 531 -
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9. SISTEMA DE SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPQSITOS BANCARIOS

Mediante la Ley N° 24.485, publicada el 18 de abril de 1995, y el Decreto N° 540/95 de la misma fecha, se dispuso la
creacidn del Sistema de Seguro de Garantia de los Deposnos al cual se le asignaron las caracteristlcas de ser
limitado, obligatorio y oneroso, con el objeto de cubrir los riesgos de depésitos bancarios, en forma subsidiaria y
complementaria al sistema de privilegios y proteccién de depésitos establecido por la Ley de Entidades Financieras
(LEF).

La misma dispuso la constituciéon de la sociedad Seguro de Depodsitos S.A. (SEDESA) con el objeto exclusivo de
administrar ef Fondo de Garantia de los Depdsitos, cuyos accionistas, de conformidad con las modificaciones
introducidas por el Decreto N° 1282/96 serén el B.C.R.A., con una accién como minimo y los fiduciarios del contrato
de fidelcomiso constituido por 1as entidades financieras en la proporcion que para cada una determine el B.C.R.A. en
funcion de sus aportes al Fondo de Garantia de los Depdsitos. En agosio de 1995 se constituyd dicha Sociedad en la
que ta Eniidad participa. en el 1,3592% del capital social de acuerdo con los porcentajes difundidos por la
Comunicacion "B 10752 del B.C.R.A. de facha 18 de febrero de 201 4. N

Estaran alcanzados los depdsiios en pesos y en moneda extranjera constituidos en Ias en’udades part;mpantes bajo
la forma de cuenta corriente, caja de ahorros, plazo fijo u otras modalidades que determine el B.C.R.A. hasta la
suma de 120 y que redinan los requisitos establécidos en &f Decréto N° 540/95 y los démas que disponga la: ‘autoridad
de aplicacién,

No estan alcanzados: a) los depdsiios de entidades financieras en otros intermediarios, incluidos los certificados de
plazo fijo adquiridos por negocéacién secundaria; b) los depdsitos efectuados por personas vinculadas, directa o
indirectamente, a Ia Entidad segun las pautas estabiecidas o que establezca en ei futuro el B.C.R.A.; c) los depdsitos
a plazo fijo de fitulos valores, aceptaciones o garantias; d) los depdsitos constituidos con postenondad al 1° de jutio
de 1995, sobre los cuales se hublere pactado una tasa de interés superior en dos puntos porcentuales anuales a la

~ tasa de interés pasiva para plazos equivalentes del B.C.R.A. correspondiente al dia anterior al de la imposicion. El
B.C.R.A. podra modificar la tasa de referencia establecida en este inciso; y 8) los deméas depésitos que para el futuro
excluya la autoridad de aplicacion.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS - COMPRA/VENTA A TERMINO SIN ENTREGA
DEL SUBYACENTE

El MA.E. ha creado un ambito de negociacién denominado Operaciones Compensadas a Término M.A.E. para la
concertacion, registro y liquidacién de operaciones financieras a término celebradas entre sus Agentes, entre ellos la
Entidad.

La modalidad general de liquidacién de estas operaciones, se realiza sin entrega del activo subyacente negociado,
La liquidacion se efectua mediante el pago en pesos de la diferencia, de existir, entre el precio de cierre operado del
activo subyacente y el precio o valor del activo subyacente del dia anterior.

La Entidad ha concertado operaciones a término en moneda extranjera liquidables en pesos segtin se detalla a
continuacidn:

La operataria de compra a término de moneda extranjera se encuentra registrada en el rubro “Cuentas de orden —
Deudoras — Derivados ~ Valor nocional de operaciones a término sin entrega del subyacente” ascendiendo al 30 de
junio de 2014 y 2013 a 568.476 y 533.409, respectivamente.
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La operatoria de venta a términc de maoneda extranjera se encuentra registrada en el rubro “Cuentas de orden —
Acreedoras = Derivados — Valor nocional de operaciones a término sin entrega del subyacente” ascendiendo al 30 de
junio de 2014 y 2013 a 568,089 v 116.595, respectivamente.

Los resultados netos generados por la Entidad como consecuencia de sus operaciones’a término, concertadas
durante los ejercicios finalizados el 30 de junio de 2014 y 2013, ascienden a 259.465 y 7.454, respectivamente, Y se
encuentran imputados en el rubro "Ingresos financieros — Otros”.

Asimismo, la Entidad ha realizado otras operaciones con instrumentos financieros derivados que se detallan a
continuacién;: _

- Operaciones de pase de titulos publicos:
La.operétoria de compra a término de titulos plblicos por operaciones de pases pasivos se encuentra registrada

en e! rubro “Ofros créditas por intermediacion financiera ~ Especies a recibir por compras contado g figuidar y a
término” ascendiendo af 30 de junio de 2014 & 90.478.

Los resultados generados por la Entidad como consecuencia de sus operaciones de pases aclivos y pasivos, se
imputaron en los rubres “ingresos financieros — Otros” y *Egresos financieros — Otros”, por un total de 3.375 ¥

+ 14.486, respectivamente, durante ‘el gjercicio finalizado el 30 de junio de 2014. Asimismo, por el gjercicio
finalizado el 30 de junio de 2013, los resultados generados por estas operaciones ascendieron a 2.573 y 7.225,
reéspectivamente. ' - B

La operatoria de permuta de tasas de interés se encuentra registrada en el rubro “Cuentas de orden ~ Deudoras
— Derivados - Permutas de tasa de interés fija por variable” ascendiendo al 30 de junio de 2014 y 2013 a 187.500
y 101.500, respectivamente.

~ Los resultados netos generados por la Entidad como consecuencia de sus operaciones de permuta de tasas de
interés, concertadas durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2014, ascienden a 4.332, y se encuentran
imputados en el rubro “Ingresos financieros — Qtros”. Asimismo, por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2013,
los resultados generados por estas operaciones ascendieron a 1.181, y se encuentran imputados en el rubro
“Egresos financieros — Otros”.

11. EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO SUBORDINADAS

Con fecha 7 de marzo de 2007, a Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Acclonistas de la Entidad aprobo la
emisién y re-emisién de Obligaciones Negociables simples no convertibles en acciones a corto, mediano y largo
plazo, subordinadas o no, con o sin garantfa, de conformidad con fas disposiciones de la Ley N° 23.5768, modificada
por la Ley N° 23.962, y demas regulaciones aplicables, por un monto maximo de hasta VN US$200.000.000 o su
equivalente en otras monedas en circulacion en cualquier momento. Con fecha 26 de marzo de 2007 la Entidad
presentd a la C.N.V. la solicitud de ingreso al Régimen de Oferta Publica y con fecha 10 de mayo de 2007, mediante
Resolucidn N° 15.634, la C.N.V. autorizé el mencionado Programa Giobal.
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Con fechas 18 de enero de 2011 y 21 de diciembre de 2012, la Asamblea Ordinaria y Extracrdinaria de Accionistas
de la Entidad aprobd una nueva delegacion amplia de facultades en el Directorio vinculada g la actualizacian del
mencionado. Programa Glebal de Obligaciones Negociables y la determinacion de los términos y condiciones de las
nuevas Obligaciones-Negoclables que se emitan bajo dicho Programa. N

Al 30 de junio de 2014 y 2013 el detalle de los pasivos por obligaciones negociables registrados en los presentes
estados contables es el sigulente;

Obligaciones Negociables Valor residual al

no subordinadas Valor nominal 30/06/2014 30/06/2014 30/06/2013
| cr'ase_é._ o ) R $75.555.000 {(a.1) - - 77725
Clase 5 . $ 100.000.000 (a2} $100.000.000 105.272 103530
Clase  §150.000000 ¢ (aB)  $150.000000 151477 .
Clase7. . ... . .. .. $199892.000 (a4)  $199.892.000 209.742
Total 466.491 181.255

(a.1) Con fecha 4 de mayo de 2012, la Entidad emitié la Clase 4 de Obligaciones Negociables por un total de VN
~$75.555.000, cuyo attimo pago de amortizacion e Interés se realizd el 4 de noviembre de 2013.

(a.2) Con fecha 23 de abril de 2013, la Entidad emitié la Clase 5 de Obligaciones Negociables por un total de VN
. $100,000,000. Las principales caracteristicas de esta emision son;

- Tiene un plazo de 18 meses, can amortizacion de capital al vencimiento.

- Devenga intereses a una tasa nominal anual variable equivalente a la Tasa de Referencia (promedio aritmético
de Badlar Privada para el periodo correspondiente de pago de servicios) mas un Margen Diferencial de Tasa de
2,98%. Los infereses se pagan frimestralmente por plazo vencido, a partir del mes de julio de 2013.

(a.3) Con fecha 20 de diciembre de 2013, la Entidad emitié la Ciase 6 de Obligaciones Negociables por un total de
VN $150.000.000. Las principales caracteristicas de esta emisién son;

- Tiene un plazo de 18 meses, con amortizacion en dos pagos equivalentes al 50% del valor nominal de las
Obligaciones Negociables, el primero a los 15 meses desde la fecha de emision vy liquidacién y el Gitimo en 1a
fecha de vencimiento,

- Devenga intereses a una tasa nominal anual variable equivalente a la Tasa de Referencia (promedio aritmético
de Badlar Privada para &l perfodo correspondiente de pago de servicios) mas un Margen Diferencial de Tasa de
4,50%. Los intereses se pagan trimestralmente por plazo vencido, a pariir del mes de marzo de 2014.
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{a.4) Con fecha 30 de abril de 2014, la Entidad emiti6 la Clase 7 de Cbligaciones Negoclables por un iotal de VN
$199.892.000. Las principales caracteristicas de esta emision son:

- Tiene un plazo de 18 meses, con amortizacion en dos pagos equivalentes al 50% del valor nominal de fas
Obligaciones Negociables, el primero a los 15 meses desde la fecha de emision y llquldacion y ef dlimo en la
fecha de vencimiento.

- Devenga intereses a una tasa nominal anual variable equivalente a la Tasa de Referencia (promedio aritmético

de Badlar Privada para el periodo correspondiente de pago de servicios) mas un Margen Diferencial de Tasa de
4,33%. Los Intereses se pagan trimestralmente por plazo vencido, a partir del mes de julic de 2014.

" 12. EFECTIVO MiNIMO Y CAPITALES MiNIMOS
1.7 Cuentas que identifican el cumplimiento del efectivo minimo:

Los-conceptos compuiados porla-Ertidad- para integrar-la-exigancla de efectivo minime det mes de junic de 2014
se detallan a continuacidn, indicando el saldo a fin de mes de las cuentas correspondientes:

_Concepto 30/06/2014
Disponibilidades:
- Saldos en cuentas del B.C.R.A. 1.114.423
Titulos Publicos
- Tenencias registradas a valor razonabile de mercado 10.071
Otros créditos por intermediacion financiera
_ = Cuentas especiales de garantiaen el B.C.RA. 45.738
Total 1.170.232

2. Capitales minimos:

En cumplimiento de las regulaciones vigentes del B.C.R.A. y con el objeto de fomentar la disciplina de mercado,
los requisitos minimos de divulgacian en materia de capitales minimos se encuentran informados en el sitio web
de la Entidad www.comafi.com,ar/4-Relaciones-con-el-lnversor, :

13. CAPITAL SOCIAL

El Capital Social de la Entidad esta representado por 36.708.199 acciones ordinarias, de las cuales 12.113.706 son
acciones Clase "A” de V3N 1 y cinco votos cada una v 24.594.493 son acciones Clase "B’ de V8N 1 y un voto cada
una.

-
A
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Con fecha 28 de marzo de 2012, el Directorio resolvié la adquisicion de 71.433 acciones propias Clase "B” las cuales
se encontraban en poder de Comafi Fiduciarie Financiero S.A., quien habia expresado anteriormente su voluntad
irrevocabie de vender las mismas. Las accicnes fueron adquiridas por la suma de 672, importe que fue abonado con
ganancias realizadas y liquidas y representan el 0,1946% del total del capital social y del total de votos de la Entidad.

Con fecha 5 de junio de 2012, el Directorio acepté la oferta de venta presentada por Comfafi Fiduciario Financiero
S.A. de fecha 4 de junio de 2012 con relacién a 35.714 acciones Clase *B” de Banco Comafi S.A. que estaban bajo
su titularidad. Las acciones fueron adquiridas por la suma de 359, importe que fue abonado con ganancias realizadas
y liquidas y representan e! 0,0973% del total def capital social y el 0,00419% del total de votos de la Entidad.

Con fecha 17 de septiembre de 2012, el Directorio aceptd la oferta de venia presentada por Comafi Fiduciario
Financiero 5.A. de fecha 14 de Septiembre de 2012 con relacion a 35.717 acciones Clase “B" de Banco Comafi S.A.
gue estaban bajo su titularidad. Las acciones fueron adquiridas por la suma de 347, importe que fue abonado con
ganancias realizadas y liquidas y representan el 0,0973% del total def capital social y el 0,00419% del total de votos
de la Entidad.

~ El Directorio decidi6 la adquisicion por parte de la Entidad de dichas acciones, las cuales estaran en su poder hasta
tanto los accionistas negocien el ingreso de un socio externo que pueda, por su-cardcler v antecedentes, generar
mayor valor a la gestion de la administracion y negocios de la Entidad.

14, GERENCIAMIENTO DE RIESGOS
]. Consideraciones generales:

La administracion de riesgos es considerada por la Direccidn de! Banco come una funcian clave para la consecucion
_de los objetivos estratégicos del negocio y el aseguramiento, a su vez, de la solvencia y liquidez de la Entidad a
corto, mediane y largo plazo.

Para ello se Hleva a cabo una gestién de riesgos que procura seguir las mejores practicas en la materia y que esta en
firiéa con los requerimientos regulatorios fijados por el B.C.R.A.

. Bajo estas premisas el Directorio de la Entidad establece la Politica General de Gestion de Riesgos la cual
especifica los diversos tipos de riesgos a gestionar, y sirve como base para el desarrollo de las politicas especificas,
metodologlas, modelos, procesos, procedimientos y planes asi como todos los aspectos organizativos que permiten
un adecuado gobiernc de a gestién de riesgos en la Entidad, estableciendo responsabilidades especificas para el
Directorio y 1a Alta Gerencia, asi como para el resto del personal de la Entidad, segtin corresponda.

La administracién de rlesgos se orienta a la Identificacién, evaluacién, seguimiento, control y mitigacion de los
diversos riesgos significativos para la Entidad en el marco de un proceso de gestidn integral.

De este modo se procede a;

« ldeniificar, evaluar, seguir, controlar y mitigar cada una de los riesgos significativos para la Entidad.

« Establecer limites en funcidn del apetito por el riesgo, y seguir, controlar y mitigar las desviaciones.

. Prevenir las pérdidas y proteger los recursos bajo administracion, sean propios o de terceros.

» Robustecer la Entidad y dar mayor flexibilidad de accion ante eventuales materializaciones de riesgos.

+ Incrementar Ia confianza, la competitividad y la transparencia en las actividades 'y las operaciones realizadas.
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IL. Proceso de gestién integral de riesgos:

La gestion integral de riesgos conforma un proceso planificado y organizado que permite gestionar y ejecutar los
planes aprobados y segulr y controlar lo actuado para asegurar su consistencia y alineacién con las objetivos
perseguidos.

Parte clave def proceso es la Metodologia de Gestién Integral de Riesgos (MGIR), la cual incluye los siguientes
componentes;

»  Estrategias concebidas como la forma de organizar con la mayor eficiencia posible los recursos disponibles y
gue se formatszan a traves dei conjunto cte pohtlcas generales y especificas que son parte de un todo articuladoe
 yconsistente.”
s Politicas especificas que definen los iineamientos que se consideran apropiados para la gestion de. cada riesgo
~ enparticular y del rlesgo en forma integral.
= .Metodologias que permitan la medicion y monitereo (incluidas las prusbas cle t@nsmn) y los pmcesos de control
" aplicados a la gestién integral v a'la de cada uno de los rlesgos en particular, en refacion con el apetito al riesgo
y [os limites de tolerancia establecidos, :

- » .. Estructuras organizacionales-que permlfaﬁ 1mplementar y controlar efectivamente 1a estrategia y [as politicas

aprobadas.

= Gestidn, que Incluye los procesos de evaluacion y seguimiento, la gestion preventiva y Ia aplicacion de alertas y
mitigadores de riesgo debidamenie aprobados e implementados en cada caso, asi como los aspectos
relacionados con |a puesta en marcha de los respectivos planes de contingencia cuando corresponda.

« Transparencia mediante la publicacién de informacion relevante que permita a los terceros evaluar la solidez
del- marco de gestion de riesgos implementado y la manera en que se administra cada riesgo.

»  Sistemas de premics y recompensas que promuevan e incentiven a practicar una adecuada administracién del

~'riesgo acorde con [a filosofia establecida por el Directorio.

=  Planes de contingencia que se activan ante la eventualidad de que uno ¢ mas indicadores de riesgo alcancen
ylo superen los limites de tolerancia establecidos, o por cualguier otro evento que a juicio de la Organizacién
pueda conllevar a una situacion de crisis.

La Implementacion de la estrategia y las politicas establecidas por el Directorio para el gerenciamiento de riesgos es
llevada a cabo a través de una estructura organizacional que involucra a la Alta Gerencia en general, y a la Gerencla
de Area de Riesgos en particular, junto con fas gerencias departamentales que de ella dependen.

Especificamente, la Gerencia de Area de Riesgos es responsable de implementar la estrategia y las politicas
aprobadas por el Directorio en materia de gestion de riesgos y de desarrollar los procedimientos necesarios para
identificar, evaluar, seguir, controlar y mitigar cada uno de los riesgos identificados.

El Comité de Gestidn Integral de Riesgos (GIR) tiene por misién vigilar el cumplimiento de las politicas que en
materia riesgos haya aprobado el Directorio, incluyendo sl monitoreo y seguimiento de los mismos y el cumplimiento
de los limites de tolerancia por el riesgo, asegurando un enfoque integral de medician y gestién de riesgos.

Ademas del Comité GIR, la actuacion de los comités que se detallan mas adelante, de acuerdo a sus misiones y
responsabilidades establecidas, complementa el marco de |a gestion de riesgos que se lleva a cabo,
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lll. Aspectos especificos acerca de la gestién de los diversos tipos de riesgos:

a) Rissgo de crédito: .

El Riesgo de Crédito se refiere a la posibilidad de incurrir en pérdidas debido al incumplimiento de las obligaciones
contractuales por parte de un deudor o contraparie, tanto en operaciones dentro como fuera del balance.

En términos estratégicos y a fin de mitigar el riesgo de crédito, la Entidad establece politicas especificas que

incluyen la determinacién selectiva del mercado objetivo, adecuadas politicas de diversificacion en cantidad de

clientes y sectores de la economia, una adecuada relacion de incobrabilidad probable versus.ingresos esperados v

gl establecimiento d& distintos segmentos de clientes, con diferentes tratamientos en materia de otorgamiento,

segmm iento y recupera, -

El proceso de gestion del rigsgo de crédito estd compuesto por ¢inco etapas, en linea con las mejores practicas en
~tarmateria; a saber otorgamients; formalizacion y desembolso, cobranzas,; seguimiento y recuperacion. .

Dicho proceso estd liderado por la Gerericia de Area de Riesgos, la cual mantiene independencia respecto de las
areas comerciales,.con el fin de asegurar Un adecitado balance en los procesos de evaluacion y aprobacion de
créditos asi como en el seguimiento y vigilancia de los riesgos crediticios.

La ejecucion de las diversas etapas del proceso de gestion, a su vez, es realizada por las siguientes gerencias
departamentales —segln el aicance de sus funciones-, dependientes de la Gerencia de Area de Riesgos:

- Gerencla de Créditos Corporativos
- .. Gerencia de Créditos Empresas

- QGerencia de Riesgos Minorisias

- Gerencia de Cobranzas

- Gerencia de Control de Riesgos

- Asimismo, en lo que hace a riesgo de crédite tienen atribuciones y misiones delegadas por el Directorio el Comité de
Créditos de Negoclos Corporatives e Institucionales, v el Comité de Créditos Pyme, cuyas responsabilidades
primarias son la evaluacion y aprobacién de facilidades crediticias y limites de exposicién para los segmentos que le
competen. Y por oifra parte, el Comité de Clientes en "Seguimiento especial”, el Comité de Riesgo de Crédito y
Seguimiento de Cartera Minorista, y el Comité de Riesgo de Crédito y Seguimiento de Cartera Mayorista, tambien
farman parte del dispositivo de gestion de riesgo de crédito, con responsabilidades fundamentalmente de
establecimiento de politicas especificas y de vigilancia y seguimlento.

Algunos lineamientos de la gesfién del riesgo de crédito, segun bancas, incluyen:
- Banca Corporativa y Banca Pyme

Se realiza un andlisis caso por caso y se aprueban limites conforme al manual de créditos que establece los
mercados objetivos, politicas de aceptacién y autoridades de aprobacion segln segmento de cliente, monto, plazo y
garantias.

Firmado a efectos de SJJ/de;ntlf cacion
con nuestro inforrme.dg'fecha 15-08-2014
PISTRELLI, HENRY WNR,T/N YASCCIADOS S.R.L

C.P.CE .A.B.A. 'I’°1 F*13 Por Comision Fiscalizadora

b

JORGE ERDOMO
Shdico




PISTRELLI, HENRY M IN/Y ASOCIADOS SR.L,

-29.

DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

La evaluacion incluye, entre otros, los siguientes aspectos:

Institucional — Antecedentes de la empresa y sus principales socios y gerencia.

Mercado — Posicionamiento competitivo de la misma.

Evolucion econdmica, situacidn financiera y posicién patrimonial. B
Capacidad de repago futura.

¢ o o @

Asimismo, se toman en cuenta los riesgos macroeconomicos, el entorno competitivo, los nichos en los que opera,
los canales de distribucion y el tipo de clientes.

Para efectuar esta evaluacién se utiliza ademas el sistema Moody's, el que una vez cargados los balances historicos
genera automaticamente ratios, proyecciones, estado de origen y aplicacién de fondos y flujos de efectivo, los que
son objeto de evaluacién por parte del analista. Adicionalmente, la Gerencia de Riesgos cuenta con informacion
diaria sistematizada en materia de fraccionamiento y graduacion def riesgo, grupos econdmicos, etc., a fin de
efectuar un seguimiento permanente de los activos de riesgo de la Entidad originados en st gestion crediticia,

- Banca Minorista...

£l proceso de control de riesgos de créditos minoristas, es llevado a cabo madiante la aplicacion de normas v
politicas, dirigidas y adecuadas a cada segmento donde el Banco interviene. El mismo cumple con los lineamientos
establecidos por la Direccion del Banco, el Comité de Riesgo de Crédito v seguimiento de Cartera Minorista, la
Gerencia de Riesgos, y las regulaciones impartidas en materia de riesgos por el B.C.R.A,

Las politicas especificas de crédito minorista, fijan los requisitos, parametros y controles a cumplimentar durante
todo el ciclo de crédito.

Las aprobaciones crediticias requieren de |a intervencion de funcionarios de la Entidad con atribuciones crediticias,
previamente delegadas, las cuales son establecidas en funcion del tipo de producto, garantia, segmento vy manto.

La evaluacién crediticia se fundamenta principalmente en el relevamiento y control de diferentes
parametros/documentacion, gue permiten una adecuada svaluacion del cliente. Entre elios se destacan: control de

. fuentes de ingresos, actividad, comportamiento en el sistema financiero y comportamiento interno. En funcién de la
conjugacion de distintas variables y del cumplimiento de los controles enunciados se determina la calificacién a
otorgar. Asimismo, se aplican metodologias basadas en fundamentos matematicos, estadisticos o de otra
naturateza, que permitan a la Entidad alcanzar el objetivo global de gestionar eficientemente el riesgo de crédito de
estos nichas.

Procesos estandarizados y semiautomaticos que posibilitan mayor agilidad y control en la concesién de créditos, dan
soporte a la decisién de créditos. Para ello la Entidad cuenta con herramientas /motores de decision que le permiten
optimizar el proceso de calificacion y mantenimiento de créditos.

En forma proactiva, se efectlan permanentes revisiones del portafolio, del proceso de créditos y de las poliiticas de
adquisicion y mantenimiento, con la finalidad de:

detectar, cuantificar y controlar el riesgo,

« mantener una adecuada diversificacion del mismo,

« preservar la calidad de la cartera de créditos,

« realizar los ajustes necesarios que la realidad de mercado sefiale como convenlentes y
+ optimizar la relacién riesgo/rentabilidad.
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La cartera de individuos de la Banca Minorista es clasificada automaticamente mediante la aplicacién de modelos de
scoring comportamental basados fundamentalmente en el comportamiento pasado del cliente, la vinculacién con el
banco y la experiencia en el uso de los productos activos y pasivos. L.os modelos permiten la estimacion de la
probabilidad de default y posteriormente en funcién de la estimacion de severidad, la pérdida esperada. La
asignacién /clasificacién es realizada mensualmente bajo la vigilancia de la Gerencia departamental de Riesgos
Minoristas.

A traves de la Gerencia de Cobranzas se minimizan las pérdidas por créditos incobrables minoristas, mediante una
accion precisa y oportuna sobre los casos gue incurran en mora, ¥ en forma preventiva, detectando situaciones que
puedan implicar cambios en el comportamiento de pago de los deudores.

La gestion de recupero para' los tramos tempranos de mora se inicia a partir del cuarto dia y hasta 120 dias. El

objetivo principal en esta instancia consiste en acordar e pago de la obligacién incumplida o en su defecto la

aplicacion de herramientas que permitan facilitar la regularizacion de ta misma (Refinanciaciones).

Ante la falta de resultados positivos en la gestion de mora temprana, la cobranza de la cartera es defivada a
. Agencias Externas de Cobranzas para su tratamiento prejudicial/judicial segin corresponda,

b) Riesgos financieros:

- El'coricepto de riesgos fihancieros engloba tanto riesgos estructurales como de mercado. Entre ellos se identifican
expasiciones relevantes principalmente frente a los siguientes riesgos:

. Riesgo de liquidez
«  Rlesgo de tasa de interés
. Riesgo de mercado

La Politica de Gestion de Riesgos Financieros es la politica general aprobada por el Directorio gue establece el
marco para la gestion de estos riesgos.

~El Comité de Gestion de Activos y Pasivos {(ALCQ), por su partetiene entre sus funciones la de establecer las
politicas especificas referentes a la administracién global de los activos y pasivos de la Entidad, y & la gestién del
‘riesgo de mercado, liquidez, y tasa de interés, asi como monitorear la aplicacion de las mismas.

La Gerencia de Finanzas es la responsable de ejecutar la operacion financiera en un todo de acuerdo y dentro de
los limites establecidos por la estrategia y las politicas aprobadas por ef Directorio vy el Comité de Gestién de Activos
y Pasivos (ALCO).

La Gerencia de Area de Riesgos es ia responsable de desarrollar y ejecutar los procesos necesarios para identificar,
evaluar, seguir, controlar y mitigar los riesgos financieros, de acuerdo con ias politicas vigentes.

b.1) Riesgo de tasa de interés:

Se define al riesgo de tasa de interés como la posibilidad de sufrir cambios en la condicion financiera de Ia Entidad
como consecuencia de variaciones en las tasas de interés, pudiendo ellas producir un efecto adverso en los
ingresos financieros netos y en el valor econdmico del patrimonio, cuyo impacte depende, entre otros factores, de la
estructura de activos y pasivos al momento de producirse dichas variaciones.
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Este riesgo es controlado en forma permanente a través de un profundo seguimlento de Ia evolucion diaria ds
préstamos y depésitos, asi coma de las condiciones de mercado, tanto con un enfoque histoérico como prospectivo,

Por otra parte, el riesgo de tasa de interés se gestiona en estrecha vinculacién con la gestion de Ia liquidez a partir
de la configuracién de plazos de vencimiento -o los plazos de repactacion de tasas- que resulta de la estructura de
activos y pasivos gue se adopta en cada momento del tiempo.

El balance estructural de la Entidad se administra en forma conservadora respecto a las fluctuaciones de la tasa de
Interés, ponlendo especial atencidn al calce entre plazos de activos y pasivos, y reflejando los riesgos de descalce a
través de costos implicitos en la curva de tasas de transferencia interna, a fin de alinear los incentives de las areas
comerciales / bancas con una gestion prudente del riesgo de tasa de interés.

~ La determinacion de la Oferta de Fondos (interna) y la Curva de Tasas de Transferencia, fnediante la cual se
. establecen montos y precios de los fondos a apiicar, son herramientas fundamentales de Ja gestién del riesgo de
tasa de interés, N

b.2) Riesgo de liquidez:

. Serefiere a la potencial falia de capacidad para fondear incrementos de activos % cﬁmplir con ias obligaciones a
- medida que éstas se hacen exigibles, sin incurrir en pérdidas significativas,

El riesgo de liquidez, a su vez, se puede dividir en dos categorias, a saber:

. Riesgo de liquidez de fondeo o “estructural”: Se refiere al tiesgo de no dispener de activos flquidos suficientes
para hacer frente a los compromisos exigidos en un momento determinado. Este riesge refleja los descalces
entre el grado de exigibilidad de las operaciones activas Yy pasivas,

»  Riesgo de liquidez de mercado: Proviene de la imposibilidad de deshacer o cerrar una determinada posicién a
tiempo, sin impactar en el precio de mercado o en el costo de la transaccion, con la pérdida que se puede
producir, debido a una falta de profundidad en el mercado secundario pertinente, o a ofras imperfecciones o
alteraciones en dicho mercado.

“El Banco promueve activamente la diversificacion de Sus pasivos por contraparte individual, tipo de depositants,
instrumento, plazo y mercado. Las iniclativas de marketing apuntan a incrementar y atomizar la base de fondeo. En
particular, la estrategia adoptada en todo momento promueve activamente la diversificacion de los pasivos por
contraparte individual, tipo de depositante, instrumento, plazo y mercado.

La Politica de Administracién de Riesgos Financieros prescribe ia metodologia aprobada por la Entidad para la
administracién de este riesgo. o

Algunas de las herramientas y metodologias que se utilizan para la gestidn y control de este riesgo incluyen:

e Determinacién de la Reserva Voluntaria de Liquidez (RVL), siendo ésta el resultado de encajes diferenciados
aplicadas a los diferentes segmentos de cartera de clientes en un momente dado.

»  Determinacién de la Curva de Tasas de interés Pasivas, definida sobre la base de las tasas de referencia enel
mercado, limitada por objetivos cuantitativos globales y spreads respecto al mercado de referencia,

¢ Monitoreo de ratios de liquidez diversas, con sistema de limites y alertas tempranas.
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*  Monitoreo permanente del descalce de plazos bajo escenarios contractuales y esperados, aplicando diversos
reportes de GAPs.

. Gestion activa de acceso a los mercados a través de ventas de cartera y securitizagiones como mecanismos |
para reducir activos en caso de calda en los dep6sitos o aumentos de la cartera activa con respecto a lo
planeado. Estas actividades proveen una red de distribucion gue adicionalmente complementa el programa de
administracion de liquidez. Los programas de securitizacion de activos pueden incluir; préstamos prendarios,
personzles y eventualmente tarjetas.

b.3) Riesgo de mercado:

Es el riesgo de pérdidas derivadas de los cambios en los precios de mercade de los activos y pasivos con cotizacion
~ habitual en el mercado. Incluye al riesgo de precios y al riesgo de moneda. o

La politica que regula la gestion de este riesgo define los principios generales, establece Ja operatorta admisible, e

incluye un conjunto de limites en cuanto 2 pasiciones claramente definido y monitoreado, que complementan a los
limites establecidos por la normativa vigente.

- La Gerencia de 'Afeé'de'REéSgds implementa herramientas y metodologfas de uso aceptado como mejores practicas
para el controt y seguimiente de este riesgo, incluyendo modelos de Valor en Riesgo,

Es el riesgo de pérdidas resultantes de la falta de adecuacién o fallas en los procesos Internos, de la actuacién del

“personal o de los sistemas o bien aquellas que sean producto de eventos externos. Incluye el riesgo legal y excluye

el rlesgo estratégico y reputacional. En cumplimiento de lo dispuesto por fa Comunicacién A" 4793 |a Entidad ha
~definida fa unidad de riesgo operacional y designado al funcionario responsable de su gestidn.

' Lé"p'riﬁr';i'paf' politica que rige la gestién de este riesgo es la Politica de Riesgo Operativo aprobada y actualizada por
el Directorio, que junto can politicas y planes complementarios conforman el marco normative interno de gestién de
riesgo operacional.

El 'gobierno de la gestion de este riesgo, a su vez, es complementando con el accionar del Comité de Gestion del
Riesgo Operativo vy Continuidad de Negocios y, en los aspectos que le competen, por el Comité de Tecnologia
infarmatica y el Comité de Evaluacién Interna de Riesgos Tecnolédgicos.

Siguiendo lo establecido en las politicas mencionadas, se han definido y se actualizan periédicamente los procesos
criticos y no criticos en funcién de los lineamientos de evaluacién de productos y/o procesos y ejecucion de analisis
de criticidad y se confecciona la Base de Eventos de Riesgo Operacional.

La Organizacién cuenta con una Metodologia de Gestion de Riesgo Operacional (MGRO), la cual se basa en la
coexistencia de dos enfoques complementarios: un enfoque cualitativo (ex ante) y un enfoque cuantitativo {ex post),
a saber:
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* El enfoque cualitativo (ex ante) consiste en identificar los riesgos operativos de todos los procesos de ia
Organizacién, analizar su impacto y probabilidad, compararlo con los controles existentes, evaluar fa brecha con
ef nivel de riesgo tolerable y establecer planes para su tratamiento.

* El enfoque cuantitativo (ex post) consiste en la recoleccién de eventos de pérdida efectivamente ocurridos, lo gue
permite volver objetivo al analisis cualitativo e Ir construyendo una base de datos que facilite fa futura
cuantificacion del capital econémico expuesto al riesgo Operativo y el céleulo del retorno ajustado por riesgo
Operativo,

Estos dos enfoques son monitoreados bajo un esquema ds Indicadores Claves de Riesgo Operacional (ICRQ), los
cuales permiten alertar desvios.por sobre el limite de tolerancia.

o) Riosgo do titalzaion:
'El riesgo de Titulizacion se origina en:

*+  Las posiciones de titulizacion retenidas o invertidas:
. Las posiciones subyacentes a la Titulizacian.

Por ofra parte, existen las siguientes clases de sub-riesgos de titulizacion;

- Riesgos que conllevan los nuevos titulos;

*  Riesgos causados por las instituciones y participantes que estén involucrados en el proceso;

J Riesgo reputacional,

Los principales objetivos que persiguen mediante los programas de titulizaciones que se llavan adelante son:
+  Transformacion de plazos

+«  Calce de activos y pasivos
. Diversificacién de las fuentes de fondeo

La Entidad cuenta con un marco para la medicion, evaluacién, seguimiento, control y mitigacién de! riesgo de
Titulizaciones como parte de un proceso continuo e integrado. :

Los objetivos del modelo de gestidn del riesgo de Titulizacion de la Entidad son:

. Identificar y actuar sobre todos los tipos de riesgos en qgue incurre fa Organizacion en los procesos relacionados
con el desarroflo y estructuracion de cada negocio de titulizacién (identificarlos, mitigarlos y vigilarlos),

s Dar seguimiento a la evolucion de los activos cedidos a cada fidalcomiso (mora, incobrabilidad, etc} y de los
Valores Fiduciarios en los cuales el Banco actiia como Fiduciante o Inversor.

-
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En el marco de gestion de este riesgo toman parte las siguientes areas o comités, segln sus respectivas misiones y
funciones:

El Comité de Gestién de Activos y Pasivos (ALCO), el Comité de Gestion Integral de Riesgos (GIR), el Comité de
Titulizaciones, la Gerencia de Area de Riesgos, la Gerencia de Legales y la Gerencia de Originacién de Operaciones.

e) Otros riesgos:

Ademas de los riesgos resefiados mas arriba, la Politica General de Gestién de Riesgos identifica ademas entre los
riesgos significativos al riesgo de concentracion, al riesgo reputacional y al riesgo estratégico, y establece que Ia
Entidad debera identificar, evaluar, sequir, cantrolar y mitigar todo ofro riesgo que pudiese resultar significativo a
futuro, en funcion de los camblos que se produzcan en la operatoria de la Entidad y en ef mercado.

- La gestion de estos otros riesgos también forma parte de la gestidn de riesgos glue fleva a cabo la Entidad,

' ,__Fris'eba;é' de estrés ¥ capital econdmice

. Complementando el marco- de-gestion integral de riesgos, la Entidad realiza pruebas de estrés integrales y
especificas, y computa v mantiene el capital econémico requerido para hacer frente a pérdidas inesperadas que

~ pudieran materializarse.

. Planes de contingencia

“El marco de gestion cuenta ademas con planes de contingencia detallados y precisos disponibles para ser ejecutados
debido a algin exceso en los limites de tolerancia por el riesgo establecidos por el Directorio, o ante otras situaciones
gue. a consideracion de la Direccién de la Entidad asi lo requieran. Dichos planes se revisan y actualizan en forma

periodica, al igual que los limites de tolerancia por el riesgo,en ocasién de |g realizacién de las pruebas de estrés
integrales.

Los planes de contingencia establecen las estrategias a seguir para afrontar las consecuencias de los diferentes
escenarios adversos, proponiendo no solo acciones mitigadoras acorde a la situacién, sino también lineas claras de
responsabilidad y de administracién a cumplir en los procesos que se activen durante la contingencia.

15. TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO

La adopcién de buenas practicas en esta materia contribuye al crecimiento y a la estabilidad financiera reforzando la
confianza, eficiencia y la integridad del mercado financiero siendo al mismo tiempe un incentivo para los

administradores a fin de que sus decisiones atiendan los intereses de los accionistas v demés participantes
interesados

La Entidad esta fuertemente comprometida en Ia adopcion de buenas practicas en materia de Gobierno Societario.
Este compromiso significa, entre otros aspectos, abrir, propiciar y consolidar espacios que permitan al depositante,
empleado, inversor, accionista y ptiblico en general ejercer su derecho de acceso a la informacion plblica,
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- -A-esos efectos, cuenta con una Politica de Transparencia la cual se propone servir como un instrumento eficaz para
garantizar que las partes interesadas tanto internas como externas cuenten de manera oportuna con la informacién
necesaria y suficiente para evaluar la efectividad de la gestién del Directorio y la Alta gerencia y que la transparencia
sea un valar intrinseco, cotidiano y permanente en el desempefio de los funcicenarios del grupo.

En cumplimiento de dicha Politica la Entidad ha implementado diferentes lineas de accién que garantizan que
quienes estén interesados dispongan de informacién suficiente a fines de evaluar la transparencia en materia de
gobierno societario. Dichos mecanismos contemplan 1os siguientes aspectos e informacién;

1. Transparencia en aspectos societarios
a. Directorio

El'Directorio tiene a su cargo la administracion de la Entidad. De acuerdo a lo resuelto por la Asamblea
Ordinaria realizada el 21 de octubre de 2013, el Directorio estd integrado por ocho miembros titulares yun
suplente. A'fa fecha de emision de los presentes estados contables la designacion de uno de los directores
titulares y del suplente estd pendiente de aprobacion por parte del B.C.R.A; hasta que &l ente de control no
‘se expidaal respects los funcionarios 1o asuiirar 108 cargos para los giie fueron designados. Los Directores
duran en sus funciones un (1) ejercicio, pudiendo ser reelectos en forma indefinida.

De aculerdo & |o previsto en'el Estatiuto el Direcforio debe reunirse, por lo menos, una (1) vez por mes. La
mayorfa de los miembros del Directorio constituyen quérum y las declsiones se adoptan por mayoria de los
directores presentes en cada reunién. En caso de producirse un empate, el Presidente o la persona que actle
en su reemplazo esté faculiada para emitir el voto decisive.

Asimismao, el Directorio pueds conformar Comités con fas funciones que estime necesarias de los que podran
formar parte los Directores Titulares, los Directores Suplentes y los Gerentes.

El Banco publica la némina de los miembros que componen el Directorio v de los Comités en el sitio web
oficial del B.C.R.A.

b. Alta Gerencia

Los gerentes del Banco supervisan las operaciones del dia a dfa para verificar la ejecucién de todos los
objetivos estratéglcos vy reportan al Directorio .

El Banco publica la némina de sus gerentes de primera linea en el sitio web oficial del B.C.R.A.

En materia de remuneraciones el Directoric es quien, de acuerdo a la propuesta realizada por la Gerencia de
Recursos Humanos, aprueba fa Politica de Incentivos Econdmicos al Personal que contempla criterios de
aplicacion general, como asl también criterios especificos para determinadas dreas. La Gerencia de Recursos
Humanos es la responsable de su administracién y aplicacion.

El sistema general de compensaciones estd compuesto por;

» Remuneracion fija: establecida tomando en consideracién el nivel de responsabilidad y la trayéctoria
profesional del empleado en la Entidad.

» Remuneracion variable: que retribuye la creacion de valor, recompensando de esta manera la contribucion
que realizan los individuos, los equipos y el conjunto de todos ellos a los resultados de la Entidad.
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» Gratificaciones / bonus anuales: que retribuyen la creacién de valor, recompensando el logro de objetivos
individuales especificos con impacto positivo para la consecucién de las metas estratégicas de la Entidad. Se
diferencian de la remuneracién variable en el hecho de que no existe un compromiso pre-establecido de
Pago, y en que su cuantia no esta determinada necesariamente por métricas de rentabilidad dal negocio, sino
que en general tienden a estar determinados en base al cumplimiento de objetivos cualitativos,

Las remuneraciones se establecen considerando criterios generales y particulares de coherencia,
diferenciacion, individualidad, orientacién a la accién, gestion adecuada de los riesgos, suficiencia de la
remuneracion fija, variabilidad en la retribucion que recompensa el desempefio atendiendo a la consecucion
de los objetivos fijados y competitividad en su funcién.

Criterios retributivos, estructura de remuneraciones, evaluacién de puestos, andlists de mercado, variaciones
en las remuneraciones, bonos_anuales, son algunas de las condiciones remunerativas de los empleados
vinculados con las funciones de riesgo y cumplimiento.

Procurando proteger los resultados de mediano v largo plazo de la Organizacién,_ los objéti\?'cm que se

establecen para la determinacion de la remuneracién variable estdn compuestos por un coniunto de
elementos-relacionades-tanto-a-los riesgos-asumidos- por-la organizacion como al logro de los objetivos
individuales. De esta manera, se pretende desincentivar [os objetivos de corto plazo que pusdan inducir a
decisiones que no se encuentren alineadas con la estrategia de largo plazo y que conlleven a una asuncion
de riesgos mayor a la deseabls por parte dal decisor. SRR

Asimisma, con el objeto de garantizar la independencia frente a las dreas de negocio, el personal que
desarrolla funciones de control cuenta dentro de su gratificacion anual con una mayor ponderacién de los
objetivos relacionados con sus responsabilidades especificas antes que con los resuitados del negocio.

La estructura de remuneraciones se basa en la evaluacion de los puestos, base de la Politica de Incentivos
Econémicos al Personal. Todo empleado es asignado a una posicion cuya denominacion, contenido y

.. obligaciones principales estan definidos en la Descripeidn del Puesto.
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Luego de su definicién, las posiciones son evaluadas y se les asigna un determinado nivel que representara
la ubicacion relativa en funcién de su contenido. Cada nivel en la estructura de remuneraciones tiene
asignada una remuneracién minima y méxima, que se define conforme a 10s criterios de equidad interna y
competitividad externa.

El modelo de remuneracion variable se basa en el establecimiento de ciertos indicadores de creacion de vaior
para cada empleado de la Entidad que junto con la evolucién del resultado de! area a Ia gue pertenece y del
grupo en su conjunto, determinan la remuneracion variable a recibir. De esta forma, el desempefio de los
mismos es analizado a partir de diferentes indicadores de competencias tanto cualitativos como cuantitativos.

En resumen, las remuneraciones fijadas para cada puesto/empleado del Banco, se determinan tenlendo en
cuenta: el Puesto, la Persona, la Efectividad y el Desempeno. En particular el nivel de desempefic es una
variable considerada gue impacta en:

»  Lafijacién del posicionamiento interno en la banda salarial del puesto del empleado.

+  Efnivel de remuneracion variable del empleado, en los casos en gue corresponda, o en el bonus anual
en el caso de las reas de control / soporte si correspondiese.

Ademas, y de acuerdo a lo detallado previamente, no existe remuneracion variable garantizada, siendo
posible que la misma sea eliminada en casos de desemperios adversos que asf lo ameriten.
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Las remuneraciones variables 0 esquema de bono anual, se pagan como minimo, a los 60 dias de finalizado
el periodo de medicion, perfodo durante el cual se efectiia el control y evaluacion de los objetivos fijados para
cada puestofempleado. El Grupo no posee politicas de diferimiento de remuneraciones variables.

De acuerdo & lo déescripto en los apartados anteriores, los programas de remuneracion variable se definen en ?
basg a: # :

»  Objetivos generales de la organizacién gue se plasman en el presupuesto anual.

= Objetivos particulares de area de negocio o soporte, que se plasman en el plan de negocios o plan de ;
trabajo. ’

> Objetivos individuales de cada puesto/empleado.

B ~ Los objetivos son establecidos al comienzo de cada ejercicio anual y deben permitir medir el logro de las
. metas. De esta forma, existen dos tipos de programas:

= Remuneracion Variable: para las dreas de negocio. Cada drea de negocio posee su-propio ésquema de
remuneracidn variable, gue se plasma-en-una-Politica. .. o :

" estd vinculado a la estructura de remuneraciones. El Bono Target establece los niveles que le
- corresponden a cada puesto de las areas de soporte, considerando asimismo, las particularidades de
cada secior.

Estos’ esquemas involucran la definicion de objetivos globales de cada &rea de negocio, vy objetivos
individuales y de cada puesto/fempleado. Ambaos tipos de objetivos, representan condicionantes al cobro de la
remuneracién variable o del premio, seglin corresponda.

“2r Transparenicia en los negocios

La Entidad desarrolla sus negocios siguiendo una conducta ejemplar. Todos los Integrantes de la
Organizacién observan en el ejercicio de su funcién los principios de la conducta de! buen hombre de
negocios con especial atencién a su condicién de hombres de confianza, ajustandose a principios de equidad
y transparencia en las transacciones, prudencia y diligencia en el manejo de las operaciones de sus clientes y
empleando eficazmente los recursos requeridos a tal fin.

A fin de dar cumplimiento a estos principios, la Entidad cuenta con un Cédigo de Etica que establece los
parametros minimos de comportamiento y conducta que deben observar todos los miembros de la
organizacion. Asimismo, ha adherido a las directivas previstas en el Cédigo de Practicas Bancarias,
documenta elaborado por todas las Asociaciones de Bancos y Entidades Financieras que tiene por finalidad
establecer un marco de referencia para la relacion entre el cliente y las entidades adherentes en la prestacion
de servicios bancarios propios de la banca de personas como medio para afianzar los derechos de los
usuarios, brindar transparencia en la informaci6n a los clientes y lograr una mejora continua en ia atencién de
los reclamos y al Codigo de Proteccion af Inversor y Reglas de Etica y Conducta Comercial para Agentes de
Mercado Abierto emitidas por el M.AE.
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Asimismo, en cumplimiento de las normas sobre Proteccion de los Usuarios de Servicios Financieros emitidas
por el B.C.R.A., la Entidad publica en su sitio institucional de Internet las comisiones y cargos, tasas de
interés y-costo financiero total de la totalidad de los productos y/o servicios, propios o de terceros, ofrecidos a
dichos usuarios y adicionalmente, en cumplimiento de lo dispuesto por la C.N.V,, el detalle de los derechos
yl/o aranceles y/o comisiones que percibe por sus actividades en el &mbito de la oferta publica

3 Transparencia en la informacion econdmico-financiera

t.a informacion econdémico-financiera constituye un elemento fundamental del proceso de toma de decisiones.
L.a disponibilidad de datos suficientes y confiables permite reducir la incertidumbre respecto a las previsiones
en que se hasan dichas decisiones y minimiza sl riesgo derivado de su ejecucion.

La informacién econdmico-financiera debe ajustarse a las necesidades de los destinatarios de la misma.

- Biguiendo dichos. principios, la Entidad plblica en su pagina institucional de Internet ta informacion.econdmico-
financiera gue estima necesaria v suficiente para que los interesados puedan evaluar este aspecto de ia gestion
del Directorio y la Alta Gerencia, siendo particutarmente relevantes los siguientes reportes:

« - Estados Contables y Memoria a cierre de ejercicio con sus correspondientes dictamenes de sindicatura y
auditoria externa. .
e Estado de Situacion Pafrimonial y de Resultados resumido a cada cierre trimestrat. :
= Resumen ejecutivo informando los aspectos destacados de la gestion econdmico-financiera a cada cierre
- frimestral.
= Calificaciones asignadas por las distintas calificadoras de riesgo respecto del endeudamiento a corto y large
plazo y de la devolucion de los depdsites en moneda nacional y extranjera.

Asimismo, en cumplimiento de regulaciones vigentes y con el objetivo de fomentar la disciplina de mercado, la
. Entidad divulga un informe trimestral con informacion que permite a.los participantes valorar sus exposicienes al
riesgo, los procesos de evaluacion del riesgo y la composicion, calidad y suficiencia de su capital.

" 16. RESTRICCION PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES Y RESERVA LEGAL

- a) De acuerdo con las disposiciones del B.C.R.A,, el 20% de la utilidad del gjercicio mas/menos los ajustas de
resultados de ejercicios anteriores y menos la pérdida acumulada al cierre del ejercicic anterior, si existiera, debe
ser apropiado a la constitucion de la reserva legal. Consecuentemente, la préxima Asamblea de Accionistas
debera aplicar 72.733 de Resultados ho asignados a incrementar el saldo de dicha reserva.

b) De acuerdo con la Ley N° 25.063, los dividendos gue se distribuyan, en dinero o en especie, en exceso de las
utilidades impositivas acumuladas al cierre del ejercicio inmediato anterior a la fecha de pago o distribucion,
estaran sujetos a una retencién del 35% en concepto de impuesto a las ganancias con caracter de pago unico y
definitivo. A estos efectos, la utilidad a considerar en cada ejercicio sera la que resulie de sumarle a la utilidad
gue se determine en base a la aplicaciéon de las normas generales de la Ley de impuesto a las ganancias, los
dividendos o las utilidades provenientes de ofras sociedades de capital no computados en la determinacién de
dicha ufilidad en el o los mismos periodos fiscales y descontarle ei impuesto pagado por el o los periodos
fiscales de origen de la utilidad que se distribuye o la parte proporcional correspondiente.

con nuestro inform fecha 15-08-2014
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Adicicnalmente, a partir de las modificaciones introducidas por la Ley N° 26.893, publicada en el Boletin Oficial ¥
con vigencia a partir del 23 de septiembre de 2013, las distribuciones de dividendos (excepto en acciones) a
personas fisicas del pals o a personas fisicas o juridicas del exterior, estaran sujetas a un impuesto del 10% en
concepto de impuesto a las ganancias, también en cardcter de pago Unico y definitivo

¢) Mediante las Comunicaciones "A” 5072, 5485 y modificatorias, el B.C.R.A. establece el procedimiento de caracter
general para proceder a la distribucién de utilidades. Conforme al mismo, sélo se podra efectuar una distribucién
con auterizacion expresa del B.C.R.A. y siempre que no se registren asistencias financieras del citado organismo
por iliquidez ni deficiencias de integracién de capital o efectivo minimo, entre otras condiciones previas detalladas
en las mencionadas comunicaciones gue deben cumplirse.

Asimismo, sélo se podran distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados positivos tuego de
deducir extracontablemente de los resultados no asignados los importes de las reservas legal y estatutarias,
cuya constitucion sea exigible, la diferencia neta positiva entre el valor contable y el valor de mercado o valor
- presente.informado por-el-B.C.R.A., segdn corresponda, de ios instrumentos de deuda piblica ylo de reguiacién:-

monetaria del B.C.R.A. no valuados a precio de mercado, entre otros conceptos.

Por dltimo, el importe maximo a distribuir no podré superar el exceso de integracion de capital minimo
considerando, exclusivamente a estos efectos, un ajuste incremental de 75% a la exigencia v deduciendo los
. ajusies citados precedentemente.. . 8 s S

a) De acuerdo con lo establecido por la Resolucidn General N° 593 de la C.N.V., [a Asamblea de Accionistas que
considere los estados contables anuales, deberd resolver un destino especifico de los resultados acumuiados
positivos de la Entidad, ya sea a través de fa distribucion efectiva de dividendos, su capitalizacién con entrega de
acciones liberadas, la constitucién de reservas voluntarias adicionales a la Reserva legal, o una combinacién de
algunoc de estos destinos,

17 SITUACION DEL MERCADO FINANCIERO Y DE CAPITALES

El contexto macroeconémico internacional y local genera cierto grado de incertidumbre respecto a su evolucién futura
como consecuencia de las contracciones en los niveles de crecimiento, la volatilidad de activos financieros y del
mercado cambiario, entre ofras cuestiones, gue con distinta intensidad se ha venido observando en los Gitimos afios.
Adicionalmente, a nivel local, se incrementaron los niveles de volatilidad de los valores de los titulos publicos y
privados, en las tasas de interés, asi como variaciones de clerta importancia en los precios de otras variables
relevantes de la economia, tales como costo salarial, precios de las principales materias primas vy lipo de cambio.
Asimismo, actuaimente se encuentra pendiente |a resolucién el reclamo efectuado al Estado Nacional Argentino por
parte de los tenedores de ttulos publicos que no adhirieron a las reestructuraciones de deuda efectuadas en los afios
2003 y 2010, lo cual ha generado consecuencias en el pago de servicios de interés de ciertos titulos publicos. '

En lo relativo al mercado cambiario argentino en particular, desde octubre de 2011 el Gobierno Nacional ha impuesto
ciertas resiricciones para el acceso al mercado Gnico y libre de cambios (MUyLC), que es el tnico mercado
establecido por las reguiaciones argentinas para realizar las operaciones de compra y venta de moneda axtranjera.
Asimismo, durante el primer trimestre de 2014, se produjeron una importante apreciacién de la moneda exiranjera y
una suba de las tasas de interés, tanto activas como pasivas.
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Por ultimo, con fecha 27 de diciembre de 2012 fue promulgada una nueva Ley de Mercado de Capitales,
reglamentada por el Decreto N° 1023/2013 del Poder Ejecutivo Nacional de fecha 29 de julio de 2013, y por la
Resolucién General N° 822 de la C.N.V. de fecha 5 de septiembre de 2013. Actualmente, si bien la mencionada
reglamentacién prevé un periodo de transicion, la misma se encuentra en un proceso de Implementacion gradual v
de analisis por parte de los distintos agentes del mercado. Adicionalmente, han existido diversas presentaciones y
requerimientos de clarificacién realizados ante dicho organismo, quien ha emitido diversos criterios interpretativos y
prérrogas.

Por todo lo mencionado, ta Gerencia de la Entidad monitorea permanentements la evolucion de las situaciones
citadas en los mercados internacionales y a nivel local, para determinar las posibles acciones a adoptar e identificar
eventuales impactos sobre sy situacién patrimonial y financiera, que pudieran corresponder reflejar en los estados
contables de periodos futuros.

. PUBLICACION DE ESTADOS CONTABLES o -

-—Pg-goterdo-con-io-previsto-en-ta Comunicacion-"A” 760, Ja-previa-intervencion del B.C.RA-no-es requerida a los
 fines de la publicacion de |os presentes estados contables.
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DENOMINACION DE [LA ENTIDAD: BANCO COMAF S.A. ANEXC A
DETALLE DE TiTULGS PUBLICOS Y PRIVADOS AL 30 DEJUNIO DE 2014 Y 213
{Cliras expresadas en mies de pesos)
30/06/2014 J0/06/2613
Coédigo de cala  Valor de mercado  Saldo segin  Saldo seqgin Poslclén Poslglén
Denamlnacién __devafores _ovalorpresente _ lbras _ llbros  sinopelones(d) _ final
TITULDS PUBLICOS - TENENCIAS REGESTRADAS A VALOR RAZONABLE DE MERCADO
Del pals
Bono de la Repahlica Argentina can descuenté en pesos Vic, 2033 45698 1.877 7.992 34.249 34249
Beno de la Nacidn Argenlina en pesos BADLAR privada + 200 Pbs.\Vta. 2017 5459 2N - ! azin 32.7111
Bena de la Nacién Argentina en pesos BADULAR privada + 250 Pbs. Vie. 2019, 5454 14.096 - # 14,098 14.086
Bena de la Nacidn Argentina en délares- 7% Vio. 2017 5436 12.349 9.486 480 430
Thulos de Dauda Provincla Neuquén Sarie 1 Clase 2 en délares- 3,9% Vito, 2018 32287 7.409 - 7.400 7.408
Thules de Deuda Provincla Chubut Clase 1 en délares- 4% Vie. 2019 32271 713 - 7.138 7.138
Bona del Goblema Naclonal en déiares - 7% Vito. 2015 5433 2822 32.453 {231) (231)
Bono de {a Replblica Arg; on en délaras Vio. 2033 40791 ol 3 2 -]
Bona de 4 Naclén Argentina en pesos BADLAR privada + 300 Pbs. Vto. 2048 5444 - 61.604 - .
Bana de ia Nacién Argentina en pasos BADLAR privada + 275 Pbs, Vio, 2014 5439 - £0,444 - -
Bona de Consolidacién Serie 6 Vio. 2024 2420 - 39.155 - -
Bene Garantizado Die, 1579/62 Vig, 2018 2405 - 11.428 - - B
Valores Negociables Vinculados con el PBI ea délares Vio. 2035 45701 " 3.304 - - i
Titulos par en délares regidos por la Ley de Nueva York Vi, 2038 £0792 - 269 - - B i
Valares Megoclables Vinculados con el PRI an défaras Vic. 2035 40790 - 367 - - : ,
Bene de la Repliblica Argentina con descuento en dolares Vio. 2033 B443 - 178 - - 1
Olres 852 hist] 511 514 |
B Subtotal en titulos piblises a valor razonabie de mereado 110883 . .. .217.3%4 08,372 98372
TITULOS PUBLICOS - TENENCIAS REGISTRADAS A COSTO MAS RENDIMIENTG
Del pals
T FOH ARG deAhoire i ol DEsanie EConoiity enddiares 4% ie 2016 5456 T 46,756 43473 A 46,186 " 4B.756
Subtatal en tulos publices a costo més rendimiento 43473 - - 46,758 46,758
INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL B.G.R.A;
Letras dek 5.C.R.A. 3 valor rzonabie da mercade
Latras Internas del B.C.R.A. Vio. 10/07/14 46580 79.520 - 79.520 79.520
tetras Internas dei B.C.R.A, Vio. 18/07/14 45582 54.505 - 54,508 54,505
Lateas Internas dei B.C.RA. Vio. 020714 45521 1.279 - 1.274 1.27¢
iatras Infernas dei B.C.R.A, Vio. 14/08/13 45304 - 19.680 - -
talras Intarmas dei B.C.R.A. Vta. 07/08/13 A8525 - 12.818 - -
135304 2488 136.204 435.304
Letras dal B.C.R.A. & costo ntds rendimlento
""" e . - - \Lelras Intemas det B.C.R.A, Vi@, 01/04/15 46593 239.931 - 232,939 239,931
Letras Intemas def B.C.R.A. Vc. 28/01/15 48281 86.284 - 86.284 86.284
Letras Internas dsi B.C.R.A. Vic. 19/ /14 46573 81,430 - 171.908 471.808
Lsiras Inlernas dal B.C.R.A. Vie. 26/05/15 46594 80.197 - 80.187 80.187
Lelras Inlernas dat B.C.R.A. Vio. 03/42/14 46542 76.218 - 76,219 76.218
Letrds Infemas del B.C.R.A. Vio. 27/6515 46598 72152 - 72152 72.152
Lelras internas da} B.C R.A, Vio. 03/08/15 46598 47654 - 47 654 47,854
Letras Internas del B.C R.A. Vio, $3/08f14 46260 33.892 - 33,892 33.892
Letras Intemas del B.C.R.A, Vio. 03/08/14 46581 28611 - 28611 288N
Letras Intermas del 2.C.R.A. en délares Vio. 22110/14 12029 23,188 - 23.186 23.188
Letras Internas del 8.C.R.A. Vio, 23/07/14 46255 21.633 - 21,633 21.833
Lelras Inlemas del 8.C.R.A Vio, 08/10114 48337 198.528 - 19.528 18.528
Letras Internas del B.C.R.A. Vio. 27/08/14 48265 18.199 - 19,199 19,199
|etras Intermas del 8.C.R.A, ¢n ddlares V1o, 230714 126328 18.808 - 18,808 18.808
Letras Intemas del 8,C.R.A. Vita, 08/08/14 AE533 0.747 - 9.747 9.747 '
Letras Internas del £.C.R.A. Vto. 04/09/13 46263 - 48,768 - -
Letras Internzs del B.C.R.A. Vta, 28/08/13 46205 - 24,442 - -
Letras Intemas del 8.C.R.A. Vto. 11/09/13 A628% - 19.221 - -
Letras Internas del 8.C.R.A. Vto. 04/12113 485528 . 18.702 - -
Lelras Internas del B.C.R.A. Vta. 18/09/13 45526 - 14,534 - -
Letras Inlemas del B.C.R.A. Vio. 09/10/12 48305 - 13,712 - -
Lairas Inlemnas dat B.C.R.A. Vto. 21/08/13 46272 - 9,794 - -
Letras Irtemas del B.C,R.A, Vta, 02110113 46213 - 9,837 - !
1
858,481 158.810 948.939 945,028
Subtotal en Instrumentos amitidos per & B.C.R.A, §93.765 191.308 1.084.243 1.084.243
Total de titules pdblicas 1.448.404 408.629 1.227.371 1.227.371
INVERSIONES EN TIYULOS PRIVADOS CON COTIZACION
Representatives de capital |
Dal pals }
. |
YPFS.A 710 , 4,662 2242 4.662 4.662 |
|
4,682 2,249 4,662 4.662 H
Total de Inversiones an tliteias privados con coflzacldn 4.662 2,249 4,662 4.6582 |
i
TOTAL TITULOS POBLICOS Y PRIVAD 1.152.763 410.578 1.232.033% 1.232.033 i
.. . e s e ] |
h
(1) Incluye saldos al 30 de Ju?dé 2014 e fa "Tenencia" mds "Préstamos” mas "Compras contado a llquidar ¥ & lérmino” menos "Depdsitos” menos "Ventas contado a fiquidar y a ténmino". !
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAF! S.A. ANEXO B
CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES
POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013 a
{Cifras expresadas en miles de pesos)
30/06/2014 30/06/2013
. CARTERA COMERCIAL
" En situacion normal 2.854.504 - 2/438.604
Con-garantias-y-contragarantias-preferidas "A" ~332.433. - 303.576
Cdn garantias y contragarantias preferidas "B 309.070 236.563
Sm garantlas i contragarantias pre,ferldas 2.213.30 1.898.485
“Con segusmiento especial 1.560 892
En observacion R —
. Con garantias'y contragarantias preféridas “B” 79 767
 Sin garantias ni contragarantias preferidas 1.481 125
"Con problemas 9.061 1.893
Con garantias y contragarantias preferidas A’ 483 -
..Con garantias y contragarant(as preferidas “B" 2,899 298
Sin"gar'antx"a's ni ontragdrantias preferidas 5.699 1.595
""'Con alto riesgo de insolvencia 11.709 16.898
_ Con garant:as Y contragarantias preferidas "A" 190 5.010
Cori garantias y contragarantias preferidas “B" 1.228 5.302
Sin garantias ni contragarantias preferidas 10.291 6.586
Irrecuperables 18.413 8.518
Cen garantias y contragarantias preferidas "A” 918 102
" Con garantfas y contragarantias preferidas “B" 2.411 2,158
Sin garantfas ni contragarantias preferidas 15.084 6.258
Subtotal 2.895.247

2.466.805

Par Comision Fiscalizadara

by din
JORGE A{|fERDOMO
Sindico
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Firmado a efectos dé su igentificacion
con nuestro informé de fetha 15-08-2014
PISTRELLE, HENRY RTIN¥ ASOCIADOS S. Fl v 7

caca.g& L /,7/
yi 7

; Socia
Contadora Ptblica U.B.A.
C.P.CECABA T 241-F 14

N ANEXO B
DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANGO COMAFI S.A. . {Cont)
CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES
POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013
{Cifras expresadas en miles de pesos) Y
30/06/2014 30/06/2013
CARTERA DE CONSUMO Y/O VIVIENDA
- Cumplimiento normal 3.194.403 2.231.886
Con garantias y contragarantias preferidas "A” 45,221 56.076
- Con garantias y contragarantias preferidas "8” 448,171 565.752
- Strgarantfas ni contragarantias  preferidas 2.701.011 1.510.058
2 Riesgo bajo... 129,187 . 76.465
-..Con garantias y contragaraﬂtlas preferidas A 325 486
. Con garantlas y contragarantfas preferidas "B 23.321 27.028
- Gin garantfas ni confragarantias preferidas 108,551 7 48,951
o R;esga msdio. _ £9.480 39.125
~Congaranttas y. contragarantfas prefendas @ 238 61
Con garantias y contragarantias preferidas "B 8.694 8.795
— gararst[as ni.contragarantias preferidas 80.548 30.268
- Riesgo-afto-- - 94.374 42.627
Con garantras y contragarantlas preferidas "A” 536 78
Con garantlas y contragaranilas preferidas "B” 0.734 8.518
Sin garantias ni contragarantias preferidas 84,104 34.031
Irrecuperables 66.481 39.157
Con garantias y coniragarantfas preferidas “A" 496 259
Con garantias y contragarantias preferidas “B" 12.950 10.278
Sin garantias ni contragarantias preferidas 53.035 28.620
irrecupérables por disposicion técnica 315 2.681
Sin garantias ni contragarantias preferidas 315 2.681
Subtotal 3.574.250 2.431.941
Total {1} 6.469.497 4.898.746
30/06/2014 30/0672013
(1) Incluye:
- Préstamos {antes de previsiones) 5.387.618 3.047.762
- Otros créditos por intermediasion financiera ~ Obligaciones
negociables sin cotizacitn 174 5.303
- Otros créditos por infermediacion financiera — Otros comprendidos en
las normas de clasificacién de deudores 185.921 63.297
- Créditos por arrendamientos financieros (antes de previsiones) 711.900 696.103
- Créditos diversos - Deudores por venta de bienes 2.993 1,992
- Cuentas de orden contingentes deudoras ~ Ofras comprendidas en fas ’
normas de clasificacién de deudores 109.398 149.069
- Cuentas de orden contingetites acreedoras ~ Otras garantias otorgadas 22.801 16.654
- Cuentas de orden contingentes acreedoras — Otras comprendidas en las
normas de clasificacion de deudores 48.692 18.566

nn

Par Comisién F?calizadora

JORGE REOMO
Sihidico
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANGO COMAF! S.A. ANEXO C

CONCENTRACION DE LAS FINANCIACIONES
AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Financiaciones
30/06/2014 30/08/2013
Nﬂmero de cIier‘tes . . . - PRI Lod
. * galdo de Porcentale Saldo de Porcentaje
sobre cartera .. ..|sobre carteral ..
deuwda N deuda
total total
-10 mayores clientes - 390.961. 6% 362.733 %
- 80 siguientes mayores clientes 924 138 14% 750.936 15%
=100 siguientes mayores clientes 696.830 1% 614.620 | 13%
- Resto de clientes 4 457 568 69%| 3.170.457 85%
Total (1) 6,469,497 4.898.746

(1) Ver llamada (1) en Anexo B.

Firmado a efectos d 1dent|f|ca1:|on
can nuestro snforme;;l na 15-08-2014 % -
PISTRELLI, HENRY SOCIADOSS R.L. Geg b dig aduria

C.P.CELq B/ 1-F 13 y Por Comisién Ejscalizadora
, ,,,/ ; -EW:’
KANBREAT | ) JORGE/A/PERDOMO

/ “ Socia GUILLERM®O A. CERVINO dico

Contadora Piibl| Presidente

CPCECABAT 241—F 14
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ANEXOH
DENOMINACION DE LA ENTIDAD; BANCO COMAF| S.A.
CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013 "
(Cifras expresadas en miles de pesos)
30/06/2014 30/06/2013

Namero de clientes Porcentaje Porcentaje-

Saldo sobre cartera Saldo sobre carlera

total R total

|10 mayores clientes 1.406.958 22% 1.161.467 22%
“| - 50 siguientes mayores clientes - 1530810 24% 1.283.220 24%|

-~ 100 sigwientes mayores clientes 553.423 9% 523.528 10%

I Resto decligntes 3.003.708 45% 2.333.081 44%

Total 6.404.697 5.301.258

-
Firmado a efectos deéu ’_‘iﬂentificacién

con nuestro mforr_jn de fécha 15-08-2014 ,

PISTRELLI, HENRY MARTIN'Y ASOCIADOS S, RL -

C.P.C. .(}.A.B AT 1-F13

Socia GUILLERMO A.JCERVIRO
Contadora Plblica U.B.A. Presidenta

CP.CECABAT 241-F 14

Por Comisidn Fis

JORGE A.

Sindico

lizadora
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o ANEXO K
DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
AL 30 DE JUNIO DE 2014

{Cifras expresadas en miles de pesos)

Acciones Capital Social (1)
Bt T
Voios En En Total
CHABE wrnine GRTREE o POF BELION o Tirculacien cartera _integrado

Ordinarias nominativas no
endosablas carturales o escnturales I AR o
-Clase A © 12413706 5 12.114 - 12114

- Clase B 24,584,423 1 24.451 143 24.594
~Total 36.565 143 36.708

(1) El capital social se encuenira inscripto en &l Registro Pdblico de Comercio.

T
Firmado a efectosde su jdentificacion
coh nuestro mforme QE cha 15-08-2014
PISTRELL, HEN RY/ AﬂTl ASQCIADOS S,
C.P. iF. .A.B T" 1- F" 13, j

@RE/ )/
Socia

7 Contadora I?b'rca U.8.A, GUILLERMO AJCERVING

" CP.CECABA T°241-F 14 Presiderte

Por Comisién Fistalizadora
i{d,ﬁ%

JORGE A PERDOMO”
Singlice
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. ANEXO L

SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos)

30/06/2014 30/08/20%3
Totales por moneda

Casa Matrizy
Sucursales en el

Rubros Pais Total Ddlar Euroe Libra Yen Qtras Totat
. ACTIVO
" Disponibilidades . L 500.358 500.358 483,986 15674 i8 604 = - 75 558.308
 Tlos pinicosy privados 115633 115683 115.633 - . . ; 46,647
F'réstamus _ ' ' 477.746 477.746 477.748 - - - . 419988
O68 Gatitss ot iHtarmediacion finantigrg - o GERGE T 193,698 - 190,148 - 334 L2009 - 42,271
Créditos par amendamientos financleros. 9,235 9.235 9.235 - - - - 14.537
-eréﬁitnsdiversos- S S 13.985 12996 1aces - L . 8.293
.. Parlidas pendientes de Imputacidn 157 157 154 3 - - - 553
' Total 1310813 1.310.813 1,200.688 19.018 228 604 75 1.080.595
PASIVO
Depésitos 673.834 673.934 673.934 - - - - 488.307
" Diras obligaciones per intermediacian inanclera 256.883 256,863 221.644 35210 29 - - 136.243
“~ Obligaciones diversas 2477 2477 2.476 1 - - “ 2.282
- ?arlltias pendleniesdeimpuiamon 160 190 166 24 - - - 13
e Total ’ 933.484 933.484 898.220 35.235 29 - - 626,845
CUENTAS DE ORDEN

. 'DEUDORAS (excepto cuentas deudoras por contrapartida)

" - Confingentes 319.203 319.203 315,813 3.390 - - - 306.208
- Da control 264,191 294191 292,995 1.196 - - - 213.487
Total 613.294 613.304 608,808 4.586 - - - 619.695

ACREEDORAS {excepto cuentas acreedoras por contrapartida)

- Contingentes 62.080 " 62.060 61,313 747 - - - - 27817

Total 62.0680 62.060 61.313 47 - - - 27.817

,]

/
Firmado a efectogf & s Identificacian
con nuestra inforpie de fecha 15-08-2014
PISTRELLI, HENR}Y"‘_)MA INY ASQOCIADQS S.R.L

CP'E‘F/C AB.A T 1!?‘? 137 Por Comisidn Fificalizadora
f"‘/’_ y %/ M!

%Dé\ N.REY JoRGE AllfERDOMO™

: Sacia : ico

/ Contadora Pubilca’U.B.A. GUILLERMO 4. CERVINO

LCPCECABAT 241-F 14 Presidgnte
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD; BANCO COMAFI S.A. ANEXO N
ASISTENCIA A VINCULADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de pesos)
30/06/2014 30/06/2013
Concepto Situacién | popa TOTAL
normal
1. Préstamos: 105.114 105.114 75.311
Adelantos: 63.235 63.235 62.957
e .~ Con garantias y contragarantias preferidas "A" 20.996 20.996 17.208
- 8in garantlas preferidas 42,238 42.239 45.749
DocUmentos; 58 58 -
- Con garantias y cuntragarant;as prefencias AN 58_ _ 58 -
o Perso_nales_: o . o 197 197 -
- Bin garantias preferidas_ ; 187 197 -
Canetas: 1.237 1.237 886
- Sin gerantias preferidas 1.237 1.237 888
- otros, 40.387 40.387 11,468
-Con garanilas y contragaramlas preferidas "A" 21.500 21.500 650
- 8in garantias preferidas 18.887 18.887 10.818
1 2. Otros créditos por intermediacion financiera 1.07¢ 1.070 123
3 Créditbs por' arrendamientos financieros 341 34 768
"4, Responsabilidades eventuales 660 660 674
5. Participaciones en otras sociedades 18.912 18.912 17.988
Total 126.097 126.087 04,864
Previsiones 1.065 1.065 762
"
Firmado a efectos d¢ su'ldentificacién
con huestre informé de; fecha 15-08-2014
PISTRELLI, HEN RY ARTLN Y ASOCIADCS S.R.L.
C.P.O.’E. .A.B.’f\. T°1-F13 / Por Comisién Fiscalizadora
A / /M ﬁ*{!&f““"
aééx@;/ay/ ERDOMO
Socia dico
Contadora Piblféa U.B.A. GUILLERMO A. CERVIRO
CP.C.E.C.A.B.?{Z‘ 241-F° 14 Presidgnte
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NOMINACIGN DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI] 8.A. ANEXQ O
4
INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS AL 30 DE JUNIO DE 2014
{cifrag expresadas en miles de pesos)
. . : - Plazo Promedio
e N ) Objetwo.de 1as Activos . e el A Ambito de Negociacién o Plazo Promedio | Plaza Promedio Ponderado de
Tipo-de-Gonirato OPBFaGIONaS - | e o Tipo- e LIGUtactdn. ..ot . Ponderade Ponderado NalldEcion d Maonto.
ST realizadas 4 original pactada resldual quidacion de
L o diferenciz
e Cobertura de Maoneda . . o R oo .
o FULIFOS. ... _mioieda extraniera. [ Extranfera’ || Diaria de diferencia {Mercado Abierto Electronico S.A. 7 1 ) 1) 97.692 Ha)
Cobertura de Maoneda
Futuros.... ... mangeda extranjera Extranjera Diaria de diferencia  [Marcado a término de Rosario S.A. 7 3 1 961,933 |(a)
o e Ceobertura de Moneda Al vencimiento de | Over the Counter - Residentes en el
Forwards................|. Moneda extranjera Extranjera | diferencias Pais - Sector no Financiero 6 § 1 87.020 |(2)
Bl cvians Cobertwa de Tasa | Ofros Otras Mercado Ablerto Electrénica §.A, 2 10 30} 187.500
Intermediacion- Thulos Con entrega del
h| Oneraclones de Pase cuenta propia Piblicos subyacente Mercado Abjerto Elecirénico 8.A, - - - 90,478
{a) L:a posician neta por cobertura de moneda extrarjera de la entidad al 30 de Junic de 2014 asclende a 407.
Firmado a efecios de s Identificacién
€on nuestro in_formé de fecha 15-08-2014
PISTRELLI, HENRY M/ARTI'N ¥ ASOCIADOS S.R.E.
C.@C,E‘é.A.JBiA. T1-F* 13
/ yd , Por Comisién Fisgalizadora
oA v i
7, «WV fbiss
} /7 AND N. 4 ICRGE RDOMO .
Socla / GUILLERMO AJCERVINO

Contadora Pblica U B.A.
- CP.CECABA T 201-F 14
r

/

5 o]

Presiderfie
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. CUADRO |
ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CON SOCIEDADES CONTROLADAS
ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013
(Cifras expresadas en miles de pesos)

&

ACTIVO 30/06/2014 30/06/2013

A. DISPONIBILIDADES

— Efectivo 245,298 177.983
— Bancos y corresponsales 1.194.918 1.017.767
....... i BCR A e R . 1.114.423 952 596
= Otras detpals - : ' ' 5.977 749

.— Delexterior 1. o 74 518 UL g 499
o - 1.440.218 1.195.750

'B. TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS

~ Tenencias registradas a costo mas rendimiento 43,564 110
— Instrumentos emitidos por el B.C.R.A. 993.765 191.308
= |nversiones en titulos privados con cotizacién 4.662 2.249

: ' 1.153.087 411.302

C. PRESTAMOS (Anexo 1)

- Al sector piiblico no financiero 282 a3
Al sector financiero 83.759 151.044
... Interfinancieros (call oforgados) 27.000 60.000
— Otras financiaciones a entidades financieras 52,332 85.962

— Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a cobrar 4,427 5.082
Al sector privado no financiero y residentes en el exterior 5.303.577 3.796.685
—' Adelantos 674.580 610.072

. —. Documentos 608.424 £65.200
- =" Hipotécarios 28.831 16.401
— Prendarios 167.669 222.361

— Personales 1.073.714 601.327

— Tarjetas de crédito 1.377.172 . 671.253

— Oftros 1.260.171 1.059.269
— Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengados a cobrar 143.837 70.688
— Intereses documentados (30.821) (19.886)
Previsiones (304.367) {166.484)
5.083.251 3.781.278

Firmado a efectog@é su Identificacidn
con nuestro infoprhe deffecha 15-08-2014 oF _
PISTRELLE, HENRYMARTIN Y ASOCIADOS SR.L. Ggfete ¢ taduria
CPCECABAT 1-F13 /7 -

e

S

Par Comisién Fiscalizadora
gﬁadﬁ"f
GUILLERMO A CERVIRIO JORGE _ERDOMO
Presidehte ico

Socla,s
Contadora Pytilica U,B.A.
C.P.CECABA. T 241-F 14
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CUADROI
) DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAF] S.A. » {Cont.)
30/06/2014 30/06/2013
} D. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA
- Banco Central de la Repdblica Argentina 53.905 67.610
— Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término 61.105 10.431
— Especies a recibir por compras contado a liquidar y a términc 269.699 27.365
— Obligaciones negociables sin cotizacidn (Anexo 1) 174 5.303
— Saldos pendientes de liquidacién de operaciones a término sin entrega del activo subyacente 1.489 405
— Oftros no comprendidos en las normas de clasificacién de deudores 196.858 213.830
— Otros comprendidos en las normas de clasificacion de deudores {Anexo 1) 185.921 63.297
~ Previsiones (5.201) (4.130}
763.950 384.111
E: CREDITOS POR ARRENDAMIENTOS EINANCIEROS
<= Creditos por arrendamientos financieros (Anexo 1) - 692.829 “.680.636
— Intereses y ajustes devengados a cobrar (Anexo 1) 19.071 15.467
ot T BMIGIOIIES. et e (28.230) " - (19.001)
o 683.670 §677.102
F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
= Qfras 102.683 88.825
102.683 88.825
. CREDITOS DIVERSOS
-.Deudores por venta de bienes (Anexo 1) 2.993 1.992
Impuesto a fa ganancia minima presunta — Crédito fiscal 137 153
Otros 150.387 79.161
Previsiones {1.455) {938)
152.062 80.368
H. BIENES DE USO 84.393 72.311
BIENES DIVERSOS 68.463 71.543
J. BIENES INTANGIBLES
— Gastos de organizacion y desarrolio 25.428 ' 16.197
25.428 16.197
. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 763 1.491
TOTAL DEL. ACTIVO 9.557.966 B8.780.278
g
Firmado a efectos d @éntiﬁcacién
con nuestro infor e fecha 15-08-2014
PISTRELLY, HENRY } A’RTI'N,,Y’ ASQCIADOS SR.L.
CP.CELABA 1-F 13 / :
/7 s
. Q/Z// // Por Comisién Figealizadora
4 v p !
, Aaé Evé/ 7 dﬂ”
/ Socia / i .,
/Contadora Pliblic;:i}ﬁ A ) JORGE RDOMO
CP.CECABA T° 241 -F 14 Presidente sintieo
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Firmado a efectas de Jldentlfcacmn
con nuestro inforgie da fecha 15-08-2014
PISTRELLI, HENRY ART! Y ASOCIADCS SRk

CPCELABA, Ty
A DREk ‘

REY

Socia
Contadora PlblicgU.B.A.
q.P.C.E.C.A.B.A. T 241-F14

CUADRO
DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. {Cont,)
PASIVO 30/06/2014 30/06/2013
L. DEPOSITOS
— Sector plblico no financiero 827.471 496,812
— Sector financiero 1.807 381
-~ Sector privado no financierc y residentes en el exterior 5.662.759 4.802.725
- Cuentas corrientes 1.436.280 1.203.407
- Cajas de ahorro 733.962 617.517
- Plazos fijos 3.189.162 2.709.430
- Cuentas de inversiones 84.778 120.797
- Otros 129.521 95.440
- Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a pagar 89.056 56.134
s 6.491.837 5.299.918
M. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA
e Barco Ceanttral deia Re‘pubIECa”Argenﬁna e 1.408 531
... =QOtras. . 1.406 531
_eBmw%yOmwﬁwmmmmmmMMS 103.919- 43,256
- Obligaciones negociables no subordmadas : 449.892 175.555
- Montos a pagar por compras contado a liquidar y a término 223161 13.080
= Especies a-entregar por ventas contado a liquidar y a término 80.496 24.486
.. = Finangiaciones recibidas de entidades financieras locales 71.749 36.627
- Otras financiaciones de entidades financieras locales 70.367 36.252
— Intereses devengados a pagar 1.382 375
—~ Saldos pendlentes de Elqmdamon de operacicnes a término 168 124
e Ofras:s - 592.642 363411
~ — Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a pagar ) 17.783 6.189
: 1.551.196 663.269
. OBLIGACIONES DIVERSAS
— Honorarics 30.300 7.040
= Otras 389.858 94,413
420,259 101.453
. PREVISIONES 35.873 22.259
. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 3.900 2.214
. PARTICIPACIONES DE TERCEROS EN SOCIEDADES CONTROLADAS 233 162
TOTAL DEL PASIVO 8.503.298 6.089.275
PATRIMONIO NETO 1.054.668 691.003
TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETOQ 9.557.966 6.780,278

o JORGE
GUILLERME A, CERVINO

Prasidente

Por Comistdn Figalizadora

il
RDCMO ™
Sipdico




-59-

DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A,

CUENTAS DE ORDEN CONSOLIDADAS
DEUDORAS

CONTINGENTES

- Créditos obtenidos (saldos ne utilizados)

- Garantias recibidas

- Otras comprendidas en las normas de clasificacién de deuderes (Anexo 1)
- Cuentas contingentes deudoras por contrapartida

DE CONTROL .
.~ Deudares clasificados irmecuperables
- Ofras_ '

DE DERIVADOS _
.- Valor nocional de operaciones a término siit entrega det subyacents
- Permutd dé tasas de inferés _ o

- Cuenias de derivadas deudoras por contrapartida

DE ACTIVIDAD FIDUCIARIA
- Fondos en fideicamise

ACREEDORAS

CONTINGENTES ~

- Otras garantias otorgadas comprendidas en las normas de clasificacion
de deudores (Anexo 1)

- Ofras comprendidas en jas normas de clasificacidn de deudores (Anexo 1)

- Cuentas contingentes acreedoras por contrapartida

DE CONTROL
- Cuentas de control acreedoras por contrapartida

DE DERIVADOS
- Valor nocicnal de operaciones a término sin entrega del subyacente
- Cuentas de derivados acreedores por contrapartida

DE ACTIVIDAD FIDUCIARIA
- Cuentas de actividad fiductaria acreedora por contrapartida

juntamente con los estados contables individuales de Banco Comafi S.A.

Firmado a efectos e’?ﬁdentificacic’m
can nuestre informeé de fecha 15-08-2014
PISTRELLI, HENRY MARTIN'Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F 13

CPCECABA T°241-F14

) GUILLERMO A.\CERVIFIO
" Contadora Pablita U.B.A. Présidente

CUADRO |
{Cont.)
30/06/2014 30/06/2013
6.101.449 4.520.942
2.602.984 2.415.168
- 2714
2.422.003 2.228.165
109.308 149.069
71.493 35.220
1.930.538 1.167.780
231.913 182,264
1.696.625 985 518
1.324.045 751.504
568.476 533.409
187,500 101.500
568.069 116.505
243.882 186.490
243.882 186.490
6.101.449 4,520,942
2.602.984 2.415.168
22,801 16.654
48.692 18.566
2.531.491 2.379.048
1.930.538 1.167.780
1.830.538 1.167.780
1.324.045 751.504
568.069 116.595
755.976 634.900
243.882 186.490
243,882 186.490

Las notas 1y 2 y el Anexo 1 del Cuadro | que se acompaiian, son parte Integrante de estos estados contables y deben leerse

Par Comisidn Figcalizadora

Ardw
JORGE AJRERDOMO

Sindico
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.
ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CON SOCIEDADES CONTROLADAS

ESTADCS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL. 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos)

A. INGRESOS FINANCIEROS

— Intereses por disponibilidades
« Intereses por préstamos al sector financiera
— Intereses por adetantes
... = Intereses por documentos
= Intereses por préstamos hipotecarios
- Intereses por préstamos prendarios
-~ Intereses por préstamos de tarjelas de crédiio
— Intereses por arrendamientos financieros
= Intgreses por otros. prestamos e
- Resultado neto de titulos pablicos y privados
. — Ajuste por Clausula C.V.5. B o
- Diferencias de cotizacién de oro y moneda extranjera .
-— Otros e

B. EGRESOS FINANCIEROS

- [ntereses por depdsitos en caja de ahoiro
— Intereses par depdsiios a plazo fijo

- Intereses por préstamos interfinancieros recibidos (call recibidos)

- -=-|ntereses por ofras financiaciones de entidades financieras

— Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera

. — Ofros intereses

...= Ajuste por Clausula CE.R.
- Aportes al fondos de garantia de los depositos
- Otros

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION
C. CARGO POR INCOBRABILIDAD
D. INGRESOS POR SERVICIOS

— Vinculados con operaciones aclivas

— Vinculados con operaciones pasivas

« Oftras comisiones
— Qtros

E. EGRESOS POR SERVICIOS

~ Comisiones
-~ Otros
.
{
Firmado a efecgbs de’su identificacién
can nuestro | ’?e fecha 15-08-2014
PISTRELLS, HE IN Y ASOCIADOS 5.R.L
AT 1-F13 -

Socia
/ Contadara Pablica Us8%A,
/ CPCECABAT241-F 14

GUILLERMO A. CERVIRO
Presidante

CUADRO!
{Cont.)
30/06/2014 30/08/2013
39 12
27,420 25.890
240,184 167.915
165.884 93.062
5.138 3.919
91.047 121.370
207.856 143.6823
180,504 147.240
842.415 274.032
228 M3 106,334
2 . 1
268,787 85.797
281.708 24,890
2.358.157 1.164.085
(1.103) (1.663)
(717.253) (394.605)
(4.202) {2.669)
(19.728) (4.027)
(76.818) (23.942)
(18.4509) (19.165)
- (2)
{10.288) (8.049)
{170.268) {79.511)
{1.018. 119 {533.633)
1.340.038 530.452
(225.300) (105.983})
112.695 102.250
§57.448 41.126
14,246 10.529
397.763 200.136
582.152 444,041
(190.276) (17.342)
{66.175) (31.374)
{256.451) {48.716)

Por Comisién Fisgalizadora

Hian

JORGE A pHRDOMO
Sirdito
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CUADRC |
(Gont)
DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.
30/06/2014 30/06/2013
F. GASTOS DE ADMINISTRACION
— Gastos en personal (465.114) (336.863)
— Honorarios a direciores y sindicos (34.735) (10.599)
- Otros honorarios (56.977) (28.465)
— Propaganda y publicidad (27.774) (31.136)
— lmpuestos (51.323) {34.721)
- Depreciacicnes de bienes de usc (9.203) (6.908)
~ Amortizacion de gastos de organizacion {11.325) (8.781)
— Otros gastos DpeFEtIVOS {160.024) (116.846)
= Otros - e (131.611) (214.854)
(948 086) (788.973)
RESULTADO NETO POR_‘!NTERMEDIACEC}N FINANCIERA - GANANCIA 492.353 130,811
- G RESULTADO POR PARTIC!PACION DE TERCEF’DS EN SOCIEDADES CONTROLADAS (71} (4)
H. UTILIDADES DIVERSAS
= Résultade pér participacionss permanentes’ . 7.978 7.588
— intereses punitorios 13.698 8.294
- Créditos recuperados y previsiones desafectadas 45237 42,053
- Otras 41.740 22.473
e 108 651 30408
i PERDIDAS BIVERSAS
~ Interéses puinitorios y cargos a favor del B.C.R.A. 7 (23)
— Cargo por incebrabitidad de Créditos diversos y por ofras previsiones (13.754) (3.622)
— Amortizacion de diferencias por rescluciones judiciales {117) (1.381)
- Depreciacidn y perdlda de bienes diversos (1.427) (1.257)
~ Otras - {3.908) {6.427)
- (19.213) {12.710)
RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO GANANCIAS Y A LA GANANCIA
MINIMA PRESUNTA- GANANCIA 581.720 198.505
J. IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA (218.055) {57.227)
RESULTADQ NETO DEL EJERCICIO - GANANCIA 363.665 141.278

Las notas 1y 2 yel Anexo 1 del Cuadro | que se acomparian, son parte integrante de estos estados contables y deben leerse
juntamente con los estados contables individuales de Banco Comafi S.A.

)

Firmado a efe/cfco 1 su}dennﬁcaclon
con nuestro lnfoyme de fécha 15-08-2014
PISTRELLI, HEPJRYfMAR'?(!( ASQCIADOS S.R.L.
Por Comistan Figkalizadara

CPCECABAT 1-513
/ g/l sl
oy DFé N. REY

o GUSLLERMD A, CERVIIO JORGE RDOMO

A Sigice
i sidente
7 Contadora Pﬂbllcza)fng. Presgen
© CPCECABA T Z41-F 14
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DENQMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI 8.A.
ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADGS CON SOCIEDADES CONTROLADAS
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS EL 30 GE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos)

VARIACION DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (1)
Efective al inicio <lel ejercicio

Efectivo al cierre del efercicio

Aumento neto del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades operativas

LTS pablices 'y privados
- Préstamos’ - i
- Al secter financiero - -
- Al secior piblico no fnanmem
- Al sector privado no financiero y residentes dei exterior
«Otrog-eréditos-perintermeadiacion INaNCIEra ..o
- Créditos por arrendamianios financieros
= Depositos ;
--Al-sector financiero...
-« Absector piblico.na fnanctera
- Al sector privado no financiera y resmientes del axtenor
- Oftras obligaciones por intermediacion financiera
. Financiaciones del sector financiéra - Interfinancieros (call recibidos)
- Qteas (excepto las obligaciones incluidas en actividades de financiacian)
- Cobras vinculados con ingresos por servicios
- Pagos vinculados con egresoes por servicios
- Gastos de administracién pagados
- Pago de gastos de organizacion y desarrcllo

- Cobros netos por intereses. punitorios ..

- Diferencias por resoluciones judiclales pagadas
- Otras pagos netos vinculados con utilidades y pérdidas diversas

- Pagos netos por ciras actividades cperativas

- Pago de fos Impuesics a las Ganancias y Ganancia MInima Presunta
Flujo neto de efectivo (utilizado en)/ generado por las actividades operativas
Actividades de Inversion

- Pégos netos por Bienes de Uso
- Cobros / {Pagos) netos por Bienes Diversos

- - Otros pagos netos por actividades de inversion

Fiujo neto de efectivo utilizado en las actividades de Inversion
Actividades de financiacidn

- Cabros / (Pagos) netos por:

- Cbhligaciones negociables no subordinadas

- Banco Central de ia Republica Argentina

- Banco y organismos internacionales

- Financiaciones recibidas de entidades financieras locales
- Otros pagos nefos por actividades de financiacion

Fiujo neto de efactive generado por / {utilizado en) las actividades de financtacidn
Resultados financleros y por tenencia del efectivo y sus equivalentes

Aumento neto del efectivo

individuales de Banco Comafi S.A.
firmado a ef%Adentificacién
pm

con nuestro I ﬁjfecha 15-08-2014
PISTRELLS, HENR MARTiN Y ASOCIADOS S.R.L, .~
CoCECABA T1-F13

Presidente

,-" Contadora Piblica lil;B/
C.?.C.E.C.A.B.A. T 24%-F"14

CUADRO |
(Cont.)
30/06/2014 30/06/2013
1.479.429 1.243.940
1.928.108 1.479.429
448,677 235.489
(345.754} 92,397
{68.043) (51.778)
31.705 (2.253}
(249) 133
(99.499) (49.658)
(10.369) 153,513
171,818 105.562
455,104 520,087
4,228 (2.045)
'330.65¢ (5.017)
123.218 527.149
385.937 (4.237)
(3.195) (2.737)
390.132 (1,500}
577.708 444,063
{256.451) (48.718)
(756.416) (718.089)
(20.558) {12.298)
13.894 8,271
(#17) {1.,381)
(3.200) {15,885)
{180.460) (78.848)
(58.439) {117.794)
(95.747) 274.287
(21.285) {13.510)
17.808 (25.262)
(5.882) (39.370)
{9.350) (78.142)
308.688 (39.222)
232,763 207
875 (208)
60.683 (31.481)
14,387 (8.460)
(23.701) (7.243)
284,987 {48.465)
268.795 85,809
448.677 235.48%

Por Comisidn Figgalizadora

M dgn

loRGE ROCMO
ica

(1) Se consideraron "Efectiva” a las Disponibllidades, Titulos Publicos y Préstames, con vencimiento menor a 30 dfas. (Ver nota 1.5. a los estados contables Individuales)

Las notas 1y 2 yel Anexo 1 del Cuadro | gue se acompaiian, son parte integrante de estos estados contables y deben leerse juntamente con los estados contables
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CUADRO |
{(Cont.)

DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.
ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CON SOCIEDAD CONTROLADA
NOTAS A 1.OS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS:
AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. BASES DE PRESENTACION Y SOCIEDAD CONTROLADA

De adligrdo ¢on 108 pracedimiantos establecidos por el B.C.R.A,, Banco Comafi S.A. ha censelidado linea por
linea sus estados de situacion patrimonial y los estados de resultados y de flujo de efectivo y sus equivalentes
nor el ejerciclo finalizado el 30 de junio de 2014 y 2013 con los estados de situacién patrimonial y los estados
de resultadds v de flujo de efectivo vy sus equivalentes al 30 de junic de 2014 y 2013 de Comafi Fiduciario

... Los estados contables de la sociedad controlada mencionada en el parrafo anterior han_ sido preparados
- sobre-la base de criterios.similares a los aplicados por Banco Comafi 5.A. para Ia elaboracion de sus estados
contables, en lo referente a la valuacion de activos y pasivos, medicion de resuliados y procedimiento de
reexpresion de acuerdo con io detallado en la nota 1. a los estados contables individuales de Banco Comafi

S.A.

El detalle de la participacién gue posee Banco Comafi S.A. en su sociedad controlada al 30 de junio de 2014
es el siguiente;

Acciones Porcentaje sobre b
Capital Volos o
Sociedad Tipo Cantidad Social Posibles : |
Comafi Fiduciario Financiero S.A. (A) 1.903.728 95% 95% . i

(A} Ordinarias nominativas no endosables.

Adiclonalmente, el detalle de activos y pasivos al 30 de junio de 2014 es ef siguiente:

Sociedad Activo . Pasivo Patrimonio Neto

Comafi Fiduciario Financiero 5.A. 5.801 1.154 4.647

2. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Respecto de los bienes de disponibilidad restringida de la Entidad, ver el detalle en nota 5. a los estados
contables individuales.
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CUADRO | {cont.)

DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAF! S.A. ANEXO 1

CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES
POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS CONSQOLIDADO “
AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013

(Cifras exoresadas en miles de pesas)

30/06/2014 30/06/2013
. CARTERA COMERCIAL !
En situacion normal - S 2,854,504 2438604
Conigarantias y contragarantias prefencias A 332133 3G3.576
—Gon-garantiasy contragarantias-preferidas "B ... S 308070, 236.563
Sm gararztfas ni coﬁtragaranﬂas prefendas 2.213.301 1.898.465
i "Con segurmiento espec:ai : 1.560 882
T Efi observacidn T
Con garantfas y confragarant(as prefendas “g" 78 767
Sin‘garantlas ni contragarantias preferidas 1.481 125
*Gori problémas 9.061 1,693
Con garantias y contragarantias preferidas "A” 463 -
Con garantfas y contragaranilas preferidas "B” 2.899 298
N S_in garantias ni contragarantfas preferidas 5.699 1.595
Con alte riesgo de insolvencia 11.709 16.898
Con garantias y contragarantias preferidas "A” 190 5.010
‘Coti garantiay y contragarantias preferidas “B” 1.228 5.302
Sin garantias ni confragarantias preferidas 10.291 6.586
Irrecuperables 18.413 8.518
~ Con garantlas y contragarantias preferidas "A" 918 102
Con garantlas y contragarantias preferidas "B” 2,411 2.158
Sin garantias ni contragarantias preferidas 15.084 6.258
Subtotal 2.895.247 2.466.805
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

-B65-

CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES
POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS CONSOLIDADO

CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA

Cumplimiente normal

-.Con garanfias y contragarantlas. preferidas "A”

Con garanifas y contragarantlas preferidas “B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Riesgo bajo

~Corn-garantias ycontragarantias prefaricag A%

Con garantias y contragarantias preferidas “B”

~ Sin garantias ni contragarantias preferidas

Rlesgomedlo ST

Con garantias y centragarantias preferidas "A”
Con garantias y contragarantias preferidas "B"
Sin garantlas ni contragarantfas preferidas.

Riesgo alto

Coan garantlas y contragarant(as preferidas “A"
Con garantlas y contragarantias preferidas "B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Irrecuperables

"Con garantias y contragarantias préferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B"
Sin garantlas ni contragarantias preferidas

Irrecuperables por disposicion técnica
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Subtotal
Total (1}

{1} Incluye:
- Préstamos (antes de previsiones)

- Otros créditos por intermediacion financiera — Obligaciones

negociables sin cotizacion

AL 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2043

(Cifras expresadas en miles de pesos)

CUADRG 1 (cont.)
ANEXO 1 (cont.)

- Otros crédites por intermediacidn financiera — Otres comprendidos en

Jas normas de clasificacion de deudores

- Creditos por arrendamientos financieros {antes de previsiones)
- Créditos diversos - Deudores por venta de bienes

- Cuentas de orden contingentes deudoras — Ofras comprendidas en las

normas de clasificacién de deudores

- Cuentas de orden contingentes acreedaras - Otras garantias otorgadas
- Cuentas de orden cantingentes acreedoras — Otras comprendidas en ias

normas de clasificacion de deudaores

Firmade 2 efectosed}é"Zentiﬁcacién
con nuestro informe de fécha 15-08-2014

PISTRELLI, HENRY N

CP.CECABA T° 241 ~F 14

30/06/2014 30/06/2013
3.194.403 2.231.886
45221 56.076
448171 565.752
2.701.011 1.610.058
129,197 76.465
23.321 27.028
105.551 48,951
89.480 39.125
238 61
8.694 8.796
80.548 30.268
94.374 42.627
536 78
9.734 8.518
84.104 34.031
66.481 39,157
496 259
12.950 10.278
53,035 28.620
315 2.681
315 2,681
3.574.250 2.431.941
6.460.497 4,898.746
5.387.618 3,947,762
174 5,303
185.921 63.297
711.900 £96.103
2.993 1,892
109.398 149,069
22,801 16.654
48,692 18.566
6.469.497 4.898.746

Por Comisidn Fiscalizadora
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2014
(INFORMACION NO AUDITADA)

(Cifras expresadas en miles de pesos)

e o v e w

g

(1)

__Importe
Resultados no asignados - 363.665
A Reserva Legal (20% s/ 363.665) 72733
Subtotal 280932
Saldo distribuible (1) -
: __éasu_f_m_céos_distribusdes -
_Resultados no distribuidos - 200832

Corresponde al menor importe entre el subtotal y el que surge de calcuiar ] exceso
de integracién de capital minimo al 30.06.2014 respacto de la exigencia a dicha
fecha, considerando adicionalments, las restricciones detaliadas en la nota 46.
conforme a lo establecido por el T.O. de "Distribucién de Resuitados”,

GUILLERMO A, CERVIRO
Presiderite
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 15 de agosto de 2014
A los Sefiores Accionistas de
Banco Comafi S.A.
Av. Pte. Roque Saenz Pefia 660, piso 3°

Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Ref.: Informe de revisidn de Estados Contables.

_% -
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~ De nuestra consideracion:

1. De acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del articulo 294 de la ley 19.550, hemos
- examinado- el estado de situacion patrimonial adjunto de BANCO COMAFI S.A. al 30 de
junio de 2014 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto

y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el ejercicio finalizado en esa fecha. Dichos
estados contables son responsabilidad del Directorio de la Entidad en ejercicio de sus
funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad se limita a expresar una opinién sobre dichos

documentos basados en el trabajo que se menciona en el siguiente punto.

2. Nuestro trabajo se baso en la auditoria de los documentos arriba indicados efectuada por la

firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina y con la “Normas
minimas sobre auditorias externas” emitidas por el Banco Central de la Repiblica Argentina
(B.C.R.A)) y se circunscribid a verificar la razonabilidad de la informacion significativa de
-los documentos examinados, su congruencia con la informacion sobre las decisiones
societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos,
en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. No hemos efectuado ningin control de
gestion -y, por lo tanto, no ‘hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de
administracién, financiacion y comercializacion, dado que estas cuestiones son de

responsabilidad exclusiva del Directorio de la Entidad.
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3. Tal como se menciona en la nota 3 a los estados contables adjuntos, los estados contables

mencionados en el parrafo 1 han sido preparados por la Entidad de acuerdo con las normas

profesionales aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Economicas de la Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, Republica Argentina, en ciertos aspectos de valuacién y
exposicion que se describen y cuantifican en la mencionada nota 3 a los estados contables

adjunto's.::';_ e

o 4,. " _.Enmnﬁéstfa opzmon, basados en nuestro examen y en el informe de fecha 15 de agosto de 2014
- que emitié la Contadora Andrea N. Rey (socia de la firma Pistrelli, Henry Martin v Asociados
S.R.L.), los estados contables mencionados en el punto 1. presentan razonablemente en todos

- sus aspectos significativos la situacion patrimonial de BANCO COMAFI S.A. al 30 de junio
de 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo y sus equivalentes por el

~ gjercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas del B.C.R.A. y, excepto por
el efecto de las cuestiones mencionadas en el punto 3 anterior, con las normas contables

 profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

s, Informamos, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes:, que:

a) Los estados contables mencionados en el parrafo 1, asi como el inventario, se

encuentran asentados en el libro de Inventarios y Balances y han sido preparados, en

todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley

de Sociedades Comerciales, del B.C.R.A. y de la Comisién Nacional de Valores.

b} En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el
ejercicio los restantes procedimientos descriptos en el articulo 294 de la Ley 19.550
que ‘ consideramos necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo

observaciones que formular al respecto.

LA

contables establecidas por el B.C.R.A.,, las cuales difieren de las normas contables '
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0)

d)

Hemos revisado la Memoria correspondiente al ejercicio finalizado el 30 de junio de
2014, aprobada por el Directorio, sobre la cual nada tenemos que observar en materia

de nuestra competencia.

Hemos controlado el cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2° de la Resolucion

- General 20/2004 de la Inspeccién General de Justicia.

" De acuerdo a lo requerido porm!‘;f{#é{m)}.ﬁéiéﬁ_.éie_ncral N° 368 de la Comision Nacional
" da Valores, sobre 1a independencia de Tos auditores externos y sobre la calidad de las
- politicas de auditoria aplicadas por los mismos y de las politicas de contabilizacién de

- la sociedad, el informe de los auditores externos referido anteriormente incluye la

manifestacién de haber aplicado las normas de auditoria vigentes, que comprenden los

requisitos de independencia, y no contiene salvedades en relacion a la aplicacion de

dichas niormas, salvo lo expresado en el pérrafo cuarto de dicho informe, en cuanto ala -

aplicacion de las normas emitidas por el BCRA con supremacia sobre las contables

profesionales.

En relacién a las exigencias establecidas por la Comisién Nacional de Valores respecto
a Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida dispuestas en la Seccion 111 del Capitulo I
del Titulo VI de la Resolucién General 622/2013, no tenemos observaciones que
formular, en lo que es materia de nuestra competencia, sobre la informacién contenida

en la nota 6. a los estados contables individuales al 30 de junio de 2014.
QM oo
Por la Comisid Fiscalizadora

Jorge Alejandro Perdomo
Sindico Titular




