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INFORME SOBRE REVISION DE ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS CONDENSADOS DE PERIODO INTERMEDIO

A los Sefiores Directores de

BANCO COMAFI S.A.

CUIT: 30-60473101-8

Domicilio legal: Roque Saenz Pefia 660
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados financieros

Introduccién

1.

Hemos revisado los estados financieros consolidados condensados de periodo intermedio adjuntos
de BANCO COMAFI S.A. (la “Entidad”) y su sociedad controlada, rque comprenden: (a) el estado
consolidado condensado de situacién financiera al 31 de marzo de 2018, (b) los estados consolidados
condensados de resultados y de otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el periodo de tres meses finalizado en esa fecha, y (c) notas explicativas seleccionadas

y otra informacion complementaria.

Responsabilidad del Directorio y la Gerencia de la Entidad en relacion con los estados financieros

2.

Ei Directorio y la Gerencia de la Entidad son responsables por |a preparacion y presentacion de los
estados financieros consolidados condensados adjuntos de conformidad con el marco de informacion
contable establecido por el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA), que, tal como se indica
en la Nota 2. alos estados financieros adjuntos, se basa en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera ("NIIF"}), y en particular para los estados financieros condensados de periodo intermedio
en la Norma Internacional de Contabilidad N° 34 “Informacién Finénciera Intermedia”, tal como esas
normas fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {*IASB” por su
sigla en inglés) y adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas, y con las excepciones detalladas en la Nota 2.1.1. a los estados financieros adjunios. El
Directorio y la Gerencia de la Enfidad son también responsables del control interno que consideren
necesaric para permitir fa preparacion de informacion financiera consolidada de periodos intermedios

libre de distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

Esaniembre de Ernst & Young Globat Limited
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Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una conclusion sobre los estados financieros mencionados en
el parrafo 1. basada en nuestra revision, la cual fue realizada de conformidad con las normas de fa
Resolucién Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Economicas y con las “Normas minimas sobre auditorias externas” emitidas por el BCRA, aplicables
a la revision de estados financieros de periodos intermedios, y cumpliendo con los requerimientos de
ética pertinentes a la auditoria de los estados financieros anuales de la Entidad. Una revision de
estados financieros de periodos intermedios consiste en realizar indagaciones, principalmente a las
personas responsables de las cuestiones contables y financieras, y aplicar procedimientos analiticos
y otros procedimientos de revision. El alcance de una revision es sustancialmente menor que el de
una auditoria de estados financieros y, por consiguiente, no. nos permijte obtener seguridad de que
tomaremos conocimiento de todas las cuestiones significativas que podrian identificarse en una

auditoria. Por lo tanto, no expresamos una opinién de auditoria.

Conclusion

4. Sobre la base de nuestra revisién, nada llamd nuestra atencion que nos hiciera pensar que ios estados
financieros mencionados en el parrafo 1. no estan preparados, en todos sus aspectos significativos,
de conformidad con el marco de informacion contable establecido por el BCRA mencionado en el

parrafo 2.

Enfasis sobre ciertos aspectos revelados en los estados financieros y otras cuestiones

5 Llamamos la atencién sobre la informacion contenida en las siguientes notas a los estados financieros

consolidados mehcionados énel parrafo 1.

a) Nota 2.1.1. “Normas contables aplicadas”, en la que la Entidad: (a) indica que se encuentra en
proceso de cuantificacién del efecto que sobre los estados financieros tendria la aplicacion de la
seccion 5.5 “Deterioro de Valor” de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, que en forma transitoria
fue excluida por el BCRA del marco contable aplicable a las entidades financieras, no siendo
posible estimar si los efectos seran de significacion, y (b) detalla el criterio de registracién aplicado
a la llave negativa en comparacion con lo indicado por la NIIF 3 “Combinaciones de negocios”.
Estas cuestiones no modifican la conclusién expresada en el parrafo 4., pero deben ser tenidas
en cuenta por aquellos usuarios que utilicen las NIIF para la interpretacion de los estados

financieros adjuntos.
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b)

Nota 2.5. "Adopcion por primera vez de las NIIF”, en la que la Entidad indica que tas partidas y
cifras contenidas en esas conciliaciones pueden estar sujetas a cambios y sélo podran ser
consideradas definitivas cuando se preparen los estados financieros anuales del ejercicio 2018.

Esta cuestion no modifica la conclusidn expresada en el parrafo 4.

Otras cuestiones

6. Hemos emitido por separado un informe sobre los estados financieros separados condensados de
periodo intermedio de BANCO COMAFI S.A. a la misma fecha y por el mismo periodo indicado en el

parrafo 1.

II. Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

7. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:;

a)

b)

Sobre la base de nuestra revision, nada llamé nuestra atencion que nos hiciera pensar que los
estados financieros mencionados en el parrafo 1. no estén preparados, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con las normas pertinentes de la Ley General de Sociedades y de

la Comision Nacional de Valores (CNV).

Los estados financieros mencionados en el péarrafo 1. se encuentran transcriptos en el libro
inventarios y Balances de BANCO COMAF! S.A. Asimismo, los estados financieros de BANCO
COMAFI S.A. surgen de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad

con las normas legales vigentes.

Al 31 de marzo de 2018, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones con destino
al Sistema integrado Previsional Argentino, que surge de los registros contables de cada Entidad

sujeta a consolidacion, asciende a $23.300.305, no siendo exigible a esa fecha.

£5 miembiro de Ernst & Young Global Limited
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d) Al 31 de marzo de 2018, segin surge de la nota 30. a los estados financieros consolidados

condensados adjuntos, la Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en activos

elegibles que exceden los importes minimos requeridos por fas normas pertinentes de la CNV para

dichos conceptos.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,

4 de junio de 2018

£x miembre de Ernst & Young Glebal timited
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

BANCO COMAFI S.A.

Domicilio Legal

Roque Séenz Pefia 660 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Republica Argentina

Actividad Principal
Banco Comercial

Fecha de vencimiento del contrato social
25 de octubre de 2083

Clave Unica de ldentificacién Tributaria (C.U.LT)
30-60473101-8

Informacién requerida por el Banco Central de la Republica Argentina

Nombre del auditor firmante:

Ignacic A. Hecguet

Asaociacion Profesionatl:

Pistrelli, Henry Martin v Asociados S.R.L.

Informe correspondiente al periodo finalizado el 31
de marzo de 2018:

Conclusidn sin salvedades

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de ,ﬁ-i‘cha 04-06-2018
{ ¥ ASOCIADOS S.R.L.
°1-F°13

Contador Publico {U.B.A.)
CP.CECABA T 279-F" 222

GUILLERMO A. CERVINO

Por Comisién Fiscalizadora

-

/
JORGE r'-,\jPERDOMO

Presidente Sindico




PISTRELLI, HENRY MART

“BANCO COMAF| S.A. - Rogue Sadenz Pefia 660 - CAB.A.

Fecha en gue se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 25 de octubre de 2083

Nombre del Auditor firmante: IGNACIO A. HECQUET
Asodlacion Profesional: Pistrelli, Henry Martin y Asociades S.R.L.

Informe correspondiente al periodo finalizado el 31 de marzo de 2018: Cédigo BC.RA N 8

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS CONDENSADOS
AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Notas /

ACTIVO 31/03/2018 31212017 311122016
Anexos

Efectivo y Depositos en Bancos 4.229.837 3.345.693 4.148.442
Efectivo 843.958 723.802 547.601
Entidades Financieras y corresponsales 3.184.674 2.257.711 3.418.564
- BCRA 3.022.322 2.097.299 3.329.715
- Otras del pais y del exterior 162.352 160,412 88.849
Otros 201.205 364.180 182.277
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 1.145.187 3.495.018 1.159.186
instrumentos derivados 8 3.103 22.836 14.312

Operaciones de pase 3 21.166 298.434 -
Otros activos financieros 1.492.109 6§12.077 495,222
Préstamos y otras financiaciones ByC 21.902.970 19.223.186 13.396.133
Sector Pablico ne Financiero 23.927 29.662 30.487
B.C.RA. 24 24 24
Ctras Entidades financieras 336.190 440.967 630.402
Seclor Privado no Financiero y Residentes en el exterior 21.542.829 18.752.533 12.735.220
Otros Titulos de Deuda 1.669 1.675 15.393
Activos financieros entregados en garantia 4 1.644.990 1.5624.950 1.510.981

Activos por impuestos a las ganancias corriente 1.001 - -
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio 1.618 1.609 9.706
Inversion en subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos 21.103 21.102 23.990
Propiedad, planta y equipo F 1.410.317 1.428.553 1.044.570
Activos intangibles G 70.360 71.714 58.375
Otros activos no financieros 251.267 223.447 314.038
Activos no corrientes mantenidos para la venta 15 165.213 188,443 188.443
TOTAL ACTIVO 32.361.910 30.458.737 22,378.791

Firmado a efectos de sy identificacién

con nuestro informe defgcha 04-06-2018
MY ASOCIADOS SR.L.

Contador Plblico (U.B.AL)
CP.CECABA T®°279-F°222

Presidente

Por Caomisién F@calizadora

JORGE A [HERDOMC

fre

Sirdico




PISTRELLI, HENRY MARTI

'‘BANCO COMAF] 8.A, - Rogue Sdenz Pefia 660 - C.AB.A.

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 25 de octubre de 2083

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO CONDENSADO

AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

(Cifras expresadas en mites de pesos)

PASIVO Notas I\ 4410312018 31/12/2017 311212016
Anexos

Depdsitos Hel 20.124.796 19.519.195 15.876.691
Sector Pablico no Financiera 353.340 297.660 370.971
Sector Financiero 3.588 41.681 1.719
Sector Privade no Financiero y Residentes en ef exterior 19.767.868 19.179.854 15.504.001

Pasivos a valor razonable con cambios en resuitados I 70.652 - -
Instrumentos derivados i y8 1.950 13.459 16.780
Operaciones de pase 3 607.913 548.720 631.833
Otros pasivos financieros I 2.724.615 2.512.233 1.340.501
Financiaciones recibidas del BCRA y otras instituciones financieras ! 1.583.425 1.150.978 531.447
Obligaciones negociables 2.141.510 1.796.054 544,649
Pasivo por impuestos a las ganancias corriente 19 301.614 178.317 87.630
Provisiones J 84.081 75.180 47.814
Pasivo por impuestos a las ganancias diferido 19 285.084 351.739 327.737
Otros pasives no financieros 595,344 572.448 375.167
TOTAL PASIVOS 28.520.984 26.718.373 19.780.249

Notas /

PATRIMONIO NETO Anexos 31/03/2018 311212017 3111212016
Capital social 1.2 37.661 37.661 36.708
Aportes no capitalizados 57.547 57.547 8.500
Ganancias reservadas 1.879.842 1.879.842 1.633.254

Resultados no asignados 835.786 (67.714) -
Oftros Resuliados integrales acumulados 904.585 904.585 740.875
Resultado del perfodo / ejercicio 125,108 §28.062 178.874
Patrimonio Neto atribuible a fos propietarios de |a controladora 3.840.529 3.739.983 2.598.211
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no ceontroladoras 397 381 33
TOTAL PATRIMONIO NETO 3.840.926 3.740.364 2.598.542

Las notas 1 a 34 a los estados financieros y fos anexos B, C, D, F, G, H, |, J, P, Q y R adjuntos, son parte integrante de estos estados financiercs.

Firmado a efeclos de sudgentificacion
cen nuestro informe de fégha 04-06-2018
ASOCIADOS S.R.L.

Por Comision Eiscalizadora

% Y
IGRNACTO ATHECQUET -
Sodio JORGE d ERDOMO
Sihdico

Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CECABA T°279-F°222




" BANCO COMAFI S.A. - Rogue Saenz Pefia 660 - CABA
Fecha en que se cumple el plazo de duracidn de la sociedad. 25 de octubre de 2083

ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS CONDENSADOS CORRESPONDIENTES
A L0535 PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017

{Cifras expresadas en miles de pesos)

Conceptos Notas | 11032018 | 3100312017
Anexos
Ingresos por intereses Q 1.438.719 929.752
Egresos porinterases Q 603.011) (430.718)
Resultado neto por intereses 835.708 499.034
Ingresos por comisicnes Qy20 344.847 274.783
Egresos por comisiones Q (58.010) (36.074)
Resultado neto por comisiones 286.837 238.70%
Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados Q (40.770) 25,646
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 21 §8.088 38.580
Otros ingresos operativos 22 188.238 93.673
Cargo por incobrabilidad 6 {239.790) {86.449)
Ingreso operative neto 1.119.209 809.093
Beneficios al personat 23 {452.339) (313.916)
(Gastos de administracion 24 {345.907) (245.143)
Depraciaciones y desvalorizaciones de bienes {28.571) (14.658)
Otros gastos operativos 25 {165.074) (106.576)
Resultado operativo 124.318 128.800
Resultado por asociadas y negocios cenjuntos 34.116 17.823
Resultado antes de impuestos de ias actividades que contintian 168.434 146,623
Impuesto a las ganancias de las actividades que confindan 19 {33.310) (67.904)
Resultado neto de las actividades que continuan 125124 78.719
Resultado neto del periodo 125.124 78.719
Resultado neto del periodo atribuible a:
Los propietarios de la centroladora 125.108 78,716
Las participaciones no controladoras 16 3

Las notas 1 a 34 a los estados financieros y los anexos B, C, D, F, G, H, |, J, P, Q ¥ R adjuntos, son parle integrante de esfos estados financieros.

Firmado a efectos de sy identificacion
con nuestro informe defgcha 04-06-2018
PISTRELLE, HENRY MART], ASOCIADOS S.RIL.

GUILLERMD A CERVIND

Contador Publico (U.B.A) Presidente

C.PCECABA T"279-F° 222

Por Comisiér\Fiscalizadora
IS

JORGE A}PERDOMO
Sidico




" BANCO COMAFI S.A. - Roque Saenz Pefia 660 - C.A.B.A.
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de ia sociedad: 25 de octubre de 2083

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS CONDENSADOS CORRESPONDIENTES
A LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL. 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Conceptos 31/03/2018 | 31/03/2017

Resultado neto del periodo 125.124 78,719

Total Otro Resultadc Integral

Resultado integral total [ 125,124 | 78.719

Resultado integral total
Atribuible a los propietarios de la controladora
Atribuible a pariicipaciones no controladoras

125,108 78.716
16 3

Las notas % a 34 a los estados financieros y los anexos B, C, D, F, G, H, |, J, P, Q y R adjuntos, son parie integrante de eslos
estados financieros.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestra informe cha 04-06-2018
PISTRELLI, HENRY MARJTIM Y ASOCIADOS S.R.L.

Por Comisitn Ejscalizadora

IGNACIO A HECQUET GUILLERMG A, CERVIFNO JORGE A.[RERDOMO
Secio Presidante Sirgflco

Contador Pablico (U.B.A.)
CPCECABA T 279-F°222
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" BANCO COMAFI S.A. - Rogue Saenz Pefia 660 - C.A.B.A.
Fecha en que se cumple el plaze de duracian de la sociedad: 25 de octubre de 2083

ESTADOS DE FLUJG DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CONDENSADOS CORRESPONDIENTES
A LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

C.P.CECABA. T" 279 -F° 222

Conceptos Notas 31/03/2018 31/03/2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del periodo antes del Impuesto a las Ganancias 158.434 146.623
Ajustes para obtener los flujos provenientes de
actividades operativas: 318.296 137.074
Amaortizaciones y desvalorizaciones 28.776 14.771
Cargo por incobrabilidad 239.790 86.449
Ofros ajustes 50.730 35.854
(Aumentos) f disminuciones netos provenientes de
activos operativos: (2.576.412) {774.003)
Titulos de deuda a valor razonable con cambios en resultados 1.099.153 (726.923)
Insirumentos derivados (438.189) 13.119
Operaciones de pase 266.746 (204.,534)
Préstamos y otras firanciaciones (2.351.282) (592.461)
Sector Publico no Financiero 5.735 (150)
Otras Entidades financieras (167.714) 152.376
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior (2.189.303) (744.687)
Otros Titulos de Deuda ' (324.397) 6965.861
Activos financieros enfregados en garantia (721.274) 10.291
lnversiones en Instrumentos de Patrimonio (4] (3.944)
Otros activos (167.179) 33,6588
Aumentos / (disminuciones) netos provenientes de
pasivos operativos: 924,505 1.375.751
Depdsitos 246870 1.774.458
Sector Piblico ne Financiere 55.680 (79.745)
Otras Entidades financieras (38.093) 340
Sector Privado no Financiero y Residentes en el exterior 229.283 1.853.863
Pasivos a valor razonable con cambios en resuitados 70.652 .
instrumentos derivados (11.509) {16.053)
QOperaciones de pase 59,193 (284.975)
QOtros pasivos 559.299 (97.679)
Cobros / {pagos) por Impuesto a las Ganancias {1177} 20.313
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES OPERATIVAS (A) {1.175.354)} 908.758
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ESTADOS DE FI:UJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS CONDENSADOS CORRESPONDIENTES
A LOS PERIODOS DE TRES MESES FINALIZADOS EL 31 DE MARZO DE 2018 Y 2017
{Cifras expresadas en miles de pesos)

Conceptos Notas 31/03/2018 3110312017
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos: 71.698 (25.920)
Compra de PPE, Activos infangibles y otros actives 8.032 (24.191)
Compra de Instrumentos de pasivo o de patrimonic emitidos por otras entidades (39) {1.664)
Obtencion de contrel de subsidiarias u olres negocios (402) (65)
Otros pagos relacionados con actividades de inversién 64.107 -
Cobros: 79.609 13.258
Venta de PPE, activos infangibles y ofros activos 79.609 13.256
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION (B) 151.307 {12.664)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Pagos: 6§37.498 {163.169)
Obligaciones negeciables no subordinadas 205,051 -
Banco Central de la Republica Argentina 53 -
Financiaciones de entidades financieras locales 434.896 {153.134}
Oftros pagos relacionados con actividades de financiacion {2.502) {10.035)
Cobros: - 251,795
Emision de instrumentos de patrimonio propio - 50.000
Obligaciones negociables no subordinadas - 201.869
Banco Central de ta Republica Argentina - 126
TOTAL DE LAS ACTIVIDADES DE FINANGIACION (C) 637.498 88.626
EFECTO DE LAS VARIACIONES DEL TIPO DE CAMBIO (D} 88.611 38.720
TOTAL DE LA VARIACION DE LOS FL.UJOS DE EFECTIVO (297.938) 1.020.440
AUMENTO / {DISMINUCIGON) NETO DEL EFECTIVQ Y
EQUIVALENTES (A+B+C+D) (297.938) 1.020.440
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERiODd 26 6.097.399 5.306.603
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL CIERRE DEL PERIODO ’ 26 5.799.481 6.327.043

Las rotas 1 a 34 a los estados financieros y los anexos B, C, D, F, G, H, |, J, P, Q y R adjuntos, son parte integrante de estos estados financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
AL 31 DE MARZC DE 2018

{Cifras expresadas en miles de pesos)

1. Informacién corporativa

Banco Comafi S.A. {"la Entidad") es una sociedad andnima constituida en la Ciudad de Buenos Aires
bajo las leyes de la Republica Argentina, inscripta en el Registro Publico de Comercio el 25 de
octubre de 1984 bajo el N° 7.383 del Libro 99 Tomo "A” de Sociedades Andnimas, autorizada por el
Banco Central para operar como banco comercial por Resolucion del Directorio del BCRA N° 589,
del 29 de noviembre de 1991. Se encuentra inscripto como Agente de Liquidacion y Compensacion
y Agente de Negociacién Integral matricula N° 54 de la CNV.

Con fecha 4 de junio de 2018, el Directorio de Banco Comafi S.A. aprobd la emision de los presentes
estados financieros,

1.1. Operaciones de la Entidad

La Entidad ha experimentado un importante crecimiento durante los Ultimos afios. Como
banco comercial universal, opera en todos los sectores de fa industria: minorista, Pyme,
corporativo, comercio exterior, de inversian, trading, banca privada y negocios fiduciarios.

La actividad principal del Banco consiste en prestar una amplia gama de servicios bancarios
comerciales de indole general a varios tipos de clientes, a través de su red de sucursales y
otros canales remotos.

Adicionalmente, el Banco presta servicios fiduciarios a empresas e individuos por si ¢ a
través de su controlada Comafi Fiduciario Financiero S.A. y servicios de banca de inversion
a empresas que requieren acceder al mercado de capitales asi como a fraves de
operaciones de financiamiento estructurado y sindicaciones.

Entre los nuevos productos se destacan especialmente el rol de Agente de Custodia de
Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de Inversion segun lo establecido por
la Ley N° 26083 y modificatorias y la de Emisién y Cancelacion de Certificados de Depésitos

Argentinos (Cedears).

Estos objetivos se han venido desarrollando a partir de dos estrategias principales: (a)
crecimiento organico de los negocios, a partir de la captacion de nuevos clientes y una mayor
venta de productos y servicios a los clientes actuales, y (b) adquisiciones de carteras de
clientes y/o portfolios de tarjetas de otras compafiias.

Firmado a efectos de sy, identificacidn
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1,2. Capital Social

La Entidad es controlada por Comafi S.A., que mantiene el 76,63% del Capital social y 89%
de los votos, el cual esta representado por 37.661.634 acciones ordinarias, de las cuales
12.428.339 son acciones Clase “A” de VSN 1 y cinco votos cada una y 25.233.285 son
acciones Clase "B" de V3N 1 y un voto cada una.

En los ultimos ejercicios, el Directorio de la Entidad resolvi6 la adquisicion de 705.953

acciones Clase "B" de Banco Comafi S.A. en poder de distintos accionistas, el cual fue

cancelado con ganancias realizadas y liquidas. A continuacién se detallan las distintas

operaciones;

- Fecha: 28/03/2012 — 71.433 acciones (representativas del 0,1946% del total del capital
social y del total de votos) — Importe de la adquisicion: 672

- Fecha: 05/06/2012 — 35.714 acciones (0,0973% del total del capital social y el 0,00419%
del total de votos) — Importe de la adquisicién: 359.

- Fecha: 17/09/2012 — 35.717 acciones (representativas del 0,0973% del total del capital
social y el 0,00419% del total de votos) — Importe de la adquisicion 347.

- Fecha: 29/09/2016 — 563.089 acciones (representativas del 1,5340% del total del capital
social y el 0,6612% del total de votos) — Importe de la adquisicién 14.974.

El Directorio decidié la adquisicién por parte de la Entidad de dichas acciones, las cuales
estaran en su poder hasta tanto los accionistas negocien et ingreso de un socio externo que
pueda, por su caracter y antecedentes, generar mayor valor a la gestion de la administracion
y negocios de la Entidad.

Asimismo, con fecha 27 de marzo de 2017, el Directorio resolvi6 aceptar la oferta presentada
por los accionistas de la Entidad para la integracion de un aporte irrevocable en efectivo a
cuenta de futura suscripcion de capital por la suma de 50.000 en el marco de la transaccién
de adquisicion del 100% del paguete accionario del Banco BC S.A. (ex Deutsche Bank S.A.),
la cual se detalla en nota 1.3.

Con fecha 24 de abril de 2017, la Asamblea General Ordinaria de Accionistas aprobo la
capitalizacién del aporte irrevocable antes mencionado, suscribiendo e integrando un
aumento de capital social, por la suma de 953 con una prima de emision de 49.057. E
aumento de capital se compone de 953.435 acciones ordinarias, de las cuales 314.633 son
acciones de Clase “A” de V$N 1 y cinco votos cada una y 638.802 son acciones Clase "B
de V$N 1 y un voto cada una. Posteriormente, con fecha 8 de agosto de 2017 se realizé la
correspondiente inscripcién registrai.

Por Gltimo, en la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de fecha 15 de mayo de
2018, se resolvid aprobar la reduccién voluntaria del Capital Social por $ 705,953, previa
cancelacién de las 705.953 acciones ordinarias, nominativas no endosables Clase B, de
valor nominal $1 y con derecho un voto por accion existentes en cartera. En consecuencia,
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luego de la reduccién voluntaria aprobada precedentemente, ef importe del Capital Social
quedara establecido en la suma de $ 36.955.681.

1.3. Adquisicion del paguete accionarioc _de Banco BC S.A. (ex Deutsche Bank S.A) v
reorganizacion societaria

Con fecha 26 de agosto de 2016, Deutsche Bank AG y Stddeutsche Vermbgensverwaitung
GmbH actuando como Vendedores y Banco Comafi S.A. (en adelante "Banco Comafi”) como
Comprador, suscribieron un contrato de “Purchase Agreement” y demas contratos auxiliares
y complementarios, en virtud de los cuales, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones
(entre ellas la aprobacion de la operacion por parte del BCRA), los Vendedores transferirian a
favor de Banco Comafi el 100% del paguete accionario de Deutsche Bank S.A.

Con fecha 24 de mayo de 2017, mediante Resolucién N° 184 el BCRA aprobo la mencionada
transaccion. En tal sentido, con fecha 2 de junio de 2017, se llevd a cabo el cierre de la
operacion, habiéndose transferido a favor de Banco Comafi el 100% del capital social y votos
de Deutsche Bank S.A.

El precio de la operacion fue determinado en base al patrimonio neto de Deutsche Bank S.A,
al 2 de junio de 2017, el cual ascendia a 817,090, considerando, entre otros conceptos de
ajuste de precio, los dividendos distribuidos y ciertos gastos vinculados con impuestos,
beneficios al personal y de sistemas pagados o provisionados por dicha Entidad entre la fecha
de suscripcion del contrato y la fecha de cierre de la operacion. De acuerdo a lo anteriormente
mencionado, dicho precio ascendi¢ a 314.713 (miles de délares 19.552) lo cual generd una
llave negativa neta, a la fecha de cierre de la operacion, de aproximadamente 491.248
{estimaci6n sujeta a la convalidacién del patrimonio neto de Deutsche Bank S.A. a la fecha de
cierre de la operacion por parte de los Vendedores y el Comprador).

Asimismo, con fecha 2 de junio de 2017, la Asamblea de Accionistas de Deutsche Bank S.A.
aprobd, entre ofros puntos, que se modifique la denominacion de dicha Entidad por la de
Banco BC S.A. (en adelante “Banco BC"), se realice la correspondiente reforma del estatuto
social y la designacion de los nuevos Directores y Sindicos, titulares y suplentes, en reemplazo
de los renunciantes. Con fecha 15 de agosto de 2017, la Inspeccion General de Justicia
(“1.G.J.") aprobé la modificacion del estatuto social y la modificacion de la denominacion a
Banco BC S A
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La composicién accionaria de Bance BC antes y luego de la transaccion es la sigtiente:,

Accionistas Antes Después
Acciones Porcentaje | Acciones Porcentaje
Deutsche Bank AG 1.239.700 98% - -
Suddeutsche
Vermogensverwaltung | 25.300 2% - -
GmbH
Banco Comafi S.A. - - 1.265.000 100%
Total 1.265.000 100% 1.265.000 100%

Con fecha 5 de septiembre de 2016, el Directorio de Banco Comafi tomo la decision de Hlevar
adelante un proceso de fusion por absorcion de Banco BC de manera inmediata al cierre de
la operacion de compra de las acciones.

Dicha fusién, consistid en la absorcién por parte de Banco Comafi, de la totalidad del
patrimonio de Banco BC, revistiendo Banco Comafi el caracter de Sociedad Absorbente y
Continuadora y Banco BC el caracter de Sociedad Absorbida. La reorganizacion, estuvo sujeta
a las disposiciones de los articulos 82 a 87 de la Ley General de Sociedades ("LGS") y sus
modificatorias, los articulos 77 y siguientes de la Ley de Impuesto a las Ganancias, sus
modificatorias y articulos complementarios del reglamento, las normas de la C.N.V, 1.G.J. y
BCRA que resulten aplicables y demas normas legales y reglamentarias, de resultar
aplicables.

Mediante Asamblea General Extracrdinaria de Accionistas de Banco Comafi S.A. celebrada
el 17 de agosto de 2017, se resolvid aprobar la fusion por absorcién en los términos que habian
sido aprobados por el Directorio de ambas sociedades, dejandose expresa constancia en el
acta de asamblea correspondiente.

Asimismo, con fecha 5 de octubre de 2017, mediante Resolucion N° 339, el BCRA aprobd la
mencionada fusién por absorcion. La misma resulté autorizada por resolucién de C.N.V. de
facha 9 de noviembre de 2017, inscripta en 1.G.J. bajo el N° 23789 del libro 87 de "Sociedades
por Acciones", con fecha 17 de noviembre de 2017 y, atento a lo expuesto en parrafos
precedentes, tuvo efecto a partir del 1° de diciembre de 2017.

1.4. Comafi Fiduciario Financiero S.A,

Comafi Fiduciario Financiero S.A. es una sociedad perteneciente al Grupo Comalfi, siendo
Banco Comafi S.A. su principal accionista con una participacion sobre su capital social del
96,34%.

Desde la experiencia adquirida en la administracion y realizacién de patrimonios de
afectacion, sumada al apoyo externo de una red de mas de 270 agencias de cobranza y
estudios juridicos distribuidos a nivel federal, le permite brindar servicios fiduciarios
vinculados al negocio de recupero de créditos en situacion irregular, en la cual la Sociedad
desempefia un rol de liderazgo en la industria.
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2. Bases de presentacion de los estados financieros consolidados condensados y politicas
contables aplicadas
2.1. Bases de preparacién

2.1.1. Normas contables aplicadas

Con fecha 12 de febrero de 2014, el BCRA emitic la Comunicacién "A" 5541 mediante ta cual fueron
establecidos los lineamientos generales para un proceso de convergencia hacia las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad {IASB, por su sigla en inglés), para la confeccion de los estados financieros de las
entidades bajo su supervision, correspondientes a ejercicios anuales iniciados a partir del 1° de enero
de 2018, asi como de sus periodos intermedios.

Adicionalmente, por medio de la Comunicacion “A" 6114, el BCRA establecio lineamientos
especificos en el marco de dicho proceso de convergencia, entre los cuales se definié (i) la excepcion
transitoria a la aplicacion de la seccion 5.5 "Deterioro de valor” de la NIIF 9 "Instrumentos financieros”
{(puntos B5.5.1 a B5.5.55) hasta los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2020; y (i)
que a los fines de calcular la tasa de interés efectiva de activos y pasivos que asl lo requiera para su
medicion, conforme a lo establecido por la NIIF 9, se podra realizar -tfransitoriamente hasta el 31 de
diciembre de 2019- una estimacion en forma global del calculo de la tasa de interés efectiva sobre
un grupo de activos o pasivos financieros con caracteristicas similares en los que corresponda su
aplicacién. A la fecha de los presentes estados financieros consolidados condensados la Entidad y
su subsidiaria no han cuantificado el efecto que tendria la aplicacion de la seccion 5.5. "Deterioro de
valor’ mencionado en (i) precedente, no siendo posible estimar si los efectos seran de significacion.

Asimismo, mediante las Comunicaciones “A" 6323 y 6324 el BCRA definio el plan de cuentas minimo
y las disposiciones aplicables a la elaboracién y presentacion de los estados financieros de las
entidades financieras a partir de los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2018, respectivamente.

Por otra parte, teniendo en cuenta lo detallado en la nota 1.3. a los presentes estados financieros, a
partir de la adquisicion del 100% de las acciones del Deutsche Bank S.A. por parte de la Entidad, se
generd una diferencia positiva entre el importe que surge de identificar, y medir a su valor razonable,
a todos los activos adquiridos y todos los pasivos asumidos menos el valor de la contraprestacion
transferida.

Mediante Memorando de fecha 7 de junio de 2017 el BCRA instruyé a la Entidad a reconocer por |a
diferencia indicada en el parrafo anterior una “Llave negativa® y desafectarla en forma lineal en un

plazo de 80 meses.

Por lo cual, al 31 de diciembre de 2017, la Entidad mantenia el saldo residual de la llave negativa en
una cuenta del Pasivo, computable en la Responsabilidad patrimonial computable de acuerdo al
punto 11.2. del texto ordenado de capitales minimos.

Teniendo en cuenta que a partir del ejercicio 2018, por la aplicacion de las NIiF, el BCRA elimin¢ la
cuenta especifica de Pasivo prevista en el marco contable anterior, la Entidad reclasifico el saldo
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residual de |a llave negativa a la cuenta de Reserva por "Ajuste por aplicacion de las NHF por primera
vez” dentro de Resultados no asignados y contintia desafectando la misma en 60 meses de acuerdo
con lo requerido en dicho Memorando. Al 31 de marzo de 2018, el importe desafectado de dicha
Reserva con contrapartida en los resultados del periodo asciende a 24.562.

Si bien de acuerdo con la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” dicha diferencia correspondia ser
reconocida como ganancia en la fecha de adquisicién, en este caso en el gjercicio 2017, la
mencionada desafectacion no genera diferencias en cuanto al valor total del patrimonio neto.

Los presentes estados financieros consolidados condensados de la Entidad fueron elaborados de
acuerdo con las NIIF, con las excepciones mencionadas en el parrafo precedente. Las NIIF son las
Normas e Interpretaciones adoptadas por el IASB y comprenden:

- las NIIF,

- las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC); y

- las Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité de Interpretaciones de Normas (CIN).

Los presentes estados financieros consolidados condensados son los primeros estados financieros
presentados de acuerdo con las NIIF. En la preparacién de estos estados financieros consolidados
condensados, la Entidad aplico las bases de preparacién y consolidacidn, las politicas contables, y
los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos descriptos en la presente nota.
Asimismo, la Entidad contemplo las excepciones y exenciones previstas en la NIIF 1 “Adopcidn por
primera vez de las NIIF”, aquellas que hayan sido aplicadas en la elaboracion de los presentes
estados financieros consolidados condensados se describen en la nota 2.5. "Adopcién por primera
vez de las NIIF”.

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Entidad y su subsidiaria prepararon sus
estados financieros de acuerdo con las normas emitidas por el BCRA. La informacion financiera
correspondiente a perfodos anteriores, incluida en los presentes estados financieros consolidados
condensados con propositos comparativos, fue modificada y se presenta de acuerdo con las bases
descriptas en los parrafos precedentes. Los efectos de los cambios entre las normas aplicadas hasta
el cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017 y las NIIF se explican en las conciliaciones
expuestas en la nota 2.5. “Adopcién por primera vez de las NIIF", :

Los presentes estados financieros consolidados condensados correspondientes al periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2018 han sido preparados de acuerdo con la NIC 34 "Informacion
financiera intermedia”.

Estos estados financieros consolidados condensados de perlodo intermedio incluyen toda la
informacién necesaria para un apropiado entendimiento, por parte de los usuarios de los mismos, de
las bases de preparacion y presentacion utilizadas en su confeccion, como asi también de los hechos
y transacciones relevantes ocurridos con posterioridad a la emision de los Uitimos estados financieros
consolidados condensados anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017. Sin embargo, estos estados financieros consolidados condensados de periodo intermedio no
incluyen toda la informacion ni todas las revelaciones que se requieren para los estados financieros
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consolidados condensados anuales preparados de conformidad con fa NIC 1 “Presentacion de
estados financieros”, Por tal motivo, estos estados financieros consolidados condensados de perlodo
intermedio deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados condensados
anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017,

Esas politicas contables cumplen con tas NIIF que actualmente han sido aprobadas y son aplicables
en la preparacion de los primeros estados financieros consolidados condensados anuales de
acuerdo con las NHIF (31 de diciembre de 2018). Sin embargo, estas politicas contables podrian
modificarse en la medida en que, cuando se preparen esos primeros estados financieros anuales de
acuerde con las NIIF, se emitan nuevas normas o se modifiqguen las actuales, con aplicacion
obligatoria a esa fecha, o se opte por cambiar la eleccion de alguna de las exenciones previstas en
la N}HF 1. Con caracter general, el BCRA no admite la aplicacion anticipada de ninguna NIIF, a menos
que se especifique lo contrario.

2.1.2. Cifras expresadas en miles de pesos
Los presentes estados financieros consolidados condensados exponen cifras expresadas en miles

de pesos argentinos y se redondean al monto en miles de pesos mas cercano, excepto cuando se
indica lo contrario.

2.1.3. Presentacion del Estado de Situacion Financiera Consolidado Condensade

La Entidad presenta su Estado de Situacion Financiera Consolidado Condensado en orden de
liquidez. EI andlisis referido al recupero de los activos y la cancelacion de los pasivos dentro de los
12 meses posteriores a la fecha de reporte (activos y pasivos corrientes) y mas de 12 meses despues
de la fecha de reporte (activos y pasivos no corrientes) se presenta en la nota 18.

Los activos financieros y los pasivos financieros generalmente se informan en cifras brutas en el
Estado de Situacion Financiera Consolidado Condensado. Sélo se compensan y se reportan netos
cuando se tiene el derecho legal e incondicional de compensarios y la Gerencia tiene la intencion de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Cabe mencionar también que los presentes Estados Financieros Consolidados Condensados fueron
preparados sobre la base de importes historicos, excepto para Titulos de deuda a valor razonable
con cambios en resultados, determinados componentes de Propiedad Planta y Equipo y Propiedad
de Inversion, Inversiones en Instrumentos de Patrimonio, Instrumentos financieros derivados y
Pasivos a Valor Razonable con cambios en Resultados.
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2.1.4. Informacién comparativa

El Estado de Situacién Financiera Consolidado Condensado al 31 de marzo de 2018 se presenta en
forma comparativa con el de cierre del ejercicio precedente {31 de diciembre de 2017), y los Estados
de Resultados, de Otros Resultados Integrales, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo
Consolidados Condensados por el periodo de fres meses finalizado el 31 de marzo de 2018 se
presentan en forma comparativa con los del mismo periodo del gjercicio anterior (31 de marzo de

2017).

Por aplicacién de la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIF", y en virtud de que los presentes
estados financieros son los primeros que se presentan conforme a las NIF, se incluye el Estado de
Situacion Financiera Consolidado Condensado de apertura a la fecha de transicion (31 de diciembre
de 2016).

2.2. Bases de consolidacién

Los presentes estados financieros consolidados condensados comprenden los estados financieros
de la Entidad y su subsidiaria al 31 de marzo de 2018.

Subsidiarias son todas las entidades sobre las cuales la Entidad tiene el control, que se evidencia a

partir de la observancia simultanea de los siguientes elementos:

- Poder sobre la subsidiaria, el cual se relaciona con los derechos existentes que otorgan la
capacidad presente de dirigir las actividades relevantes, siendo éstas las que afectan de forma
significativa a los rendimientos de la subsidiaria,

- Exposicion, o derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacion en la subsidiaria, y

- Capacidad de utilizar su poder sobre la subsidiaria para influir en el importe de los rendimientos.

Esto se observa generalmente por una participacion accionaria de mas de la mitad de sus acciones
con derechos de voto.

Sin embarge, bajo circunstancias particulares, la Entidad atin puede ejercer el control con menos del

50% de participacion o puede no ejercer control incluso con la propiedad de mas del 50% de las

acciones de una entidad. Al evaluar si tiene poder sobre una entidad participada y por lo tanto

controla la variabilidad de sus rendimientos, la Entidad considera todos los hechos y circunstancias

relevantes, incluyendo:

- Ef propésito y el disefio de la entidad participada.

- Las actividades relevantes, cémo se toman las decisiones sobre esas actividades y si la Entidad
puede dirigir esas actividades.

- Acuerdos contractuales como derechos de compra, derechos de venta y derechos de liquidacion.

- Si la Entidad esta expuesta, o fiene derechos, a rendimientos variables de su participacion en la
entidad participada, y tiene el poder de afectar ia variabilidad de tales rendimientos.

La subsidiaria es totalmente consolidada desde la fecha en que se transfirié el control efectivo de la
misma a la Entidad y deja de ser consolidada desde la fecha en que cesa dicho control. Los presentes
estados financieros incluyen los activos, pasivos, ingresos y gastos de Banco Comafi S.A. y su
subsidiaria. Las transacciones entre las entidades consolidadas son eliminadas integramente,
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El resultado y cada componente de otros resultados integrales se atribuyen a la confroladora y a las
participaciones no controladoras, incluso si esto provoca que ésfas Ulimas fengan un saldo
deficitario.

Un cambio en la participacion en una subsidiaria, sin pérdida de control, se contabiliza como una
transaccion de patrimonio. En cambio, si la Entidad pierde el control sobre una subsidiarta, da de
baja los activos relacionados ({incluida la llave de negocio), los pasivos, la participacion no
controladora y otros componentes de capital, mientras que cualguier ganancia o pérdida resultante
se reconoce como una utilidad o pérdida, y cualguier inversion retenida se reconoce a valor
razonable en |la fecha de pérdida de control.

Los estados financieros de la subsidiaria han sido elaborados a las mismas fechas y por fos mismos
ejercicios contables que los de Banco Comafi S.A., utilizando de manera uniforme politicas contables
concordantes con las aplicadas por este (litimo. En caso que sea necesario, se realizaron los ajustes
necesarios a los estados contables de la subsidiaria para que las politicas contables utilizadas por
el grupo sean uniformes.

La Entidad y su subsidiaria consideran al peso argentino como su moneda funcional y de
presentacion.

Por ofra parte, las participaciones no controladoras representan la porcién del resultado y del
patrimonio neto que no pertenece, directa o indirectamente, a la Entidad y en los presentes estados
financieros consolidados condensados se exponen como una linea separada en los Estados de
Situacion Financiera, de Resultados, de Otros Resultados Integraies y de Cambios en el Patrimonio.

Al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre dea 2017 y 2018, la Entidad ha consolidado sus estados
financieros con tos estados contables de las siguientes sociedades:

Subsidiaria Domicilio principal Provincia Pais Actividad principal
Comafi Fiduciario Financiero S.A. Bartolomé Mitre 699 — Buencs Aires Argentina Entidad Financiera
C.A.B.A.

A continuacion se detalla [a composicion accionaria y el derecho a voto de cada accionista en la
estructura de capital de la subsidiaria:

. Porcentual de la Por(?e_ntua'I 'de Ia
Acciones . Participacién no
. Entidad
Subsidiaria confroladora
. . Capital Votos . Votos
Tipo Cantidad Total posibles Capital Total posibles
Ordinarias,
Comafi Fiduciario nominativas |, gag 778 | 96,34% | 96,34% 3,66 % 3,66 %
Financiero S.A. no
endosables
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Los totales de activo, pasivo, patrimonio neto y resultados de Bance Comafi S.A. y su subsidiaria, se

exponen a continuacion:

. Comafi . Entidad
Al 31/03/2018 Entidad Fiduciario Eliminaciones Consolidado
Financiero S.A.
Activo 32.361.272 11.508 {10.870) 32.361.910
Pasivo 28.520.743 845 (604) 28.520.984
Patrimonio Nefo atribuible a los 3.840.529 10,266 (10.266)|  3.840.529
propietarios de la controladora
Patr.lmonlp Neto atribuible a . 397 ) 397
participaciones no controladoras
Resultado neto del periodo 125.108 418 (402) 125.124
Total Otro Resuitado Integral - - - -
Resgltadg integral total atribuible a los 125.108 418 (402) 125.108
propietarios de |a controladora
Resultado integral total atribuible a
L - 16 - 16
participaciones no controladoras
Comafi .
Al 31/12/2017 Entidad Fiduciario Eliminaciones Coﬁggﬁggdo
Financiero S.A.

Activo 30.458.350 10.763 {10.376) 30.458.737
Pasivo 26.718.367 520 (514) 26.718.373
Patrimonio Neto atribuible a los 3.739.983 9.862 (©9.862)|  3.739.983
propietarios de la controladora
Patrimonio Neto atribuible a
participaciones no controladoras - 381 - 381

Al 31/03/2017
Resultado neto del periodo 78.716 67 (64) 78.719
Total Otro Resultado Integral - - - -
Resgl!adp integral total atribuible a los 78.716 64 (64) 78.716
propietarios de la controladora
Resultado integral total atribuible a ) 3 i 3
participaciones no controladoras
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Comafi Entidad
Al 31/12/2016 Entidad Fiduciario Eliminaciones L
. R Consolidado
Financiero S.A.

Active 22.378.000 9.361 {8.570) 22.378.791
Patrimonio Neto atribuible a los
propietarios de la controladora 2.598.211 8.570 (8.570) 2.588.211
Patrimonio Neto atribuible a
participaciones no controladoras ) 331 ) 331

El Directoric de Banco Comafi S A. considera que no existen otras sociedades ni entidades
esfructuradas que deban ser incluidas en los estados financieros al 31 de marzo de 2018, y 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

2.3. Resumen de politicas contables significativas

A continuacion se describen los principales criterios de valuacion y exposicion seguidos para la
preparacion de los presentes estados financieros consolidados condensados al 31 de marzo de
2018, y 31 de diciembre de 2017 y 20186:

2.3.1. Activos vy pasivos en moneda extranjera:

La Entidad considera al Peso Argentino como su meneda funcional y de presentacion. Los activos v
pasivos denominados en moneda extranjera, basicamente en ddlares estadounidenses, fueron
valuados al tipo de cambio de referencia del BCRA, vigente para el délar estadounidense al cierre
de las operaciones del Gltimo dia habil de cada periodo o ejercicio, segln corresponda.

Adicionalmente, los activos y pasivos hominados en otras monedas extranjeras fueron convertidos
a los tipos de pase publicados por el BCRA. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los
resultados de cada periodo en el rubro "Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera”.

2.3.2. |nstrumentos financieros;

2.3.2.1. Reconocimiento y medicion inicial;

Las compras ¢ ventas de activos financieros que requieren la entrega de activos dentro del plazo
generalmente establecido por las regulaciones o condiciones de mercado son registradas en la fecha
de negociacion de la operacion, es decir, en la fecha en que la Entidad se compromete a comprar o
vender el activo.

En el reconocimiento inicial, ios activos o pasivos financieros fueron registrados por sus valores
razonables. Aquelios activos o pasivos financieros que no se contabilizan al valor razonable con
cambios en resultados, fuercn registrados al valor razonable ajustado por los costos de transaccion
que fueron directamente atribuibles a la compra o emision de [os mismos.

Firmado a efectos de su jdentificacion

con nuestro informe de fgcha 04-66-2018 ABRIEL 3ARET
PISTRELLI, HENRY MARTIN/YASOCIADOS S.R.L. Gerent ontaduria
CPCECABAIF1-F 13 Por Comisién Fiscalizadora

b

Contador Publico (U.B.A) GUILLERMO A CERVIRO JORGE A |JFERDOMO
C.P.CECABA, T*279-F° 222 Presidente Singico




+ BANCO COMAF1 5.A. - Roque Saenz Pefia 660 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Republica Argentina
Fecha en que se cumple ef plaze de duracion de la sociedad: 25 de oclubre de 2083

En el momento del reconocimiento inicial, el valor razonable de un instrumento financiero es
normalmente el precio de la transaccion. Sin embargo, si parte de la contraprestacion entregada o
recibida es por algo distinto del instrumento financiero, la Entidad estima el valor razonable del
instrumento financiero. Todo importe adicional respecto de la contraprestacion sera un gasto o un
menor ingreso, a menos que cumpla los requisitos para su reconocimiento como algun otro tipo de
activo.

2.3.2.2. Medicidén posterior de los instrumentos de deuda:

Modelo de negocio;

La Entidad posee dos categorias para la clasificacién y medicion de sus instrumentos financieros,
de acuerdo al modelo de negocio de la Entidad para gestionar sus activos financieros y las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuaies de los mismos:

- Costo amortizado: el objetivo de negocio es obtener los flujos de efectivo contractuales del activo
financiero,

- Valor razonable con cambios en resultados: el objetive de negocio es la generacién de resultados
provenientes de |la compra-venta de activos. financieros.

En consecuencia, la Entidad y su subsidiaria miden sus activos financieros a valor razonable, a
excepcion de aquellos que cumplen con las siguientes dos condiciones y por lo tanto son valuados
a su costo amortizado:

- Se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener
los flujos de efectivo contractuales.

- Las condiciones contractuales de los activos financieros dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe del capital pendiente.

La Entidad y su subsidiaria determinan su modelo de negocio en el nivel que mejor refleja como
administra los grupos de activos financieros para lograr un chjetivo de negocio concreto.,

El modelo de negocio no se evallia instrumento por instrumento, sino a un nivel mas alto de carteras
agregadas y se basa en factores observables fales como:

- Como se evalla el rendimiento del modelo de negocio y como los activos financieros que se
mantienen dentro de ese modelo de negocio se evaltian y reportan al personai clave de la Entidad,

- Los riesgos que afectan el rendimiento del modelo de negocio (y los activos financieros que se
mantienen dentro de ese modelo de negocio) y, en particular, la forma en que se gestionan esos
resgos.

- Como se compensa al personal clave de |la Entidad (por ejemplo, si la remuneracion se basa en e/
valor razonable de los activos administrados o en los flujos de efectivo contractuales recaudados).

- La frecuencia esperada, el valor, et momento y las razones de las ventas también son aspeclos

importantes.
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La evaluacion del modelo de negocio se basa en escenarios razonablemente esperados, sin tener
en cuenta los escenarios de "peor caso” o “caso de estrés”. Si posteriormente a su reconocimiento
inicial los flujos de efectivo se realizan de una manera diferente a las expectativas originales de la
Entidad, no cambia la clasificacion de los activos financieros restantes mantenidos en ese modelo
de negocio, sino que considera dicha informacion para evaluar las compras u originaciones recientes.

Test de Unicamente pagos del principal e intereses.

Como parte del proceso de clasificacion, la Entidad evalud los términos contractuales de sus
instrumentos financieros para identificar si éstos dan lugar a flujos de efectivo en fechas
determinadas que son Unicamente pagos del principal & intereses sobre el importe del principal
pendiente.

A los fines de esta evaluacion se definié como "principal” al valor razonable del activo financiero en
el reconocimiento inicial, pudiéndose modificar este a lo largo de la vida del activo financiero, por
ejemplo si hay reembolsos de principal o amortizacion de {a prima ¢ descuento.

Los componentes de interés mas importantes dentro de un acuerdo de préstamo suelen ser la
consideracion del valor temporal del dinero y el riesgo de crédite.

Para efectuar el test de caracteristicas, la Entidad aplica juicio y considera factores relevantes entre
los cuales se encuentra la moneda en la que se denomina el activo financiero y el plazo para el cual
se establece la tasa de interes.

Por el contrario, los términos contractuales que infroducen una exposicién mas que minima a riesgo
o volatilidad en los flujos de efectivo contractuales que no estan relacionados con un acuerdo de
préstamo basico, no dan lugar a flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital
e intereses sobre el monto pendiente. En tales casos, se requiere que los activos financieros sean
medidos a valor razonable con cambios en resuitados.

Por consiguiente, fos actives y pasivos financieros se clasificaron en base a lo mencionado en los
parrafos precedentes en "Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados”
o “Activos financieros medidos a coste amortizado”. Dicha clasificacion se expone en el Anexo P
“Categorias de Activos y Pasivos financieros”.

» Activos y pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados:

Esta categor(a presenta dos sub-categorias: activos y pasivos financieros valuados a valor razonable
mantenidos para negociacion y activos vy pasivos financieros designados inicialmente a valor
razonable por la Direccidn o de acuerdo con el parrafo 6.7.1. de la NHF 9.

La Entidad clasifica los activos o pasivos financieros como mantenidos para negociar cuando se han
comprado o emitido principalmente para la obtencidon de beneficios a corto plazo a través de
actividades de negociacion o forman parte de una cartera de instrumentos financieros gue se
administran conjuntamente, para ios cuales hay evidencia de un patrén reciente de toma de
ganancias a corto plazo.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de feéha/04-06-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN
CPCECABA.

Contador Pablico (U.B.A) GUILLERMO A. CERVINO JORGE A 'ERDOMO

CPCECABA. T°279-F° 222 Prasidenie Sirdico

Por Comision Fiscalizadora

29




. BANCO COMAFI S.A. - Roque Saenz Pefia 660 ~ Ciudad Autdnoma de Buenos Aires — Repuhblica Argentina
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 25 da oclubre de 2083

La Direccidn sélo designa un instrumento a valor razonable con cambios en resultados, cuando se
cumple una de los siguientes condicianes, tal designacion se efectlia instrumento por instrumento:
{i) la designacion elimina o reduce significativamente el tratamiento inconsistente que de otro modo
surgiria de la medicion de los activos o pasivos o el reconocimiento de ganancias o pérdidas de los
mismos sobre una base diferente; o (ii) los pasivos forman parte de un grupo de instrumentos
financieros gue se gestionan y su rendimiento se evalla segun la base de su vaior razonable de
acuerdo con una estrategia de gestion de riesgos o inversion documentada; o (iii) los pasives
contienen uno o mas derivados implicitos, salvo gue no se modifiquen significativamente los flujos
de efectivo.

Los activos y pasivos financieros valuados a valor razonable con cambios en resuitados se registran
en el Estado de Situacion Financiera Consolidado a valor razenable. Los cambios en el valor
razonable se reconocen en resultados en el rubro "Resultado neto por medicion de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados”, con excepcion de los movimientos en el
valor razonable de los pasivos designados a valor razonable con cambics en resultados debido a
cambios en el riesgo de crédito propio, los cuales se registran en otros resultados integrales y no se
reclasifican a resultades. Los ingresos o gastos por intereses y dividendos se imputan en el rubro
“‘Resultado neto por medicién de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados” de acuerdo con los términos del contrato, o cuando el derecho al pago ha sido
establecido.

El valor razonable de los instrumentos categorizados en nivel 1 se calculd utilizando las cotizaciones
vigentes al cierre de cada periodo en mercados activos, de ser representativas. Los principales
mercados en los que opera la Entidad son el Mercado a Término de Rosario S.A. (Rofex) y el
Mercado Abierto Efectrénico (MAE). En caso de no contar con un mercado activo, se utilizaron
técnicas de valoracidn que incluyeron la utilizacion de operaciones de mercado realizadas en
condiciones de independencia mutua, entre partes interesadas y debidamente informadas, siempre
gue estén disponibles, asi como referencias al valor razonable actual de otro instrumento que es
sustancialmente similar, o bien el analisis de flujos de efectivo descontados.

Por otra parte, para ciertos instrumentos que no cuentan con un mercado activo, categorizados en
nivel 2, se utilizaron técnicas de valoracion que incluyeron la utilizacion de operaciones de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua, entre partes interesadas y debidamente
informadas, siempre que estén disponibles, asi como referencias al valor razonable actual de otro
instrumento que es sustancialmente similar, o bien el analisis de flujos de efectivo descontados a
tasas construidas a partir de informacion de mercado de instrumentos similares,

Finalmente, la Entidad ha categorizado en nivel 3 aquellos activos y pasivos para los que no existen
idénticos o similares operaciones en el mercado. Para determinar el valor de mercado de éstos
instrumentos se utilizaron técnicas de valuacidn basadas en supuestos propios, gue resultan
similares a aquellos que serfan utilizados por cualquier participante de mercado. Para este enfoque,
principaimente se utilizé la metodologia del descuento de flujo de fondos.
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= Actives financieros medidos a costo amortizado:

Representan activos financieros que son mantenidos para obtener fiujos de efectivo contractuales y
cuyas condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente.

Posteriormente al reconocimiento inicial, estos activos financieros se registran en el Estado de
Situacion Financiera Consolidado al costo amortizado usando el método del interés efectivo, menos
la prevision por riesgo de incobrabilidad. El método del interés efectivo utiliza la tasa que permite
descontar los flujos de efectivo futuros que se estiman recibir o pagar en la vida del instrumento o un
periodo menor, de ser apropiado, igualando el valor neto en libros del activo o pasivo financiero. Al
aplicar dicho método, la Entidad y su subsidiaria identifican 1os costos directos incrementales como
parte integrante de la tasa de interés efectiva. A tales efectos el interés es la contraprestacion por el
valor temporal del dinero y por el riesgo de crédito asociado con el importe del principal pendiente
durante un periodo de tiempo concreto. Los ingresos por intereses y e! deterioro son registrados en
el Estado de Resultados Consolidado en los rubros “Ingresos por intereses" y “Cargo por
incobrabilidad”, respectivamente. La evolucién de la prevision se expone en el Anexo R "Correccion
de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”. '

a) Efectivo y Depositos en Bancos:

Se valuaron a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre. Los intereses devengados
fueron imputados a los correspondientes estados de resuitados en el rubro “Ingresos por intereses”.

b) Operaciones de pase (compras y ventas con acuerdos de retrocesion):

Las compras {ventas) de instrumentos financieros con el compromiso de su retrocesién no opcional
a un precio determinado (pases) se registran en el Estado de Situacion Financiera Consolidado como
una financiacién otorgada (recibida), en el rubro "Operaciones de pase”.

La diferencia entre los precios de compra y venta de dichos instrumentos se registra como un interés
el cual es devengado durante la vigencia de las operaciones usando el método de interés efectivo y
se imputan en resultados en los rubros “ingresos por intereses” y "Egresos por intereses”, segun
corresponda.

¢} Préstamos v ofras financiaciones:

Son activos financieros no derivados que la Entidad y su subsidiaria mantienen dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales y cuyas condiciones
contractuales dan lugar, en fechas especificas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del
capital e intereses sobre el capital pendiente.

Los préstamaos y otras financiaciones se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a
favor de los clientes. Posteriormente al reconocimiento inicial, los préstamos y otras financiaciones
son valuados al costo amortizado usande el método del interés efectivo, menos la previsidn por
riesgo de incobrabilidad. El costo amortizado es calculado considerando cualquier descuento o prima
incurrida en la originacion o adquisicion, y las comisiones de originacion, que son parte de la tasa de
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interés efectiva. Los ingresos por intereses se imputan en resultados en el rubro “Ingresos por
intereses”. Las pérdidas originadas por el deterioro se incluyen en el Estado de Resultados
Consolidado en el rubre “Cargos por incobrabilidad” y su evolucion se expone en el Anexo R
“Correccion de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad”.

Las garantias otorgadas y responsabilidades eventuales se registran en notas a los estados
financieros consolidados condensados (fuera de balance) cuando se emiten los documentos que
soportan dichas facilidades de crédito y son inicialmente reconocidas al valor razonable de la
comisién recibida, en el rubro “Otros pasivos financieros” del Estado de Situacion Financiera
Consolidado. Posteriormente al reconocimiento inicial, el pasivo por cada garantia es registrado por
el mayor valor entre la comision amortizada y la mejor estimacién del gasto requerido para cancelar
cualquier obligacion financiera que surja como resultado de la garantia financiera.

Cualquier incremento en el pasivo relacionado a una garantia financiera se registra en resultados.
La comisién recibida se va reconociendo en el rubro “Ingresos por comisiones” del Estado de
Resultados Consolidado, sobre la base de su amortizacién en linea recta durante la vigencia de la
garantia financiera otorgada.

d) Prevision por riesgo de incobrabilidad v prevision por compromisos eventuales

Se constituyeron sobre la base del riesgo de incobrabilidad estimado de Ia asistencia crediticia de la
Entidad, el cual resulta, entre otros aspectos, de la evaluacion del grado de cumplimiento de los
deudores y de las garantias que respaldan las respectivas operaciones considerando las
disposiciones de la Comunicacion “A” 2950 y complementarias del BCRA y las politicas de
previsionamiento de la Entidad.

En los casos de préstamos con previsiones especificas que sean cancelados o generen reversion
de previsiones constituidas en el corriente periodo, y en los casos en que las previsiones constituidas
en ejercicios anteriores resulten superiores a las que se consideran necesarias, el exceso de
prevision es reversado con impacto en el resultado del corriente periodo.

Las pérdidas originadas por el deterioro se incluyen en el Estado de Resultados en el rubro “Cargos
por incobrabilidad” y su evolucién se expone en el Anexo R "Correccion de valor por pérdidas -
Previsiones por riesgo de incebrabilidad”.

e) Pasivos financieros:

Después del reconocimiento inicial, excepto por los pasivos clasificados como a valor razonable con
cambios en resultados, la totalidad de los pasivos financieros son valuados al costo amortizado
utilizando el método del interés efectivo. Los intereses se imputan en resultados en el rubro “Egresos
por intereses”.

f) Instrumentos financieros derivados:

La Entidad mantiene operaciones concertadas de compras y ventas a término de moneda extranjera
sin entrega del activo subyacente negociado. Dichas operaciones se encuentran valuadas al valor

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestiro informe de fecha 04-06-2018
PISTRELLI, HENRY MART ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CAB. “1-F*13

Por Comision Fiscalizadora

_E)MM-

Contador Piblico (U.B.A) GUILLERMO Al CERVIND JORGE A PERDOMO
C.P.CECABA. T° 279 F* 222 Presiddnte singico




. BANCO COMAFI S.A. - Rogue Saenz Pefia 660 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Republica Argentina
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de fa sociedad: 25 de octubre de 2083

razonable de los contratos y son efectuadas por la Entidad con el objetivo de intermediacién por
cuenta propia. Los resultados generados se encuentran imputados en los resultados en el rubro
‘Resultado neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados”.

2.3.2.3. Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando: (i} los derechos a recibir los flujos
de efectivo del activo han expirado; o (ii) la Entidad ha trasferido sus derechos contractuales a recibir
los flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte mediante un acuerdo de trasferencia.

En ciertos acuerdos de trasferencia la Entidad y su subsidiaria han retenido los derechos
contractuales para recibir los flujos de efectivo de un activo financiero -el activo original- pero han
asumido la obligacion contractual de pagar aquellos flujos de efectivo a una o mas entidades (i) no
estando obligada a pagar importe alguno a los posibles beneficiarios salvo que se produzca el cobro
del importe equivalente del activo original; (ii) no pudiendo vender ni pignorar el activo; (iii) teniendo
la obligacion de remitir sin retraso significativo cualquier flujo de efectivo cobrado en nombre de los
posibles beneficiarios.

Una transferencia solo califica para la baja en cuentas si (i) la Entidad ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y recompensas del activo o (i) no ha transferido ni retenido sustancialmente todos
los riesgos y beneficios del activo, pero ha transferido el control del activo considerando que ef control
se transfiere si, y sélo si, el cesionario tiene la capacidad practica de vender el activo en su totalidad
a un tercero no relacionado y es capaz de ejercer esa capacidad unilateralmente sin imponer
restricciones adicionales a la transferencia.

Si la Entidad no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y recompensas
inherentes a la propiedad de un active transferido, y ha retenido control sobre este, continuara
reconcciendo el activo trasferido en la medida en que se encuentre expuesta a cambios en el valor

del activo trasferido:

- Cuando la implicacién continuada de la Entidad toeme la forma de garantia del activo transferido,
la cuantia de la implicacién continuada de la Entidad sera el menor entre (i) el importe del activo
y (i) el importe maximo de la contraprestacion recibida que se podria requerir devolver a la
Entidad (“el importe de la garantia”).

- Cuando la implicancia toma la forma de una opcién comprada o emitida (0 ambas) sobre el activo
transferido, la cuantia de la implicacion continuada de la Entidad sera el importe del activo
transferido que la Entidad pueda volver a comprar, Sin embargo, en el caso de una opcién de
venta emitida sobre un activo que se mida a su valor razonable, la cuantia de la implicacion
continuada de la Entidad estara limitada al menor entre el valor razonable del activo transferido y
el precio de ejercicio de la opcion.
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- Cuando la implicacion continuada de la Entidad tome la forma de una opcién que se liquide en
efectivo, o de una clausula similar sobre &l activo transferido, la cuantia de la implicacion
continuada se medira de la misma forma que si se tratase de opciones no liquidadas en efectivo.

Cabe destacar que cuando una entidad continle reconociendo un activo en la medida de su
implicacion continuada, reconocera tambien un pasivo asociado. El pasivo asociado se medira de
forma gue el neto entre los importes en libros del activo transferido y del pasivo asociado sea: (i) el
costo amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Entidad, si el activo transferido se
mide al costo amortizado; o (i} igual al valor razonable de los derechos y obligaciones refenidos por
la Entidad, cuando se midan independientemente, si el activo transferido se mide por el valor
razonable.

En cuanto a las refinanciaciones, el importe en libros brutc de las principales financiaciones
renegociadas se recalcularon como el vafor presente de los flujos de efectivo contractuales
renegociados descontados a la tasa de interés efectiva de la financiacion original.

Por oftra parte, un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago especificada en el
correspondiente confrato se termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del misme prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma sustancial, dicho reemplazo o modificacion se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose 1a diferencia entre
ambos en los resultados del gjercicio en el rubro "Ofros ingresos operativos”.

2.3.2.4. Reclasificacion de activos v pasivos financieros:

La Entidad y su subsidiaria no efectdan reclasificaciones de sus activos financieros luego de su
reconocimiento inicial, excepto en circunstancias excepcionales cuando cambia su modelo de
negocio para gestionar los activos financieros, producto de cambios externos o internos significativos
para las operaciones de la Entidad. Los pasivos financieros nunca se reclasifican.

2.3.3. Arendamientos (leasing) financieros:

La Entidad otorga préstamos a través de arrendamientos financieros, reconociendo el valor actual
de los pagos de arrendamiento como un activo. La diferencia entre el valor total por cobrar y el vaior
presente de la financiacién es reconocida como intereses a devengar. Este ingreso es reconocido
durante el plazo del arrendamiento utilizando el método del interés efectivo, el cual refieja una tasa
de retorno constante y se imputa en resultados en el rubro “Ingresos por intereses”. Las pérdidas
originadas por el deterioro se incluyen en el Estado de Resultados Consolidados en el rubro "Cargos
por incobrabilidad” y su evolucién se expone en el Anexo R “Correccion de valor por pérdidas —
Previsiones por riesgo de incobrabilidad”.

2.3.4. Propiedad, planta y eguipo:

La Entidad eligié el modelo de revaluacién para medir los inmuebles, excepto para los incluidos en
la categoria de la NIIF 5 (Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta), y el modelo de costo para
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las restantes clases de activos del rubro. Los inmuebles se contabilizan por su valor revaluado, gue
es su valor razonable en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que haya sufrido, en caso de corresponder.
Los valores razonables se determinan anualmente por un valuador externo independiente
reconocido, mediante la aplicacién del modelo de valoracion recomendado por el Comité de Normas
Internacionates de Valuacién.

El valor razonable se determina por el enfoque de mercado (a través del método de comparacion),
ajustado por las diferencias segin fa naturaleza, ubicacion y/o condicién de la propiedad en
particular.

2.3.5. Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente al costo. Despues del
reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan al costo menos las amortizaciones
acumuladas (en los casos en ios que se les asignan vidas Utiles finitas) y cualquier pérdida
acumulada por deterioro del valor, en caso de existir,

Los activos intangibles generados internamente, excluidos los gastos de desarrollo capitalizados, no
se capitalizan y el desembolso respectivo se refleja en el estado de resultados en el periodo en el
gue dicho desembolso se incurre.

Las vidas utiles de los activos intangibles pueden ser finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas Utiles econamicas,
y se revisan para determinar si tuvieron algun deterioro del valor en ia medida en que exista algun
indicio de que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de
amortizacidn para un activo intangible con una vida util finita se revisan al menos al cierre de cada
periodo sobre el que se informa. Los cambios en la vida Util esperada o el patron esperado de
consumao del activo se contabilizan al modificarse el perfodo o el metodo de amortizacion, segun
corresponda, y se tratan prospectivamente como cambios en las estimaciones contables. El gasto
por amortizacion de los activos intangibles con vidas Utiles finitas se reconoce en el estado de
resultados.

La Entidad y su subsidiaria no tienen activos intangibles con vidas Utiles indefinidas.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

Los gastos de investigacion se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Los gastos de
desarrollo incurridos en un proyecto especifico se reconocen como activo intangible cuando la
Entidad puede demostrar:

- La factibilidad téchica de completar el activo intangible para que el mismo este disponible para su
uso esperado © venta;
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Su intencion de completar el activo y su capacidad para utilizarlo o venderlo;
Cémeo el activo generara beneficios economicos futuros,

L.a disponibilidad de recursos para completar el activo, y

La capacidad de medir de manera fiable los desembolsos durante su desarrollo.

Después del reconocimiento inicial del gasto de desarrollo como activo, se aplica el modelo de costo,
que requiere que el activo se contabilice al costo menos las amortizaciones acumuladas y las
pérdidas acumutadas por deterior del valor que correspondan. La amortizacion del activo comienza
cuando el desarrollo haya sido completado y el activo se encuentre disponible para ser utilizado. El
activo se amortiza a lo largo del pericdo en el que se espera generara beneficios futuros. La
amortizacion se registra en el Estado de Resultados Consolidado. Durante el periodo de desairollo,
el activo se somete anualmente a pruebas para determinar si existe deterioro de su vator.

A continuacion se presenta un resumen de las politicas contables aplicadas a los activos intangibles
de la Entidad y su subsidiaria:

Licencias (Gastos de desarrollo
Vidas ttiles 3 5
Método de amortizacion utilizado Linea Recta Linea Recta
Generado internamente o adqguirido Adquirido Adquirido

2.3.6 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion se miden inicialmente por su costo de adquisicion, incluido los costos
de transaccion. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se miden
por su valor razonable, el que refleja las condiciones del mercado a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa. Las ganancias y pérdidas gue surgen de los cambios en los valores
razonables de las propiedades de inversion se incluyen en los resuitados en el periodo en el que
ocurren, netas del correspondiente efecto impositivo. Los valores razonables se determinan
anualmente por un valuador externo independiente reconocido, mediante la aplicacion del modelo
de valoracion recomendado por el Comité de Normas Internacionales de Valuacion.

Las propiedades de inversion se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando la
propiedad de inversion se retira del uso en forma permanente y no se espera recuperar beneficio
econdmico alguno de su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe
en libros del activo se reconoce en el Estado de Resultados en el periodo en el que el activo es dado

de baja.

Se realizan transferencias a ¢ desde las propiedades de inversién solamente cuando exista un
cambio en el uso del activo. Para una transferencia desde una propiedad de inversion hacia un
componente de propiedad, planta y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta para su posterior
contabilizacién es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si un componente de
propiedad, planta y equipo se transfiere a una propiedad de inversion, la Entidad contabiliza el activo
hasta la fecha del cambic de uso de acuerdo con la pelitica establecida para propiedades, planta y

equipo.
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2.3.7. Activos no corrientes mantenidos para la venta;

La Entidad reclasifica en esta categoria a activos no corrientes cuyo importe en libros se recuperara
fundamentalmente a través de una transaccion de venta, que se encontraban disponibles para su
venta inmediata bajo términos habituales de venta y por los cuales la Gerencia se hallaba
comprometida mediante un plan activo para negociartos a un precio de venta razonable. Por lo tanto,
las ventas se consideran como altamente probables v se espera que se complete dentro del afio
siguiente a la fecha de clasificacion.

Estos activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta, se miden al menor de su
importe en libros o su valor razonable menos los costos de venta.

2.3.8. Deterioro de activos no financieros:

La Entidad v su subsidiaria evaltan, al menos en cada fecha de cierre de ejercicio, si existen eventos
o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor de los activos no financieros puede verse
deteriorado o si existen indicios gue un activo no financiero pueda estar deteriorado. Si existe algun
indicio o cuando una prueba anual de deterioro es requerida para un activo, se efectlia una
estimacion del valor recuperable del mismo. En caso que el valor contable de un activo (o unidad
generadora de efectivo) sea mayor a su valor recuperabie, el activo {0 unidad generadora de efectivo)
se considera deteriorado y se reduce el saldo a su vaior recuperable.

Para los activos no financieros se efectla una evaluacion en cada fecha de presentacion de los
estados financieros consolidados condensados respecto de si existen indicadores de que la perdida
por deterioro reconocida anteriormente pueda ya no existir o pueda haber disminuido. Una pérdida
por deterioro reconocida previamente es reversada solamente si ha habido un cambio en las
estimaciones utilizadas para determinar el valer recuperable del activo desde que se reconocio la
ultima pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado a su valor
recuperable.

La Entidad y su subsidiaria han realizado dichas proyecciones y, en virtud de que el valor recuperable
de los activos (valor de uso) excede a su valor en libros, ha determinado que no debe reconocer

ajuste alguno por concepto de deterioro de valor.
2.3.9. Provisiones:

La Entidad y su subsidiaria reconocen una provision cuando y solo cuando se dan las siguientes
circunstancias: a) la Entidad tiene una cobligacion presente, como resultado de un suceso pasado; b)
es probable (es decir, existe mayor posibilidad que se presente que de lo contrario} que la Entidad
tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion; y ¢) puede estimarse de manera
fiable el importe de la deuda correspondiente.

Para determinar el saldo de las provisiones, se consideraron los riesgos y las incertidumbres
existentes teniendo en cuenta la opinién de los asesores legales externos e internos de la Entidad y
sU subsidiaria. Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
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descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de
ta provisién producto del transcurso del tiempo se reconoce en el rubro "Egresos por intereses” en
el Estado de Resultados Consolidados. En base al analisis efectuado, se registré como provisién el
importe correspondiente a la mejor estimacion del prohable desembolso necesario para cancelar la
obligacion presente a la fecha de cierre de cada pericdo.

Las provisiones registradas por la Entidad y su subsidiaria son objeto de revisién en la fecha de cierre
de cada periodo o ejercicio, segtin corresponda, vy ajustadas para reflejar en cada momento la mejor
estimacion disponible. Adicionalmente, las provisiones son registradas con asignacion especifica con
el objeto de que sean utilizadas para cubrir Gnicamente los desembolsos para los que fueron
originalmente reconocidas.

En caso de que: a) la obligacion sea posible; o b} no sea probable que para satisfacerla la Entidad
deba efectuar una salida de recursos; o ¢) el importe de la obligacion no pueda ser medido de manera
fiable, el pasivo contingente no se reconoce y se divulga en notas. Sin embargo, cuando la posibilidad
de que deba efectuarse el desembolso sea remota, no se efectla revelacion alguna.

2.3.10. Reconocimiento de ingresos y eqresos;

2.3.10.1. Ingresos y eqresos por intereses:

Los ingresos y egresos por intereses se reconocen contablemente en funcidn de su periodo de
devengamiento, aplicando el método del interés efectivo.

Los ingresos por intereses incluyen 1os rendimientos sobre las inversiones de renta fija y los valores
negociables, asi como el descuento y la prima sobre los instrumentos financieres.

Los dividendos son reconocidos en el momento que son declarados.

2,3.10.2. Comisiones por préstamos;

Las comisiones cobradas y los costos directos incrementales relacionados con el otorgamiento de
las financiaciones son diferidos y reconocidos ajustando la tasa de interés efectiva de las mismas.

2.3.10.3. Comisiones por servicios, honorarios y conceptos similares:

Las comisiones cobradas fueron reconocidas en la medida en que la Entidad satisfizo cada
obligacion de desempefio asumida y por el importe que reflejd la contraprestacidon que se esperaba
recibir,

Una obligacién de desempefic implica un compromiso en un conirato con un cliente para transferirle:
(i} un bien o servicio (0 un grupo de bienes o servicios) que es distinto; o (ii) una serie de hienes o
servicios distintos que son sustancialmente los mismos y que tienen el mismo patron de transferencia
al cliente.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fegha 04-06-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN
C.P.CECABA.

Por Comisién Fiscalizadora

IGHACIO A. HECQUET
Saclo
Contador Publico (U.B.A)
CPCECABA T°279-F"222

i

-

JORGE A. RERDOMO
Sindigo




-32-

'BANGO COMAFI S.A. - Reque Saenz Pefia 660 - Ciudad Autdnema de Buenos Aires — Republica Argertina
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 25 de oclubre de 2083

2.3.104. Ingresos y egresos no financieros:
Se reconocen contablemente en hase a su devengamiente mensual.

2.3.11. Programa de fidelizacién de clientes:

El programa de fidelizacion que ofrece la Entidad consiste en la acumulacion de puntos a través de
los consumos efectuados con tarjetas de crédito y/o débito, y por el cual los mismos pueden ser
canjeados por productos que suministra la Entidad.

La Entidad concluyd que los premios a otorgar dan lugar a una obligacion de desempefio separada,
ya que generalmente proporciona un derecho material al cliente. Al cierre de cada perfodo ¢ ejercicio,
seglin corresponda, la Entidad mide los premios a otorgar mediante estimaciones. Dicho saldo se
encuentra registrado en el rubro "Otros pasivos no financieros”.

Debido a que la Entidad estima el valor razonable de los puntos otorgados a los clientes a través de
la aplicacion de técnicas estadisticas, esas estimaciones estan sujetas a un grado significativo de
incertidumbre y deben ser tenidas en cuenta.

2.3.12. Impuesto a las ganancias y a la danancia minima presunta:
a} Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias se calcula en base a los estados financieros individuales de Banco
Comafi S.A. y de su subsidiaria.

Elimpuesto a las ganancias diferido refleja los efectos de las diferencias temporarias entre los saldos
de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines tributarios. Los activos y
pasivos diferidos se miden utilizando la tasa de impuesto que se esperan aplicar a la ganancia
imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La medicion de los activos
y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en que la Entidad y
sus subsidiarias esperan recuperar o liquidar el valor de sus activos y pasivos a la fecha de cierre de
cada periodo o ejercicio, segun carresponda.

Los activos y pasivos diferidos se reconocen sin tomar en cuenta el momento en gue se estima que
las diferencias temporarias se revertiran. Los activos diferidos son reconocidos cuando es probable
que existan beneficios tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.
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El 29 de diciembre de 2017 se promulgd y puso en vigencia la reforma tributaria. La reduccion de la
alicuota corporativa de impuesto a las ganancias que grava a las ulilidades empresarias no
distribuidas tendra efecto en la medicion de los activos y pasivos por impuesto diferido. Esta
reduccion de fa alicuota corporativa se implementara de forma gradual en un plazo de cuatro afios
hasta pasar del 35% actual a un 25% en 2020. Sus efectos se consideran a partir de los impuestos
diferidos determinados al 31 de diciembre de 2017, de la siguiente forma: si fa reversion se producira
a partir del 1° de enero de 2018 la alicuota a aplicar es 30% y si se producira a partir del 1° de enero
de 2020 en adelante la alicuota a aplicar es 25%.

0) Impuesto a la ganancia minima presunta

El impuesto a la ganancia minima presunta fue establecido durante el ejercicio economico 1898 por
la Ley N° 25.063 por el término de diez ejercicios anuales. Actualmente, luego de sucesivas
prérrogas, y considerando lo establecido por la Ley N° 27.260, el mencionado gravamen se
encuentra vigente por los ejercicios econémicos que finalizan hasta el 31 de diciembre de 2018,
inclusive. Este impuesto es complementario del impuesto a las ganancias, dado que, mientras este
altimo grava la utilidad impositiva del ejercicio, el impuesto a la ganancia minima presunta constituye
una imposicién minima que grava la renta potencial de ciertos activos productivos a la tasa del 1%,
de modo que la obligacion fiscal de la Entidad coincidira con el mayor de ambos impuestos. La
mencionada Ley prevé para el caso de entidades regidas por la Ley de Entidades Financieras que
las mismas deberan considerar como base impenible del gravamen el 20% de sus activos gravados
previa deduccion de aguellos definidos como no computables.

Sin embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un gjercicio fiscal al impuesto
a las ganancias, dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del
impuesto a las ganancias sobre el impuesto a la ganancia minima presunta que se pudiera producir
en cualquiera de los diez ejercicios siguientes, una vez que se hayan agotado los quebrantos
acumulados.

Al 31 de marzo de 2018 y 2017, los importes determinados del impuesto a las ganancias fueron
superiores a los correspondientes al impuesto a la ganancia minima presunta para dichos periodos.

¢) Reforma tributaria

Con fecha 29 de diciembre de 2017, por medio del Decreto N° 1112/2017 del Poder Ejecutivo
Nacional, se promulgé la Ley de Reforma Tributaria N® 27.430, sancionada por el Congreso de la
Nacion el 27 de diciembre de 2017, Dicha ley fue publicada en el Boletin Oficial en la misma fecha
de su promulgacion. A continuacion se expone una sintesis de ciertos aspectos relevantes de dicha

reforma;

(i) Reduccion de la tasa corporativa de impuesto a las ganancias e impuesto adicional a la
distribucion de dividendos

Hasta el gjercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2017, se mantiene en el impuesto a
las ganancias la tasa corporativa def 35%, que se reducira al 30% durante los dos ejercicios

ankeduria
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fiscales contados a partir del que se inicia el 1° de enero de 2018, y al 25% para los ejercicios
fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de 2020.

La reduccién en la tasa de impuesto corporativa se complementa con la aplicacién de un
impuesto a la distribucion de dividendos efectuada a personas humanas locales y a
beneficiarios del exterior, que la Entidad debera retener e ingresar al fisco con caracter de
pago Unico y definitivo cuando los dividendos se paguen. Ese impuesto adicional seréd del
7% o 13%, segln sea que los dividendos que se distribuyan correspendan a ganancias de
un periodo fiscal en el que la Entidad resultd alcanzada a la tasa del 30% o del 25%,
respectivamente. A estos fines se considera, sin admitir prueba en centrario, que los
dividendos que se ponen a disposicion corresponden, en primer término, a las ganancias
acumuladas de mayor antigliedad.

(i) Impuesto de igualacion

De acuerdo con la ley 25.063, el pago de dividendos en exceso de las ganancias fiscales
acumuladas al cierre del gjercicio inmediato anterior a la fecha de dicho pago, genera la
obligacion de retener sobre ese excedente un 35% de impuesto a las ganancias en concepto
de pago unico y definitivo para (i) los beneficiarios del exterior, y (ii) las personas humanas
y sucesiones indivisas residentes en la Republica Argentina que no estuvieran inscriptos en
el mencionado impuesto. Dicha retencion ya no resultard de aplicacion para los dividendos
atribuibles a ganancias devengadas en los gjercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2018,

{iifAjuste por inflacion

Se dispone que para la determinacion de la ganancia neta imponible de los ejercicios que se
inicien a partir del 1° de enero de 2018 podra tener que deducirse o incorporarse al resultado
impositivo del ejercicio que se liquida, el ajuste por inflacion que se obtenga por aplicacion
de las normas particulares contenidas en los arficulos 95 a 98 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias, Este ajuste procedera solo si el porcentaje de variacion en el indice de precios
internos al por mayer suministrado por el Instifuto Nacional de Estadistica y Censos,
conforme a las tablas que a esos fines elabore la AFIP, llegara a acumular (a) en los 36
meses anteriores al cierre del gjercicio que se liquida, un porcentaje superior al 100%, o (b)
en el primer y segundo ejercicio gue se inicien a partir del 1° de enero de 2018, una variacion
acumulada, calculada desde el primero de ellos y hasta el cierre de cada ejercicio, que
supere en un tercio o dos tercios, respectivamente, el 100% mencionado.

Si no se cumple la condicion necesaria para el ajuste por inflacion impositivo, igualmente
procedera el ajuste especifico de ciertos activos que se comenta en el proximo acapite.

(iviActualizacidn de adquisiciones e inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se

inicien a partir del 1° de enero de 2018

Para las adquisiciones ¢ inversiones efectuadas en los gjercicios fiscales que se inicien a
partir dei 1° de enero de 2018 procederan las siguientes actualizaciones, practicadas sabre
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la base de las variaciones porcentuales del indice de precios internos al por mayor que
suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos conforme a las tablas que a esos
fines elabore la AFIP:

(1) Enlaenajenacion de bienes muebles amortizables, inmuebles que no tengan el caracter
de bienes de cambio, bienes intangibles, acciones, cuotas o participaciones sociales
{incluidas las cuotas partes de fondos comunes de inversién}, el costo computable en la
determinacion de la ganancia bruta se actualizara por el Indice mencionado, desde la
fecha de adquisicion o inversion hasta la fecha de enajenacion, y se disminuird, en su
caso, por las amortizaciones que hubiera correspondido aplicar, calculadas sobre el
valor actualizado.

{2} Las amortizaciones deducibles correspondientes a edificios y demas construcciones
sobre inmuebles afectados a actividades o inversiones, distintos a bienes de cambio, y
fas correspondientes a olros bienes empleados para producir ganancias gravadas, se
calcularan aplicando a las cuota de amortizacion ordinaria el indice de actualizacién
mencionado, referido a la fecha de adquisicidn o construccién que indique la tabla
elaborada por la AFIP.

(v) Revalto impositivo

La Ley 27.430 permite ejercer {a opcion de revaluar a fines impositivos, por tnica vez, ciertos
bienes de titularidad del contribuyente existentes al cierre del primer ejercicio fiscal cerrado
con posterioridad a la fecha de entrada en vigencia de la norma, en la medida que (i) estén
situados, colocados o utilizados economicamente en el pals, y se encuentren afectados a fa
generacion de ganancias gravadas, (i} no se frate de bienes con régimen de amortizacién
acelerada o que estén totalmente amortizados, y (iii) no se trate de bienes que fueron
extericrizados conforme a la Ley 27.260.

El ejercicio de la opcién conlleva el pago de un impuesto especial respecto de todos los
bienes revaluados conforme a las alicuotas establecidas para cada tipo de bien, las que se
aplicaran sobre la diferencia entre el valor impositivo revaluado residual y el valor impositivo
de origen residual, calculados conforme con las disposiciones de la ley de impuesto a las
ganancias. El impuesto determinado no es deducible a los efectos de la liquidacién del
impuesto a las ganancias, y la ganancia por el importe del revallio esta exenta del impuesto
a las ganancias. Asimismo, el importe del revallo, neto de las correspondientes
amortizaciones, no es computabie a los efectos de la liquidacion del impuesto a la ganancia
minima presunta.

La revaluacién se practica aplicando desde el afio de alta de los bienes un factor de revaktio
que surge de una tabla contenida en la Ley 27.430, y al valor asi determinadc se le restan
las amortizaciones que hubieran correspondido seglin la ley de impuesto a las ganancias
por los perfodos de vida Uil transcurridos, incluyendo el periodo de la opcion. Para inmuebles
gue no sean bienas de cambio y bienes muebles amortizables, existe la opcién de optar por
la estimacion gue realice un valuador independiente, en tanto la misma no supere el 50%
que resultaria de aplicar el factor de revallo. Los bienes revaluados continuaran
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actualizandose fiscalmente sobre la base de las variaciones porcentuales del Indice de
precios internos al por mayor suministradas por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos,
conforme a las tablas que a esos fines elabore fa AFIP. De este modo, la amortizacion a
deducir en la liquidacion del impuesto a las ganancias tendré come componentes (i} la cuota
de amortizacion determinada en base al valor de origen, método y vida Otil oportunamente
adoptados para la determinacidén del impuesto a las ganancias, més (ii) la cuota de
amortizacion correspondiente al importe del revaltio con la actualizacion posterior
mencionada. Si un bien revaluado se enajenara en alguno de los dos pericdos fiscales
inmediatos siguientes al ejercicio tomado como base para la determinacién del revaltio, el
costo computable sufrira una penalidad, consistente en reducir el importe residual del revalto
actualizado en un 60%, si la enajenacion fuera en el primero de los ejercicios mencionados,
o en un 30%, si fuera en el segundo de esos ejercicios.

(vi} Contribuciones patronales

Se establece una reduccién progresiva de la alicuota de 21% con efecto para las
contribuciones patronales que se devenguen a partir del 1° de febrero de 2018. El
cronograma de reduccion indica que la alicuota sera de 20,70% en 2018, 20,40% en 2019,
20,10% en 2020, y 19,80 en 2021, para finalmente estabilizarse en 19,50% para las
contribuciones patronales que se devenguen a pattir del 1° de enero de 2022.

Adicionalmente, de la base imponible sobre la que corresponda aplicar fas alicuotas
indicadas precedentemente, se detraera un minimo no imponible que también sera
progresivo y que comienza en 2018 con $2.400, sigue en 2019 con $ 4.800, en 2020 con §
7.200 y en 2021 con pesos $9.600, para finalmente alcanzar los $12.000 desde el 1° de
enero de 2022. Este minimo no imponible se actualizara desde enero de 2019, sobre la base
del indice de precios al consumidor que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos.

2.3.13. Actividades fiduciarias y de gestién de inversiones.

La Entidad vy su subsidiaria proporcionan servicios de custodia, administracion, manejo de
inversiones y asesoria a terceros gue dan lugar a la tenencia o colocacion de activos a nombre de
ellos. Estos activos y los resultados sobre los mismos no estan incluidos en los estados financieros
consolidados condensados, pues no son activos de la Entidad. Las comisiones generadas por estas
actividades se incluyen en la cuenta “Ingresos por comisiones” del Estado de Resultados

Consolidados.
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2.4, Juicios, estimaciones y supuestos contables

La preparacién de los estados financieros consolidados condensados de acuerdo con las NHF
requiere la elaboracién y consideracion, por parte de la Gerencia de la Entidad y su subsidiaria, de
juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que impactan en los saldos informados de
activos y pasivos, ingresos y gastos, asi como en la determinacion y revelacion de los activos y
pasivos contingentes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Las registraciones
efectuadas se basan en la mejor estimacion de la probabilidad de ocurrencia de diferentes eventos
futuros. En este sentido, las incertidumbres asociadas con las estimaciones y supuestos adoptados
podrian dar lugar en el futro a resultados finales que pedrian diferir de dichas estimaciones y
requerir de ajustes significativos a los saldos informados de los activos y pasivos afectados.

En ciertos casos, los Estados financieros preparados de acuerdo con la Comunicacion “A” 6114 del
BCRA, requieren que los activos o pasivos sean registrados y/o presentados a su valor razonable.
El valor razonable es el monto al cual un activo puede ser intercambiado, o un pasivo liquidado, en
condiciones de independencia mutua entre participantes del mercade principal {0 mas ventajoso)
correctamente informados y dispuestos a eilos en una transaccion ordenada y corriente. Cuando los
precios de mercado en mercados activos estan disponibles, han sido utilizados como base de
valoracién. Cuando los precios de mercado en mercados activos no estan disponibles, la Entidad ha
estimado aquellos valores como valores basados en la mejor informacién disponible, incluyendo el
uso de modelos y otras técnicas de evaluacion.

Adicionalmente, el BCRA permite establecer previsiones adicionales por riesgo de incobrabilidad y
cambios en la clasificacién de deudores, segun el caso, basado en la politica de gestién de riesgos
de la Entidad. La Entidad puede decidir el incremento de [a prevision por riesgos de incobrabilidad,
mediante la constitucién de previsiones adicionales, después de evaluar el riego de la cartera,
basandose por ejemplo, en el andlisis de las condiciones macroeconomicas locales e

internacionales.

2.5. Adopcién por primera vez de las NIIF

Dre acuerdo con lo requerido por la Comunicacion "A” 6324, se explican a continuacidn los principales
ajustes de la transicion a las NHF, y se presentan las siguientes conciliaciones relacionadas con

dicha transicion:

- Entre ef patrimonio consolidado determinado de acuerdo con las normas del BCRA y el patrimonio
consolidado determinado de acuerdo con las NIIF, al 31 de diciembre de 2016 (fecha de la
transicién a las NIIF), y al 31 de diciembre de 2017, y

- Entre el resultado neto consolidado determinado de acuerdo con las normas del BCRA
correspondientes al periodo de tres meses finalizado el 31 marzo de 2017, y el resultado integral
total consolidado determinado de acuerdo con las NIIF a la misma fecha.
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- Entre los flujos de efectivo separados determinados de acuerdo con las normas del BCRA
anteriores correspondientes al perfodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017, y los flujos

de efectivo separados determinados de acuerdo con las NIIF a la misma fecha.

En la preparacion de estas conciliaciones, la Gerencia de la Entidad y su subsidiaria consideraron
“las NIIF actualmente aprobadas y que son aplicables en la preparacion de los presentes estados
financieros consolidados condensados, gue son los primeros estados financieros presentados de
acuerdo con las NIIF, pero dando efecto a las excepciones y exenciones previstas en la NIIF 1 que

se describen en el presente apartado.

Explicacion de 1a transicion a las NIIF:

®  Conciliacion del patrimonio consolidado al 31 de diciembre de 2016 {fecha de |a transicidn a las

NIF)
Normas Ajustes y
BCRA reclasificaciones NilF
anteriores de transicion

Total de Activos 21.332.601 1.046.190 22.378.791

Total de Pasivos 19.407.551 372.698 19.780.249

Patrimonio Neto 1.925.050 673.492 2.598.542

Saldos al 31/12/2016 ] Ref. Patrimonio

Patrimonio Neto segun Normas BCRA anteriores 1.925.050

Ajusles y reclasificaciones de transicion - controladora:

Revalto de los Inmuebies g) 1.060.627

impuesto Diferido i {327.737)

Préstamos d), h) (28.187)

Otros ajustes menores de transicion dy, 0, i), K} (31.542)

Total de ajustes y reclasificaciones - controladora 673.161

Reclasificacion a Patrimonio Neto de Participacion no controladora 331

Total de ajustes y reclasificaciones al Patrimonio Neto 673.492
2.598.542

Saldos al 31 de diciembre de 2016 segun NIIF
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s  Congiliacion del patrimonio consclidadg al 31 de diciembre de 2017

Normas Ajustes y
BCRA reclasificaciones NIIF
anteriores de transicién

Tolal de Activos 29.526.829 931,908 30.458.737
Total de Pasivos 26.986.265 (267.892) 26.718.373
Patrimonio Neto 2.540.564 1.199.800 3.740.364

Saldos al 31/12/2017 Ref. Patrimonio
Patrimonio Neto segtn Normas BCRA anteriores 2.540.564
Ajustes y reclasificaciones de transicion:
Revalio de los Inmuebles ) 1.299.552
Combinaciones de negocios c} 433.935
Impuesto Diferido i) (351.789)
Préstamos d),h) {99.643)
Otros ajustes menores de transicion e}, ), j) k} (82.636)
Total de ajustes y reclasificaciones - controladora 1.199.419
Reclasificacion a Patrimonio Neto de Participacion no controladora 381
Total de ajustes y reclasificaciones al Patrimonio Neto 1.199.800
Saldos al 31 de diciembre de 2017 segtn NIIF 3.740.364
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= Conciliacion del resultade v el resultado integrai total consolidados correspondientes al periodo
de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2017

Resultado Otro Resultado
Ref. neto del resultado integral
periodo integral total

Segun Normas BCRA anteriores 81.100 - 81.100
Ajustes y  reclasificaciones  de

transicién:

Préstamos d), h) 6.042 - 6.042
impuesto Diferido i) (23.969) - (23.969)
Inversiones en otras sociedades f) 12.505 - 12.505
Otros ajustes menores de transicidn a), c), ), a), h), ) k) 3.038 - 3.038
Total de ajustes y reclasificaciones - controladora (2.384) - (2.384)
Reclasificacion de Resultados de Participacidon no controladora 3 3
'Id'gt;:ecsiﬁiggitses y reclasificaciones (2.381) (2.381)
Segun NIF 78.719 - 78.719

Adicionalmente a la diferencia en la conciliacion del resultado del periodo de tres meses finalizado
en marzo de 2017, detallada en el cuadro precedente, para arribar al patrimonio neto bajo NHF a esa
fecha se debera adicionar el monto de la cuenta Reserva de aplicacion NIIF de primera vez y Otros
Resultados Integrales por un monto de 670.777, por lo que el patrimonio neto pasarfa de un total de
2.056.150 a un total de 2.727.261.

=  Conciliacion de los flujos de efectivo consolidados correspondientes al periodo de fres meses
finalizado el 31 de marzo de 2017

Efectivo Fluio neto Resultados Efectivo vy
e uivaientis Flujo neto Fiujo neto ér las financieros y equivalentes de
dg efectivo al por las por las acstjivi dades  PO' fenencia efective al
inicio del actividades actividades de del efectivo cierre del
ciercicio operativas de inversion financiacion Y sus perfodo
J equivalentes
Segtin Normas BCRA anteriores 5,124,326 893.076 (12.566) 314.360 38.610 6.357.806
Ajustes y reclasificaciones de transicion: 182.277 12.682 {98) {225,734} 110 (30.763)
Segun NIIF 5.306.603 905.758 (12.664) 88.626 38.720 6.327.043
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 04-06-2018
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En fa preparacién de estas conciliaciones, la Direccién de |a Entidad y su subsidiaria han considerado
aguellas NIIF que estiman seran aplicables en la preparacién de los primeros estados financieros
anuales presentados de acuerdo con las NIIF, correspondientes al ejercicio que finalizara el 31 de
diciembre de 2018. Sin embargo, las partidas y los importes incluidos en estas conciliaciones podrian
modificarse en la medida en que, cuando se preparen esos primeros estados financieros anuales de
acuerdo con las NIIF, se emitan nuevas normas o se modifiquen las actuales, con aplicacion
obligatoria a esa fecha, o se opte por cambiar la eleccion de alguna de las exenciones previstas en
la NIIF 1. Con caracter general, el BCRA no admite la aplicacion anticipada de ninguna NIIF, a menos
que se especifique lo contrario.

Notas explicativas a los ajustes de Ia transicion a las NIIF

Se explican resumidamente a continuacion, los principales ajustes de la transicion a las NIIF que
afectan el patrimonio al 31 de diciembre de 2016 (fecha de la transicidn a las NIIF) y al 31 de
diciembre de 2017, y el resultado vy el resultado integral total correspondientes al periodo de tres
meses finalizado el 31 de marzo de 2017, y que surgen de comparar las politicas contables aplicadas
por la Entidad y su subsidiaria en la preparacion de los estados financieros hasta el cierre del ejercicio
anterior finalizado el 31 de diciembre de 2017 (BCRA) v las politicas contables aplicadas por la
Entidad y su subsidiaria en la preparacion de los estados financieros a partir del ejercicio iniciado el
1° de enero de 2018 {(NHF).

a} Estimaciones:

Los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos realizados por la Gerencia de la
Entidad para determinar los importes segun las NIIF al 31 de diciembre de 2016 (fecha de la
transicion a las NIIF}, y al 31 de diciembre de 2017, fueron consistentes con los realizados a las
mismas fechas segun las normas del BCRA y reflejan las condiciones existentes a las fechas
respectivas.

b} Consolidacion:

Considerando lo establecido en la NIIF 10, la Entidad ha consclidado la subsidiaria que fue
considerada para la elaboracion de los estados contables consolidados bajo BCRA. La inversion en
esta subsidiaria se midio utilizando el método de la participacion previsto en la NIC 28, dando efecto
a los ajustes de conversion a las NIIF efectuados por la misma.

La Entidad considera que no existen otras sociedades ni entidades esfructuradas que deban ser
consolidadas.

Como consecuencia de la aplicacidon de la exencidn y del procedimiento del Apéndice C de la NIIF
1, la Entidad ha optado por no aplicar de forma retroactiva la NHF 3 "Combinaciones de Negocios" a
las combinaciones de negocios, adquisiciones de inversiones en ascciadas y de participaciones en
acuerdos conjuntes que se efectuaron con anterioridad a la fecha de transicion, come asi tampoco
ha identificado otros activos o pasivos que hubieran sido adquiridos o asumidos en una combinacién
de negocios pasada y que cumplieran las condiciones para su reconocimiento de acuerdo con las

NIIF.

Firmado a efectos de su identificacion
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¢} Combinaciones de negocios:

La NIIF 3 establece que las combinaciones de negocios se contabilizan mediante el método de la
adqulisicion.

El costc de adquisicion en una combinacion de negocios se mide come la suma de la
contraprestacion transferida, medida por su valor razonable a la fecha de la adquisicion, vy el monto
de cualquier participacién no controladora en la adquirida.

Toda diferencia entre la contraprestacion transferida y el neto de los importes en la fecha de
adguisicion de los activos identificables adquiridos y de los pasivos asumidos (incluso aquellos que
la adquirida no haya reconocido previamente como fales en sus estados financieros), medidos a
valor razonable, se reconoce como plusvalia,

Si luego de identificados todos ios actives adquiridos y todos los pasivos asumidos, a valor razonable,
existe una diferencia positiva entre los mismos, medidos a valor razonable, y la contraprestacion
transferida, la adguirente reconocera la ganancia resultante en resultados a la fecha de adquisicién.

Considerando lo mencionado precedentemente, la Entidad ha aplicado el método de la adquisicion
de la NIIF 3 a la transaccién de compra de Banco BC S.A. Ver adicionalmente las notas 1.3.y 2.1.1.

Adicionalmente, la Entidad ha optado por no aplicar de forma retroactiva la NIIF 3 "Combinaciones
de Negocios” a las combinaciones de negocios, adquisiciones de inversiones en asociadas y de
participaciones en acuerdos conjuntos que se efectuaron con anterioridad a la fecha de transicién,
de acuerdo con io permitido por el Apéndice C de la NIIF 1. Asimismo, no se han identificado otros
activos o pasivos que hubieran sido adquiridos o asumidos en una combinacion de negocios pasada
y que cumplieran las condiciones para su reconocimiento de acuerdo con las NIIF

d) Instrumentes financieros

La Direccién de la Entidad definio clasificar los rubros anteriores del BCRA “Prestamos”, “Créditos
por arrendamientos financieros” y ciertas partidas de "Depésitos”, “Otros créditos por intermediacion
financiera”, "Créditos diversos” y "Ofras obligaciones por intermediacion financiera” segun el modelo
de negocio de Costo amortizado.

Consecuentemente, estos rubros se midieron por su costo amortizado utiizando el método de la tasa
de interés efectiva. Para el caiculo de fa tasa de interés efectiva se consideraron las comisiones
cobradas y pagadas relacionadas directa e incrementalmente con la originacién del instrumento
financiero.

En cuanto a las refinanciaciones, el importe en libros bruto de las financiaciones renegociadas se
recalcularon como &l valor presente de los flujos de efectivo contractuales renegociados descontados
a la tasa de interés efectiva de la financiacion original.

Firmado a efectos de su identificacion
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Asimismo, de conformidad con la NHIF 9, en el momento del reconocimiento inicial una entidad medira
un activo financiero por su valor razonable. En cuanto a las promociones especificas de la Entidad
para compras con {arjeta de crédito a una tasa de interés distinta a la tasa de mercado, el valor
razonable se midié como el valor presente de todos los cobros de efectivo futuros descontados
utilizando [a tasa de interés de mercado.

Bajo normas del BCRA, estas operaciones fuercn valuadas segtn las condiciones contractuales,
considerando de corresponder los intereses en los perfodos que fueron generados, mientras que las
comisiones cobradas y los costos directos, fueron reconocidos en el momento en que se generarcn,

Adicionalmente, las Obligaciones negociables no subordinadas emitidas por la Entidad, fueron
valuadas a costo amortizado, utilizando ef método del interes efectivo. Bajo normas del BCRA, se
valuaron de acuerdo con el saldo adeudado en concepto de capital e intereses devengados vy los
gastos fuercn imputados en el rubro pérdidas diversas. ’

Por otro fado, las especies involucradas en pases pasivos y pases activos que fueron entregadas a
y recibidas de terceras partes, no cumplen con los requisitos para su baja en cuentas ni para su
reconocimiento, respectivamente. En el mismo sentido debe concluirse para las especies a recibir y
entregar originadas bajo este tipo de operaciones.

e) Transferencias de activos financieros

De acuerdo con lo indicado por 1a NIIF 9 la Entidad efectud el analisis de las operaciones de
transferencia de activos financieros con las siguientes caracteristicas:

(i} Ventas de cartera de préstamos con garantia ante incumplimientos.
(i) Cesiones de cartera de préstamos a fideicomisos financieros, con la retencion de los
certificados de participacion correspondientes.

Por aplicacion de las excepciones de la NiIF 1, la Entidad aplicd los requerimientos de baja en
cuentas de activos y pasivos financieros de la NHF 9 de forma prospectiva para las transacciones
que tengan lugar a partir de la fecha de transicion y, adicionalmente, tuvo en cuenta los hechos y
circunstancias existentes a la fecha de transicién en su evaluacién sobre si los activos financieros
cumplen con ias condiciones para ser clasificados como activos medidos a costo amortizado.

f) Inversiones en ofras sociedades:

La Entidad tiene inversiones en sociedades en las que no tiene control, ni influencia significativa ni
control conjunto y representan inversiones en instrumentos de patrimonio. De acuerdo con fa NIIF 9,
las inversiones en instrumentos de patrimonio se ajustaron a su mejor aproximacion al vaior

razonable.

Bajo normas del BCRA, estas participaciones fueron valuadas a su costo de adquisicion, mas el valor
nominal de los dividendos en acciones recibidos.
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g) Propiedad, Planta y Equipo y Propiedades de Inversion:

La Entidad optd por el modelo de revalGo para la valuacién de los inmuebles, de acuerdo con la
alternativa establecida en la NIC 16 "Propiedad, planta y Equipo” y la NIC 40 "Propiedades de
Inversion”, segln corresponda, excepto para aquellos inmuebles clasificados en la categoria de
‘Activos no corrientes mantenidos para la venta®, los cuaies se valuaron de acuerdo con lo
establecido por la NiIF 5.

Por aplicacion de la exencion de la NIIF 1, en la fecha de transicion, se efectud la medicién a valor
razonable de los bienes alcanzados; y se utilizé este valor razonable como el costo atribuido en esa
fecha. Para la determinacién de los valores razonables de los bienes mencionados, se utilizaron los
servicios de un perito tasador independiente.

Bajo normas del BCRA estos inmuebles se registraban a su valor de costo neto de depreciaciones
calculadas en funcion de su vida G,

El nuevo costo atribuido bajo NIIF implica un incremento en las depreciaciones que fueron imputadas
con cargo al Estado de Resultados Separados.

El resto de los activos registrados en estos rubros se mantuvieron a su valor de costo, neto de
depreciaciones en caso de corresponder.

h) Activos y pasives precedentes de contratos con clientes:

De acuerdo con la NIIF 15, la Entidad debe reconocer los ingresos de actividades ordinarias de forma
que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes (obligaciones
de desempefic) a cambio de un importe que refleje la confraprestacion a la cual la Entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. En este sentido, la Entidad distribuyé la
comision de renovacién de tarjetas de crédito en funcion del plazo de vigencia de la tarjeta,

i)  Impuesto Diferido:

De acuerdo con la NIC 12 el Impuesto a las Ganancias debe registrarse siguiendo el método del
impuesto diferido. Asimismo, a los efectos de la estimacion se tuvieron en cuenta los cambios de
alicuotas aplicables de cada ejercicio segun la fecha esperada de reversion de las diferencias
temporarias. Bajo normas del BCRA la Entidad determind el impuesto a las ganancias aplicando la
alicuota vigente sobre la utilidad impositiva estimada, sin considerar el efecto de |as diferencias enire
el resultado contable e impaositivo.

j) Beneficios a empleados:

De acuerdo con la NIC 19 "Beneficio a los empleados”, las vacaciones son consideradas como
ausencias retribuidas acumuladas irrevocables y se mediran al costo esperado de dichas ausencias,
en funcion de los importes que se espera pagar por las mismas por los dias acumulados a favor de
los empleados y que no hubieran gozado al final del periodo sobre el gue se informa. En los estados

con nuestro informe de fgthha 04-06-2018
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financieros de la Entidad, preparados bajo normas del BCRA, los cargos por vacaciones se
contabilizan en el momento en que el personal goza de las mismas, es decir, cuando se pagan.

k) Previsiones del pasivo;

De acuerdo con la NIC 37, se estimaron las provisiones legales en base a la probabilidad de que la
resolucion de los litigios en curso, en gue la Entidad es parte, resulte en la cbligacion de incurrir en
pagos. Para ello se han tenido en consideracion los andlisis, pronunciamientos y estimaciones que
sobre las causas comprendidas, han efectuado ta Gerencia de Legales y los asesores de la Entidad;
incluyendo la determinacién de la mejor estimacion sobre la fecha de resclucion de cada una de las
causas judiciales. Debido al valor temporal del dinero, el importe de la provision fue objeto de
descuento.

Por aplicacion de la excepcion de la NIIF 1, las estimaciones de la Entidad realizadas segun las NIIF
en la fecha de transicidon son consistentes con las estimaciones realizadas para la misma fecha
segun las normas contables del BCRA.

Bajo normas del BCRA la Entidad registraba pasivos cuando era probable que los futuros costos
puedan ocurrir y cuando esos costos puedan ser razonablemente estimados en funcién de la politica
de previsiones vigente,

2.6. Nuevos pronunciamientos

Las normas e interpretaciones emitidas pero no efectivas a la fecha de emisidn de los presentes
estados financieros se exponen a continuacion. La Entidad y su subsidiaria adoptaran estas normas,
si fueran aplicables, cuando las mismas sean efectivas y hayan sido aprobadas por el BCRA:

NIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes -
Aclaraciones (abril 20186)

El lASB publict estas enmiendas a las NIIF 15 el 12 de abril de 2016. Estas enmiendas no cambian
los principios subyacentes de ta norma, pero aclaran cdmo deben aplicarse los principios. Las
modificaciones mas importantes comprenden aclaraciones incluidas en los parrafos 26, 27 y 29 de
la NIIF 15 {ldentificacidn de las obligaciones de desempefio para un compromiso de transferir al
cliente distintos bienes o servicios), asi como en el Apéndice B {Guia de aplicacion). En resumen,
estas aclaraciones y guias facilitan: a) identificar una obligacion de ejecucion o desemperio (la
promesa de transferir un bien o un servicio a un cliente) en un contrato; b) determinar si una empresa
es el principal (el proveedor de un bien o servicio} o un agente (responsable de la organizacién para
el bien o servicio que se proporciona), y ¢) determinar si el producto de fa concesién de una licencia
debe ser reconocido en un punto en el tiempo o a lo largo del tiempo. Ademas de estas aclaraciones,
las modificaciones incluyen dos facilidades adicionales para reducir el costo y la complejidad de una
empresa cuando se aplica por primera vez la NIIF 15, La vigencia de las aclaracicnes a la NItF 15
es para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, inclusive, coincidente con
la vigencia de la norma original. La Entidad y su subsidiaria no prevén que estas modificaciones
tengan un efecto financiero significativoe en los futuros estados financieros.
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NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos — Mejoras (diciembre 2017)

Esta mejora fue emitida por el IASB el 8 de diciembre de 2016, La NIC 28 permite que una entidad
que mantiene directa o indirectamente una inversion en una asociada 0 negocio conjunto opte por
aplicar el metodo de la participacion o una medicién a valor razonable si es una organizacion de
capital de riesgo o un fondo de inversion colectiva, un fideicomiso de inversion u otra entidad analoga
que mantiene directa o indirectamente una inversion en una asociada o negocio conjunto. La NIC 28
permite también que cuando una entidad que informa (distinta a una entidad de inversién) tiene una
participacion en una asociada o negocio conjunto gue sean entidades de inversién, puede aplicar el
método de la participacion conservando las mediciones a valor razonable que esa asociada o
hegocio conjunto haya aplicado a sus propias participaciones en asociadas 0 negocios conjuntos
que también sean entidades de inversion. La mejora aclara que si bien fa NIC 8 requiere |a aplicacion
congruente de una politica contable, la eleccion permitida por la NIC 28 y explicada en los dos
parrafos anteriores puede efectuarse inversion por inversion. La fecha de vigencia es para periodos
anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 inclusive y la aplicacion debe ser retrospectiva
de acuerdo con la NIC 8, admitiéndose la aplicacidn anticipada. La Entidad y su subsidiaria no prevén
que estas modificaciones tengan un efecto financiero significativo en los futuros estados financieros.

El IASB ha modificado ia NIC 28 para clarificar que una entidad aplicara la NIIF 9 "Instrumentos
financieros” a las participaciones de largo plazo en una asociada o negocic conjunto, que, en
esencia, formen parte de la inversion en la asociada o negocio conjunto, pero a las cuales no les
aplica el método de la participacion {por ejemplo, préstamos a largo plazo y acciones preferentes no
acumulativas). Esto implica que el modele de pérdidas crediticias esperadas de la NIIF 9 aplica a
tales participaciones a largo plazo. El IASB también clarifica que una entidad aplicara la NIiF 9 a
esas participaciones a largo plazo antes de tener en cuenta ninguna pérdida de la asociada o negocio
conjunto, o cualquier pérdida por deterioro del vator de la inversidn neta en la asociada o negocio
conjunio, reconocidas utilizando la NIC 28, La enmienda entrara en vigencia para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, pero se permite su aplicacién anticipada,
Las Entidades deben aplicar estas modificaciones retroactivamente, con ciertas excepciones.

NIC 12 Impuesto a las ganancias - Enmiendas por reconocimiento de activos por impuesto
diferido por pérdidas no realizadas — Mejoras (diciembre 2017)

Las mejoras clarifican que una Entidad debe reconocer las consecuencias que la distribucion de
dividendos tenga en el impuesto a las ganancias en |la ganancia ¢ pérdida neta del periodo, en el
Otro Resultado Integral o en el patrimonio; dependiendo del lugar en que la Entidad reconocio
originalmente la transaccién o evento que generd las utilidades distribuibles que dan lugar al

dividendo.

Una Entidad debe aplicar estas enmiendas a los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019, pero se permite su aplicacion anticipada. Cuando una Entidad aplique estas
enmiendas por primera vez, extenderd su aplicacidn a las consecuencias en el impuesto a las
ganancias de los dividendos reconocidos desde el comienzo del primer pericdo comparativo
presentado. La Entidad no prevé gue estas modificaciones tengan un efecto financiero significativo
en los futuros estados financieros.
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La Entidad y su subsidiaria no esperan gue el impacto de esta norma sea significativo para sus
Estados Financieros.

3. Operaciones de pase

En el curso normal de sus negocios, la Entidad concertd operaciones de pase. De acuerdo con la
NIIF 9, las especies involucradas en pases activos y pases pasivos que fueron recibidas de vy
entregadas a terceras partes, respectivamente, no cumplen con los requisitos para su
reconocimienta ni para su baja en cuentas, respectivamente.

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017, la Entidad mantiene concertadas operaciones
de pases activos por 21.166 y 298.434, y al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre de 2017 y 2016
mantienen operaciones de pases pasivos de Titulos Publicos vy Lefras del B.C.R.A. por 607.913,
548.720 y 631.833, respectivamente. Asimismo, a las mismas fechas, las especies entregadas que
garantizan las operaciones de pase pasivo ascienden a 677.220, 601.234 vy 700.444,
respectivamente, mientras que las especies recibidas que garantizan las operaciones de pase activo
ascienden a 23.400 y 329.842, respectivamente, y se registran fuera de balance.

Los resultados positivos generados por la Entidad como consecuencia de sus operaciones de pase
activo concertadas durante los periodos de tres meses finalizados el 31 de marzo de 2018 y 2017
ascienden a 2.317 y 21.107, respectivamente, y se encuentran imputados en el rubro “Ingresos por
intereses”. Asimismo, los resultados negativos generados por la Entidad como consecuencia de sus
operaciones de pase pasivo concertadas durante los periodos de tres meses finalizados el 31 de
marzo de 2018 y 2017 ascienden a 30.334 y 9.320, respectivamente, y se encuentran imputados en
el rubro "Egresos por intereses”.

4. Activos financieros enfregados en garantia

Al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre de 2017 y 2018, la Entidad y su subsidiaria entregaron
como garantia los activos financieros que se detallan a continuacion:

Valor en libros

Descripeion 31/032018 ___ 31112/2017 ___31/12/2016

Por operatoria con BCRA 432.110 426.813 285706
Por operatoria con ROFEX 182.100 120.717 96.488
Por operatoria con MAE 1.600 1.600 1.000
Por operatoria con Entidades Administradoras de Tarjetas de Crédito 82.430 72.333 58.680
Compras a término de Titulos Plblicos por Operaciones de Pase 677.220 601.234 700.444
£:n garantia de alquileres 3.785 3.401 3.225
Fideicomiso en garantia 33.846 27.271 65.388
Otros 231.899 271.581 300.050
Total 1.644.890 1.524.950 1.510.981

La Gerencia de la Entidad y su subsidiaria estiman que no se produciran pérdidas por las
restricciones sobre los activos mencionados precedentemente.
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5. Transferencias de activos financieros

Actives financieros transferidos que no se dan de baja en cuenta en su totalidad

Ei siguiente cuadro resume los activos financieros transferidos que no califican para la baja en
cuentas, junto con los pasivos ascciados:

Transferencias en gue se coptinua reconociendo la totalidad de los activos financieros transferidos

-48-

31/03/2018 31M2i2017 3111212016
Transferencias Valor Valor on libros Valor Va?Ior en Valor Va‘nlor en
razonable razonable libros razonable libros
Operaciones de pase pasivo
Activos financieros transferidos
Titulos de deuda a valor razonable con cambios
en resuitados
Instrumentos de regulacion monetaria 677.220 677.220 601.234 601.234 700.444 700.444
Pasivo asociado
Operaciones de pase 607.913 607.913 548.720 548.720 631.833 631.833
Posicidn neta a valor razonable 69.307 - 52.514 - 68.611 -
Securitizaciones
Activos financieros transferidos
Arrendamientos financieros 514,630 364.765 - - - -
Pasivo asociado - Otros paslvos financieres 347.745 283.899 - - - -
Posicién neta a valor razonable 166.885 - - - - -
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS TRANSFERIDOS 1.191.850 1.041.985 601.234 601.234 700.444 700.444
TOTAL PASIVOS ASQCIADOS 955.658 891.812 548,720 548.720 531.833 631.833

6. Correccidon de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de incobrabilidad de
Préstamos v otras financiaciones

Los movimientos de fas previsiones por riesgo de incobrabilidad al 31 de marzo de 2018, y 31 de
diciembre de 2017 y 2016 se encuentran expuestos en el Anexo R “Correccidn de valor por pérdidas
- Previsiones por riesgo de incobrabilidad”.
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7. Operaciones contingentes

Para satisfacer necesidades financieras especificas de los clientes, la politica crediticia de |a Entidad
también incluye, entre otros, el otorgamiento de garantias, fianzas, avales, cartas de crédito y
créditos documentarios. A pesar de que estas operaciones no son reconocidas en el Estado de
Situacion Financiera Consolidado Condensado, debido a que implican una responsabilidad eventual
para la Entidad, exponen a la misma a riesgos crediticios adicionales a los reconocidos en el Estado
de Situacion Financiera Consolidado Condensado y son, por lo tanto, parte integrante del riesgo total
de la Entidad.

Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad mantiene las siguientes
operaciones contingentes:

31/03/2018 3171272017 31/12/2018
Garantias oforgadas 47.959 49.440 27.400
Responsabilidades por cperaciones de comercio exterior 239.288 230.501 160.303
Total 287.247 272.941 187.703

Dichas facilidades de crédito son inicialmente reconocidas al valor razonable en el rubro “Otros
pasivos financieros”.

Los riesgos relacionados con las operaciones confingentes mencionadas precedentemente se
encuentran evaluados y controlados en el marco de la politica de riesgos de crédito de la Entidad
gue se menciona en la nota 28 a los presentes Estados Financieros Consolidados Condensados.

8. Instrumentos financieros derivados

La Entidad celebra operaciones de derivados para fines de negociacién y de gestion de riesgos.

Al inicio, los derivados usualmente implican sélo un intercambio mutuo de promesas con poca o
ninguna inversion. Sin embargo, estos instrumentos con frecuencia implican un alto grado de
apalancamiento y son muy volatiles. Un movimiento relativamente pequefic en el valor del activo
subyacente, podria tener un impacto significativo en los resultados. Asimismo, los derivados
extrabursétiles pueden exponer a la Entidad a los riesgos asociados con la ausencia de un mercado
de intercambio en el que cerrar una posicion abierta. La exposicién de la Entidad por contratos de
derivados se monitorea regularmente como parte de su marco general de gestion de riesgo. La
informacion sobre los objetivos y las politicas de gestién del riesgo de crédito de la Entidad se incluye
en la nota 28 a los presentes Estados Financieros Consolidados Condensados.

Los siguientes cuadros muestran los valores nocionales de estos instrumentos, expresados en miles,
en la moneda de origen. Los valores nocionales indican el volumen de transacciones pendientes al
final del afio y no son indicativos ya sea del riesgo de mercado o del riesgo de crédito.
Adicionalmente, se muestran los valores razonables de los instrumentos financieros derivados
registrados como activos o pasivos en el Estade de Situacion Financiera Consolidado. Las
variaciones en los valores razonables se imputaron a resultados, cuya apertura se expone en el
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Anexo Q "Apertura de Resultados”. Por otra parte, en el Anexo O “Instrumentos financieros
derivados” se detallan las operaciones que concertd la Entidad por grupos homogéneos, teniendo
en cuenta la coincidencia en fa totalidad de los atributos expuestos, independientemente de que se

trate de operaciones activas o pasivas.

31/03/2018
instrumentos financieros derivados Saldo en
Activos Valor nocional | partidas fuera Valor
razonable
de balance
Derivados mantenidos para negociar;
Compras a término de moneda extranjera sin 173.190 3.606.682 3.103
antrega del subyacenie
Ventas a término de moneda extranjera sin 234,690 4,887,419 (1.950)
enirega del subyacente
Total derivados mantenidos para 407.880 8.494.101 1.153
negociar
3MM22017
Instrumentos financieros derivados Saldo en
Activos Valor nocionat | partidas fuera Valor
de balance razonable
Derivados mantenidos para negociar:
Compras a término de moneda extranjera sin 197.020 3.733.529 22.836
entrega del subyacente
Ventas a término de moneda extranjera sin 208.578 3.955.273 {13.459)
entrega del subyacente
Total derivados mantenidos para 405.598 7.688.802 9.377
negociar
31212016
Instrumentos financieros derivados Saido en
Activos Valor nocional | partidas fuera Valor
razonable
de balance
Derivados mantenidos para negociar:
Compras a término de moneda extranjera sin 132.930 2.179.268 14,312
entrega del subyacente
Ventas a término de moneda extranjera sin 132.830 2.179.268 {16.780)
entrega del subyacente
Total derivados mantenidos para 265.860 4,358.636 {2.468)
negociar

La Entidad y su subsidiaria toman posiciones con la expectativa de beneficiarse de movimientos
favorables en precios, tasas o indices, es decir aprovechar el alto apalancamiento de estos contratos
para obtener altas rentabilidades, asumiendo a su vez un alto riesgo de mercado. Adicionalmente,
se pueden hacer con un objetivo de arbitraje, es decir obtener un beneficio libre de riesgo por la
combinacién de un producto derivado y una cartera de activos financieros, tratando de obtener
beneficios aprovechando situaciones andmalas en los precios de los activos en los mercados.
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Los derivados mantenidos con fines de gestion de riesgos incluyen coberturas que son coberturas
econdmicas pero que no cumplen los requisitos de la contabilidad de coberturas de acuerdo a NIIF

9.

A continuacion se describen los instrumentos financieros derivados de la Entidad:

Futuros:

Son acuerdos contractuales para comprar o vender un instrumento financiero especifico a un precio
especifico y una fecha estipulada en el futuro. Los contratos de forwards son contratos
personalizados negociados en un mercado extrabursatil (over-the-counter). Los contratos de futuros,
en cambio, corresponden a transacciones por montos estandarizados, ejecutadas en un mercado
reguiado y estan sujetos a requisitos diarios de margen de efectivo. Las principales diferencias en
los riesgos asociados con estos tipos de contratos son el riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. En
los contratos de forwards existe riesgo de contraparte, la Entidad tiene exposicion crediticia a las
contrapartes de los contratos. El riesgo de crédito relacionado con los contratos de futuros se
considera muy bajo porgque los requisitos de margen de efectivo ayudan a garantizar que estos
contratos siempre sean respetados. Adicionalmente, los contratos de forwards generalmente se
liquidan en términos brutos y, por lo tanto, se consideran tienen un mayor riesgo de liquidez que los
contratos de futuros que, a menos que se elijan para ser ejecutados por entrega, se liquiden en una
base neta. Ambos tipos de contratos exponen a la Entidad y su subsidiaria a riesgo de mercado.

9. Arrendamientos

La Entidad y su subsidiaria no celebraron contratos de arrendamientos operativos no cancelables, ni
en caracter de arrendatario ni arrendador.

Por ofra parte, no existen acuerdos significativos de arrendamientos financieros. Adicionalmente, las
caracteristicas de los mismos se encuentran dentro de las habituales para este tipo de operaciones,
sin que existan cuestiones que las diferencien en ningun aspecto respecto de la generalidad de las
concertadas en el mercado financiero argentino. Estas operaciones se encuentran atomizadas entre
los clientes de la Entidad y su subsidiaria, y no existen clusulas de renovacion automatica ni cuotas
contingentes preestablecidas.
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10.Inversioén en asociadas y negocios conjuntos

Entidad asociada — Gramit S.A.;

La Entidad tiene una participacién del 12,5% en Gramit S.A. La existencia de influencia significativa
en esta entidad asociada se pone en evidencia, principalmente, a través de la representacion que
tiene la Entidad en el Directorio de la entidad asociada.

Gramit S.A. es una entidad privada, que no cotiza en ninguna bolsa de comercio, que se dedica a
prestar servicios financieros en Argentina, Al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre de 2017 y
20186, no tiene pasivos contingentes ni compromisos de capital.

La participacién de la Entidad en Gramit S.A. se contabiliza por el método de la participacion,
considerando los ajustes del valor razonable realizados en el momento de la adquisicion y los ajustes
por diferencias en las politicas contables.

En el Anexo E “Detalle de participaciones en ofras sociedades” a los Estados Financieros Separados
Condensados se expone la informacién financiera resumida sobre esta sociedad.

Entidad asociada — Prisma Medios de Pago S.A.;

La Entidad tiene una participacién del 2,56% en Prisma Medios de Pago S.A. La existencia de
influencia significativa en esta entidad asociada se pone en evidencia, principalmente, a través de la
representacion que tiene la Entidad en el Directorio de la entidad asociada.

Prisma Medios de Pago S.A. es una entidad privada, que no cotiza en ninguna bolsa de comercio,
que se dedica a prestar servicios financieros a empresas en Argentina. Al 31 de marzo de 2018, y
31 de diciembre de 2017 y 2016, no tiene pasivos contingentes ni compromisos de capital.

La participacion de la Entidad en Prisma Medios de Pago S.A. se contabiliza por el método de la
participacion, considerando los ajustes del valor razonable realizados en el momento de Ia
adquisicion v los ajustes por diferencias en las politicas contables.

En el Anexo E “Detalle de participaciones en otras sociedades” a los Estados Financieros Separados
Condensados se expone la informacion financiera resumida sobre esta sociedad.

11. Partes relacionadas

Parte relacionada es toda persona o entidad que esta relacionada con la Entidad de la siguiente
forma:

- Ejerce control o control conjunto sobre la Entidad,;
- Ejerce influencia significativa sobre la Entidad,
- Es un miembro del personal clave de la gerencia de la Entidad o de la controladora de la

Entidad;
)

- Miembros del mismo grupe econdmico,
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- Una entidad es una asogiada o un negocic conjunto de la otra entidad (o una asociada o control
conjunto de un miembro de un grupo del que la otra entidad es miembro);

- Ambas entidades son negocios conjuntos de la misma tercera parte;

- Una entidad es un negocio conjunto de una tercera entidad y la otra entidad es una asociada de
la tercera entidad;

Personal clave de la Gerencia son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la Entidad y su subsidiaria, directa o indirectamente.
La Entidad y su subsidiaria consideran a los miembros del Directorio y a la Alta Gerencia como
personal clave de la Gerencia a efectos de la NiC 24,

La Entidad y su subsidiaria no participaron en transacciones con su personal clave, no les otorgo
ningun préstamo, ni existe ninguna operacién propuesta con dichas personas, excepto aquellas
permitidas por las leyes vigentes las que por sus importes son de poca significatividad. En particular,
algunas de estas personas participaron en ciertas operaciones de crédito con la Entidad y su
subsidiaria de acuerdo a lo permitido por la Ley de Sociedades Comerciales y las normas del BCRA
que permiten tales operaciones cuando ellas se ajusten a practicas del mercado. Tales normas fijan
limites sobre el monto de crédito que puede otorgarse a las partes relacionadas.

Los préstamos y los depdsitos con partes relacionadas se realizan de acuerdo con las condiciones
de mercado para ofros clientes,

Al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre de 2017 y 2018, los préstamos a empleados, incluyendo
los otorgados a gerentes de primera linea, ascienden a 48,345, 43.741 y 16.904, respectivamente.

La remuneracion del personal clave de la Gerencia, correspondiente a sueldos y gratificaciones,
asciende a 25.500 al 31 de marzo de 2018. Cabe mencionar que no existen otros beneficios para el
personal clave de la Gerencia.

Operaciones con Sociedades del Art. 33 Ley N° 19.550
Al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos patrimoniales correspondientes

a tas operaciones efectuadas con las scciedades controlante, controladas y vinculadas son los
siguientes:

31-03-2018 31-12-2017 31-12-2016
Gramit S.A. Total Total Total

ACTIVO

Préstamos y otras

financiaciones 201.788 201.788 145.256 147.459

Otros activos financieros 1.028¢ 1.029 1.503 4707
PASIVO

Depésitos 1.848 1.848 2.841 2.109
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Al 31 de marzo de 2018 y 2017, los resultados correspondientes a las operaciones efectuadas con
las sociedades controlante, controladas y vinculadas son los siguientes:

31-03-2018 31-03-2017
Gramit S.A. Total Total
RESULTADOS
Ingresos por infereses 5.566 5.566 13.637
Ingresos por comisiones 134 134 1.292
Otros ingresos operativos 268 268 905

12. Propiedad, planta v ecuipo

El rubro comprende los bienes tangibles de propiedad de la Entidad y su subsidiaria, utilizados en
su actividad especifica.

Los movimientos de estos bienes al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre de 2017 y 2016 se
encuentran expuestos en el Anexo F "Movimiento de propiedad, planta y equipo”.

13.Propiedades de inversion

Los movimientos de estos bienes al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017 se encuentran
expuestos en el Anexo F “Movimientc de propiedad, planta y equipo”.

14.Activos Intangibles

Los movimientos de estos bienes al 31 de marzo de 2018 y 31 de diciembre de 2017 se encuentran
expuestos en el Anexo G “Movimiento de actives intangibles”.

15.Activos no corrientes mantenidos para la venta o grupo de activos para su disposicion
clasificado como mantenido para la venta

A la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros Consolidados Condensados, la Entidad,
de acuerdo a la NIIF 5, posee Activos no corrientes mantenidos para la venta o grupo de activos para
su disposicién clasificado como mantenido para la venta.
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Descripcion del Valor de Direccion Total Total
bien Origen ‘ 31/03/2018 311212017
Edificio Torre al Rio )
: Av. def Libertador Gral. San Martin
Norte (F?;()JS 8 9y 165.213 77 - Vicente Lopez - Buenos Aires 165.213 165.213
Edificio Libertador (a) | 23.230] A del Libertador 1406 y 1410 - . 23.230
. Vicente Lopez - Buenos Aires
TOTAL 188.443 165.213 188.443

a) Con fecha 20 de marzo de 2018, Banco Comafi S.A. vendié el inmueble ubicado en la calle
Avenida del Libertador 1406 y 1410 partido de Vicente Lépez, provincia de Buenos Aires.

16.Provisiones

Comprende los montos estimados para hacer frente a obligaciones presentes de probable
concrecion. En el Anexo J "Movimiento de provisiones” se muestra [a evolucién de las provisiones
durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2018.

Al 31 de marzo de 2018, las principales provisiones corresponden a:

- Por compromisos eventuales: refleja el riesgo crediticio que surge de la evaluacion del grado de
cumplimiento de los beneficiarios de saldos no utilizados de adelantos en cuenta corriente
otorgados, garantias, avales y otros compromisos eventuales a favor de terceros por cuenta de
clientes, su situacion econdmica y financiera y las contragarantias que respaidan las respectivas
operaciones.

- Por otras contingencias: corresponde a las provisiones por reclamos, juicios, sumarios
administrativos y otros procesos existentes o potenciales, incluyendo aquellos relacicnados con
responsabilidades laborales y de otra naturaleza.

Los piazos esperados para cancelar estas obligaciones son los siguientes:

- Dentro de los Después de los
Provisiones P

12 meses 12 meses
Por compromisos eventuales 11.567 -
Otras 35,464 37.050

En opinién de la Direccion de la Entidad y sus asesores legales, no existen otros efectos significativos
que fos expuestos en los presentes estados financieros, cuyos montos y plazos de cancelacion han
sido registrados en base al valor actual de dichas estimaciones, considerando la fecha probable de

su resoliicion final,

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fécha 04-06-2018
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17.Beneficios a empleados a pagar

Beneficios a corto plazo

Remuneraciones y cargas sociales a pagar

Provision vacaciones

Provision Sueldo Anual Complementario
Otros beneficios a los empleados a pagar
Total de beneficios a corto plazo

31/03/2018 31/12/2017 31/12/2016
113.097 94.009 26.471
50.669 54,740 44.561
19.139 161 144
118.604 66.609 22.997
301.509 215.519 94.173

18.Analisis de activos financieros a recuperar y de pasivos financieros a cancelar

Los siguientes cuadros muestran un analisis de los saldos de activos financieros y pasivos
financieros que se esperan recuperar y cancelar al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre de 2017

y 2016:
Total “Dentro ,,De:‘):aé: de
Sin De3a§ Deé6at2 de los 12 De 12a 24 Mas de 24 p
. Hasta 1 mes " los 12
Vencimiento meses meses meses meses meses mesos”
3110372018 34/03/2018

Efectivo y Depdsitos en Bancos 4.028.605 - - 201.232 -
Titulos de deuda a vator razonzable con
cambios
en resultados - 194.207 3.236 10.272 1.044.352 94,155 9.680 100.835
Instrumentos derivados - - - - 3.103 - -
Qperaciones de pase - - 21.166 - -
Ofros activos financieros - . - 1.492.109 - -
Préstamos y ofras financiaciones - 3.109.307 2.617.323 2.429.328 16.481.469 2.683.354 2.738.147 5.421.501
Otros Titulos de Deuda 130 615 615 924 - 924
Activos Enancieros eniregados en garantia 105.179 1.644.990 - -
Inversiones en Instrumenios de
Pairimonio 1.618 - - - -
TOTAL ACTIVO 4.030.353 12419569 3.303.514 2725738  2.440.215 20.889.036 2.775.433 2.747.827 5.523.260
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Total “Dentro "De:ottl?‘als de
Sin De1a3d3 Delaé De6ai12 de los 12 Del2a24 Mas de 24 P
. Hasta 1 mes “ los 12
Vencimiento meses meses meses meses meses meses meses”
31/03/2018 3470312018
Depdsitos 40.398.5618  4.529.396 2.795.515 B57.744 1.542.182 9.724.837 1.341 - 1.341
- Sector Piiblico no Financiero 172.766 - 180.574 - - 180.574 - - -
- Sector Financiero 3.588 - - - . - - -
- Sector Privado no Financiero y
Residentes en el exterior 10.222.264 4,529,386 2.614.941 857.744 1.642.182 9.544.263 1.341 - 1.341
Pasivos a valor razonable con cambios
en resullades - 70.852 - - 70.652 - - -
Instrumentos derivados 1.950 - - - 1.950 - - -
Operaciones de pase - 607,913 - - 607.913 - - -
Gtros pasivos financieros - 2724615 - B - 2.724.615 - - -
Financiaciones recibidas del BCRA y
olras inslituciones financieras - 408.160 177.837 324,029 95.064 1.004.890 270,148 308.387 578.535
Obligacicnes negociables emiticdas - 20.849 52.051 - 421.000 493.900 1.338.109 308,501 1.647.610
TOTAL PASIVO 10.398.618  8.383.535 3.025.203 4.181.773 2,058,246 14.628.757 1.605.598 £17.888 2.227.488
Total “Dentro Total “Después
Sin Hasta 1 mes Detald De3aé De6a12 de fos 12 Det2a24 Mas de 24 de los 12
Vencimiento meses meses meses meses” meses meses meses”
311212017 311212017
Efeclive y Depdsites en Bancos 3.345.693 . - - - - - - -
Titulos de deuda a valor razonable con
cambios
en resultacdos - 2495319 472684 334603 107.860 3.410,466 33.083 51.459 B84.562
Instrumentos derivados - 22,836 - - - 22.836 - - -
Operaciones de pase - 298,434 - - - 298,434 - - -
Ofros activos financieros - 612.077 - - - 612,077 - - -
Préstamos y otras financiaciones - 7.763.898 2.309.8Y1 2.445850 2.270.920 14.790.339 2.224.235 2.208.612 4.432.847
Otros Titules de Deuda 130 - ~ - 309 309 1.236 - 1.236
Aclivos financieros entregados en garaniia - 1.524.950 - - - 1.524.950 - - -
Inversiones en Insirumentos de
Patrimonio 1.609 - . - - - - - .
TOTAL ACTIVO 3.347.432 12.717.514 2.782.585 2.780,253 2,379.089 20.659.411 2.258.564 2.260.07% 4.518.635
Depdsitos 10.853.129 4.721.663 2615798 570.858 748.530 8.665.849 217 - 217
- Sector Pablico no Financiero 126,176 191 - 171383 - 171.484 - - -
- Sector Financiero 41.681 - - - - - - - -
- Seclor Privado no Financiero y
Residentes en el exterior 10.685.272  4.721.562 2615798 408475 748.530 8.494.365 217 - 217
Instrumentos derivados - 13.459 - - - 13.459 - - -
Operaciones de pase - 648.720 - - - 548.720 - - -
Olros pasivos financieros - 2512233 - - - 2.512.233 - - -
Financiaciones recibidas del BCRA y
otras institucicones financieras - 137.455 144,263 186.978 109,549 578.245 252,938 319.795 672.733
Obligaciones negociables emitidas - 20.948  204.827 - 171.000 396.773 1.089.781 304.500 1.399.281
TOTAL PASIVO 10.853.129 7,054 476 2,964,888 766.836 1.029.079 12.715.279 1,342,936 629.295 1.872.231
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Total “Dentro Total
Sin De1al De3aé Deéai2 de los 12 De 12 a 24 Mas de 24 Despues
Vencimiento Hasta 1 mes meses meses meses meses meses mess de los 12
31/12/2016 meses”
3141212016
Efectivo y Depdsitos en Bancos 4.148.442 h N " ” - " N -
Titulos de deuda a valor razonable con - 978.495 46 115 11.761 990,417 22,921 145,848 168,769
cambios
en resuliados
Instrumentos derivados h 14.312 " - " 14.312 " : -
Otros actives financieros h 495.222 B N B 495.222 N i N
Préstamos y olras financiaciones - 5.206.125 1.650.726 2.525.808 1.801.100 11.376.759 1.035.884 983.480 2.018.374
Otros Titules de Deuda 137 - B N 15.256 15.256 b - "
Activos financieros entregados en garantia 612616 700.444 . - - 700.444 - 197.921 197.921
Inversiones en Instrumentos de 9.708 - - - - - - . R
Patrimonio
TOTAL ACTIVO 4.770.901 7.484,598 1.650.772 2.528.923 1.928.117 13.592.410 1.058.815 1.327.249 2.386.064
Depositos 8.192,504  4.337.963 2.177.773 B25.442 341.670 7.683.848 249 249
- Sector Publico no Financierc 182,187 ) - 188.784 N 188.784 N N
- Sector Financiero 1719 - - - - - ; . .
- Sector Privado no Financierc y B.008.688  4.337.963 2.177.773 637658 341.670 7.495.064 249 249
Residentes en el exterior
Instrumantos derivados 16.780 i - B 16.780 " " N
OCperaciones de pase 631.833 i B ” 631.833 - N N
Oftros pasivos financieros - 1.340.501 - - 1.340.501 - - .
Financiaciones recibidas dei BCRA y - 287.082 84,017 94.778 20.229 466.108 24,480 40.861 65.341
ofras institucicnes Enancleras
Obligaciones negociables emitidas - - 16,328 127.324 §4.516 207.168 337.481 - 337.481
8.192.594 6,614,159 2257118 1.048.544 426.415 10,346.236 362.210 40.861 403.071

TOTAL PASIVO

19.lmpuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Este impuesto debe registrarse siguiendo el método del pasivo, reconociendo (como crédito o deuda)
el efecto impositivo de las diferencias temporarias entre la valuacion contable y la valuacion
impositiva de los activos y pasivos, y su posterior imputacién a los resultados del ejercicio en el cual
se produce la reversion de las mismas, considerando asimismo la posibilidad de aprovechamiento

de los quebrantos impositivos en el futuro.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido en el Estado de Situacion Financiera Consolidado son
los siguientes:

31/03/2018 31/12/2017 31/12/2018

Activos por impuesto diferido:

Provisiones 124.507 122.507 159,565
Otros activos 32.948 31.448 9.866
Total activos diferidos 157.455 153.955 169.431
Pasivos por impuesto diferido:
Propiedad, planta y equipo 351.196 349.696 347.348
Bienes en Leasing 72.217 70.217 73.329
Intereses ne puestos a disposicion 3.500 70.205 39.462
Otros pasivos 15.626 15.626 37.029
Total pasivos diferidos 442.539 505.744 497.168
Pasivo nefo por impuesto diferido (285.084) (351.789) {327.737)

La evolucion del Pasivo (Active) neto por impuesto diferido al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre
de 2017 se resume del siguiente modo:

31/03/2018 311212017
Pasivo neto por impuesto diferido al inicio del ejercicio (351.789) (327.737)
Cargo por impuesto diferido reconocido en el resultado 66.705 {24.052)
Pasivo neto por impuesto diferido al cierre del pericdo o ejercicio, seglin (285.084) (351.789)

corresponda

El cargo por impuesto a las ganancias que se muestra en el Estado de Resultados Consolidado
difiere del cargo por impuesto a las ganancias que resultaria si todas las ganancias hubieran sido
gravadas a la tasa impositiva actual.

El siguiente cuadro expone una conciliacién entre el cargo por impuesto a las ganancias y los montos
obtenidos al aplicar la alicuota fiscal vigente en Argentina a la ganancia contable:

Firmadeo a efectos de su identificacién
&rha 04-06-2018
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31/03/2018 31/03/2017

Ganancia contable antes de impuestos a las ganancias 158.434 146.623
Alicuota legal del impuesto a las ganancias 30% 35%
Impuesto sobre la ganancia contable 47.530 51.318
Diferencias permanentes:

Resultado por asociadas y negocios conjuntos: {10.355) (6.260)

Oftras diferencias permanentes (3.865) 22.846
Impuesto a las ganancias total 33.310 67.904

Al 31 de marzo de 2018 y 2017, la tasa efectiva de impuesto a las ganancias es 21% y 46%,
respectivamente.

En el siguiente cuadro se exponen los componentes del gasto por el impuesto a las ganancias:

31/03/2018 31/03/2017
:?bpuli:ﬁgos? las ganancias corriente de acuerdo con las regulaciones (100.015) (43.928)
Resultado por impuesto diferido: 66.705 (23.976)
Impuesto a las ganancias total {33.310) {67.904)

En los estados financieros consolidados condensados, el activo por impuesto (corriente y diferido)
de una entidad del Grupo no se compensara con el pasivo por impuesto (corriente y diferido) de otra
entidad del Grupo, porque corresponden a impuestos a las ganancias que recaen sobre sujelos
fiscales diferentes y ademas no tienen legaimente frente a la autoridad fiscal el derecho de pagar o
recibir una sola cantidad que cancele la situacion neta.

20.ingresos por comisiones

31/03/2018 31/03/2017

Comisiones vinculadas con créditos 178.415 171.416
Comisiones vinculadas con abligaciones 123.985 §2.227
Comisiones vinculadas con valores mobiliarios 26.853 1.337
Comisiones por gestién de cobranza 1.430 1.159
Comisiones por operaciones de exterior y cambio 14 164 8.644

344.847 274.783

Las comisiones que integran el rubro precedente son, principalmente, obligaciones de desempefio
que se satisfacen en un acto.

Firmado a efectos de sujdentificacién
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Por Comisién Fiscalizadora

\DM»W—

Contador Pablico {U.B.A.} GUILLERMO AICERVING JORGE A. AERDOMOQ
C.PCECABA T 279-F° 222 Presidente Sindigo

-680-




" BANCO COMAFI S.A. - Roque Saenz Pefia 660 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires — Replblica Argentina
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 25 de cclubre de 2083

21.Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera

B1-

31/03/2018 31/03/2017
Diferencia de cotizacidn de oro y moneda extranjera £9.385 (3.918)
Resultado por compra-venta de divisas 19.601 42,498
88.986 38.580
22.0tros ingresos operativos
31/03/2018 31/03/2017
Alquiler de cajas de seguridad 17.019 12.875
Utilidades por venta de activos no corrientes mantenidos para la venta 73.591 -
Utilidades por venta de propiedades de inversion y otros activos no
financieros 9.464 8.555
Alquileres 2.088 1.473
Otros ajustes e intereses por créditos diversos 3.986 14.151
Intereses punitorios 10.575 7 059
Créditos recuperados 12.110 6.601
Previsiones desafectadas 26.876 37587
Otros 22.529 5272
188.238 93.573
23.Beneficios al personal
31/03/2018 31/03/2017
Remuneraciones 302.485 229,283
Cargas Sociales scbre remuneraciones 69.454 50.415
Indemnizaciones y gratificaciones al personal 74.659 32.857
Servicios al personal 5.741 1.361
452 339 313.916
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24.Gastos de administracién

31/03/2018 31/03/2017
Representacion, viaticos y movilidad 2.340 1.595
Servicios administrativos contratados 5973 2.040
Servicios de seguridad 10.456 9.767
Honorarios a Directores y Sindicos 13.102 1.718
Otros honorarios 18.447 21.896
Seguros 21.794 15.310
Alquileres 15.629 9.972
Papeleria y dtiles 5.902 3.188
Electricidad y comunicaciones 31.608 24.954
Propaganda y publicidad 41.236 17.247
Impuestos 52.807 35.891
Gastos de mantenimiento, conservacion y reparaciones 13.634 11.935
Otros 1156979 89.630
348.907 245.143
25.0tros gastos operativos
31/03/2018 31/03/2017
Aporte al Fondo de Garantia de los Depositos 6.646 4.991
Resultado por refinanciacion de activos financieros 1.899 -
impuesto sobre los ingresos brutos 06.688 65.316
Aporte al Fondo de Garantla de los Depositos 2.496 2 186
Impuesto sobre los ingresos brutos 28.693 22 145
Depreciacion de bienes diversos 205 113
Cargo por ofras previsiones 10.300 7268
Intereses punitorios y cargos a favor del BCRA 60 336
Donaciones 206 106
Impuesto sobre los ingresos brutos 2 668 2 481
Otros 156.213 8.176
165.074 106.576

Firmado a efectos de su identificacion
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26.Informacién adicionai al Estado de Flujo de Efectivo Consolidado

La Entidad presenté los flujos de efectivo de sus operaciones consolidados utilizando el método
indirecto.

La Entidad y su subsidiaria consideran como “Efectivo y equivalentes” al rubro Efectivo y Depositos
en Bancos y aquellos activos financieros que siendo facilimente convertibles en efectivo se
encuentran sujetos a un riesgo insignificante de cambio en su valor. En tal sentide, a continuacion
se expone [a conciliacion entre la partida "Efectivo y equivalentes” del Estado de Flujos de Efectivo
Coensolidado con los correspondientes rubros del Estado de Situacion Financiera Consolidado;

31/03/2018 311212017 31/03/2017 31/12/2016
Efectivo y depdsitos en bancos 4,229.837 3.345.693 4.388.554 4.148.442
Préstamos 736.748 402.491 321.641 180.560
Titulos 832.876 2.349.215 1.616.848 977.601
TOTAL 5.799.461 6.097.398 6.327.043 5.306.603

Los depdsitos en el BCRA y Otras Entidades Financieras no estan disponibles para financiar las
operacionas diarias de la Entidad y su subsidiaria, por lo tanto, no son parte del "Efectivo y
equivalentes”.

27, Informacién cuantitativa y cualitativa sobre valores razonables

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un
pasivo liquidado, en condiciones de independencia mutua entre participantes del mercado principal
{0 mas ventajoso) correctamente informados y dispuestos a ello en una transaccion ordenada y
corriente, a la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado independientemente de
si ese precio es directamente observable o estimado utilizando una técnica de valoracion bajo el
supuesto que la Entidad y su subsidiaria son empresas en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquida y active, su precio en el
mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. No obstante,
cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del
valor razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar e! valor de
mercado de otro instrumento de similares caracteristicas, el analisis de fiujos descontados u otras
técnicas aplicables, las cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

Firmado a efectos de su identificacién
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No obstante Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacién de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicha estimacion implica cierto nivel de
fragiidad inherente. En conclusion, et valor razonable podria no ser indicativo del vaior realizable

neto o de liquidacion.

Jerarguias de valores razonables

La Entidad y su subsidiaria utilizan las siguientes jerarquias para determinar y revelar el valor
razonable de los instrumentos financieros, segun la técnica de valoracién aplicada:

- Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) observables en mercados activos, para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2. Técnicas de valoracién para las que los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado, son observables
directa o indirectamente.

- Nivel 3: Técnicas de valoracidn para las gue los datos y las variables que tienen un efecto
significativo sobre la determinacion del valor razonable registrado o revelado, no se basan en
informacién observable del mercado.

El Anexo P "Categorias de Activos y Pasivos financieros” muestra |a jerarquia en la medicion del
valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Entidad y su subsidiaria.

Descripcion del proceso de medicidn

El valor razonable de los instrumentos categorizados en nivel 1 se calculd utilizando las cotizaciones
vigentes al cierre de cada periodo o ejercicic, segun corresponda, en mercados activos de ser
representativas. Actualmente, para los titulos piblicos y privados, existen dos mercados principales
en el que opera la Entidad, gue son el BYMA y el MAE. Adicionalmente, en el caso de los derivados,
tanto el MAE como el Mercado a Término de Rosario SA (ROFEX) son considerados mercados
activos.

Por otra parte, para ciertos instrumentos que no cuentan con un mercado activo, categorizados en
nivel 2, se utilizaron técnicas de valoracién que incluyeron la utilizacioén de operaciones de mercado
realizadas en condiciones de independencia mutua, entre partes interesadas y debidamente
informadas, siempre que estén disponibles, asi como referencias al valor razonable actual de otro
instrumento gue es sustanciaimente similar, o bien el andlisis de flujos de efectivo descontados a
tasas construidas a partir de informacién de mercado de instrumentos similares.

Finalmente, la Entidad y su subsidiaria han categorizado en nivel 3 aquelios activos y pasivos para
los que no existen idénticos o similares operaciones en el mercado. Para determinar el valor de
mercado de éstos instrumentos se utilizaron técnicas de valuacion basadas en supuestos propios,
que resultan similares a aguellos que serian utilizados por cualguier participante de mercado. Para
este enfoque, principalmente se utilizé la metodologia del descuento de flujo de fondos.
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Al 31 de marzo de 2018, 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Entidad y su subsidiaria no han
cambiado las técnicas ni los supuestos utilizados en la estimaciadn de los valores razonables de los
instrumentos financieros,

Activos v pasivos financieros no reqgistrados a valor razonable

A continuacion se describen las metodologias y supuestos utilizados para determinar los valores
razonables de los instrumentos financieros no registrados a su valor razonable en los presentes
estados financieros:

Activos cuyo valor razonable es similar al valor en libros; Para los activos y pasives financieros
que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meseas), se considero que el
valor en libros es similar al valor razonable.

Instrumentos financieros de tasa fija: El valor razonable de los activos financieros se determiné
descontando los fiujos de fondos futuros a ias tasas de mercado corrientes ofrecidas, para cada
gjercicio, para instrumentos financieros de similares caracteristicas. El valor razonable estimado
de los depdsitos con tasa de interes fija se determind descontando los flujos de fondos futuros
mediante la utilizacion de tasas de interés de mercado para imposiciones con vencimientos
similares a las de la cartera de la Entidad.

Para los activos cotizados y la deuda cotizada emitida el valer razonable se determind en base a
tos precios de mercado.

Ctros instrumentos financieros; En el caso de activos y pasivos financieros que son liquidos o de
un corto plazo de vencimiento, se estima que su valor razonable se asemeja a su valor contable.
Este supuesto también se aplica para los depdsitos de caja de ahorro, cuentas corrientes y otros.

Los siguientes cuadros muestran una comparacion entre el valor razonable y el valor contable de los
instrumentos financieros no registrados a valor razonable al 31 de marzo de 2018, y 31 de diciembre

de 2017 y 2018, respectivamente:

31/03/2018
Valor contable Valor razonable

Activos Financieros Nivel 1 - Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y depdsitos en Bancos 4.229.837 4.229.837 - * 4229837
Otros activos financieros 229,181 - - 229.181 229,184
Préstamos y otras financiaciones 21.902.970 - - 20.006.572 20.006.572
Activos Financieros entregados en garantia 611.820 - - 611.820 611.820
Pasivos Financieros

Pepdsitos 20.124.796 - - 19.720.422 19.720.422
Otros pasivos financieros 2.724.615 - - 2724615 2724615
Financiaciones recibidas de BCRA v otras

Instituciones financieras 1.583.425 - - 1428275 1.428.275
Obligaciones negociables -~ 2137.275 2.137.275

2.141.510 -
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311212617

Valor contable Valor razonable
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y depésitos en Bancos 3.345.693 3.345.693 - - 3.345603
Otros activos financieros 612.077 - - 612.077 612,077
Préstamos y ofras financiaciones 19.223.186 - - 19,223186  19.223.186
Activos financieros entregados en garantia 1.524.950 - - 1.524.950  1.524.950
Pasivos Financieros
Deposites 19.519.195 " - 19.519.195 19.519.195
Oftros pasivos financieros 2,512,233 - - 2512233 2512233
Financiaciones recibidas de BCRA y otras
institucicnes financieras 1.150.978 - - 1150978 1,150,978
Obligaciones negociables 1.796.054 B - 1.796.054  1.796.054

31/12120186

Valor contable Valor razonabie
Activos Financieros Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total VR
Efectivo y depdsitos en Bancos 4.148.442 4.148.442 - - 4.148.442
Otros activos financieros 495222 - - 495,222 495222
Préstamos y otras financiaciones 13.396.133 - - 13.396.133 13,396,133
Activos financieros entregados en garantia 1.510.981 - - 1.5610.981 1.510,981
Pasivos Financieros
Depobsitos 15.876.691 - - 15.876.691 15.876.691
Otros pasivos financieros 1.340.501 - - 1.340.501  1.340.501
Financiacicnes recibidas de BCRA y otras '
instituciones financieras 531.447 - - 531.447 531.447
Obligacicnes negociables 544 649 - - 544.649 544.649

28.Gestidn de riesqos y gobierno corporativo

l. Consideraciones generales:

La administracion de riesgos es considerada por la Direccién del Banco como una funcidn clave para
la consecucion de los objetivos estrategicos del negocio y el aseguramiento, a su vez, de la solvencia
y liquidez de la Entidad a corto, mediano y largo plazo.

Para ello se Hleva a cabo una gestion de riesgos que procura seguir las mejores practicas en la
materia y que estd en linea con los requerimientos regulatorics establecidos por el B.C.R.A.

Firmado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de fe 04-06-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN OCIADOS S.R.L.
CP.CECABA. -F°13 Por Comisién Fiscalizadora

b
Socio ! v

Contador Publico (U.B.A.) GUILLERMO A} CERVINO JORGE A. PERDOMO
C.P.CECABA. T 279-F° 222 Presidente Sindito

-B6-




BANCO COMAFI S A, - Roque Saenz Pefia 660 - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires — Repliblica Argenhna
Fecha en que se cumple el plazo de duracién de la sociedad: 25 de octubre de 2083

La Entidad esta dirigida v administrada por un Directorio cuyo niimero de integrantes titulares es
fijado por la Asamblea de Accionistas entre un nimero minimo de 3 y un maximo de 10 miembros
siendo elegidos por periodos de un ejercicio anual con posibilidad de ser reelegidos indefinidamente.

El Directorio tiene a su cargo la administracion de la Enfidad y toma todas las decisiones relacionadas
con ese fin. Este, es el responsable de ejecutar las decisiones asamblearias, del desarrolio de las
tareas especialmente delegadas por los accichistas y de establecer la estrategia de negocios
debiendo aprobar las politicas generales y particulares con el fin de lograr una buena administracion
de los negocios. Sus objetivos son, entre otros, coordinar y supervisar que el funcionamiento
operativo responda a los abjetivos institucionales, facilitar el desarrollo de los negocios con eficiencia,
control y productividad, tendiendo a generar una cultura de mejora permanente en los procesos
administrativos y comerciales,

Estructura de manejo de riesgos:

La Entidad ha conformado una estructura de control de riesgos, basada en la supervision del
Directorio, que es responsable de la aprobacion de {as politicas y estrategias vigentes, y es quien
proporciona los principios para el manejo de riesgos en general y aprueba las politicas de control de
riesgos para las areas especificas como riesgo de crédito, liquidez, mercado y operacional. En este
sentido, el involucramiento del Directorio en los temas tratados por los diferentes comités implica una
disminucién de los riesgos que pudieran surgir asociados con la gestion del negocio.

La estructura antes citada comprende distintos comités separados e independientes. A continuacion
se incluye la denominacién de los mismos, con un detalfe de sus funciones:

Comité de Gestion Integral de Riesgos (GIR): vigila el cumplimiento de las politicas que en mateiia

riesgos haya aprobado el Directorio, asegurando [a existencia de un enfoque integral de medicion y
gestion de riesgos.

Comité de Gestidn de Activos vy Pasivos (ALCO). propone las politicas referentes a la administracion
global de los activos y pasivos, y a la gestion del riesgo de mercado, liquidez, y tasa de interés, asi
como maonitorear la aplicacion de fas mismas.

Comité de Pruebas de Tensién: establece el escenaric macroeconémico base sobre el gue se
realizaran las pruebas de tension que se realicen, asi como los escenarios de tension ¢ “estresados”,
y determinar fos valores que asumiran las variables y factores de riesgo proyectados para cada uno
de los escenarios (base y estresados).

Comité de Riesgo de Crédito v Sequimiento de Cartera Minorista: evallia la estrategia de riesgo de
crédito mincrista, aprobar sus politicas de crédito, asi como también efectuar el seguimiento de la
cartera de los segmentos Individuos y Microemprendimientos.

Comité de Riesgo de Crédito v Seguimiento de Cartera Mayorista: evalla la estrategia de riesgo de
credito mayorista, asi como de aprobar las politicas que lo regulan; y efectuar el seguimiento del
comportamiento y tendencias de la Cartera Comercial y Comercial asimilable a Consumo, con foco
especial en los segmentos Corporativa, Empresas Agropecuario, Leasing e Institucionales.
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Comité de Creditos de Negocios Corporativos e Institucionales: evalta y aprueba las facilidades

crediticias y los limites de exposicién crediticia para los clientes de los segmenios Corporativa, e
Institucionales.

Comite de Creéditos Empresas MEGRA: evalla y aprueba las facilidades crediticias y los limites de
exposicion crediticia para los clientes que registren en sus UGltimos EECC vigentes una facturacion
mayor a $ 300 millones y menor a $ 800 millones, Excepcicnes a esta regla sélo podran ser
autorizadas por el Gerente de Créditos Empresas o Gerente de Créditos Corporativos.

Comité de Creditos Empresas Agro: evalia y aprueba las facilidades crediticias y los limites de
exposicion crediticia para los clientes def segmento Empresas.

Comité de Créditos de Sector Publico: evalua y aprueba las facilidades crediticias y los iimites de
exposicion crediticia directa o indirecta del Sector Publico en todos sus organismos.

Comité de Créditos Banca Empresas: evafua y aprueba las facilidades crediticias y los limites de
exposicion crediticia para los clientes del segmento Empresas.

Comite de Clientes en Seduimiento Especial: vigita clientes individuales que representen una
exposicion significativa para la Entidad y que se encuentren bajo "seguimiento especial”’ segln la
Politica de clientes en Seguimiento Especial.

Comité de Titulizacion: define tas acciones que se requeriran para el desarrolfo e implementacién de
la estrategia y la operatoria de titulizacion que adopte la organizacion en cada momento del tiempo,
asl comao efectuar el seguimiento de la misma.

Comité Gestion de Riesgo Operativo v Continuidad de Negocio: vigila el cumplimiento de la Politica
de Riesgo Operacional y de fa Politica de Continuidad de Negocios.

Comité de Evaluacion Interna de Riesggs Tecnologicos: toma conocimiento y aprueba las decisiones

que, dentro del marco del Proceso de Gestion de Riesgos Tecnolégicos, definan el tratamiento
integral de los riesgos presentados en lo que, a clasificacion, evaluacion, determinacién de Ia
exposicion, definicion de |la estrategia de mitigacion o eliminacion, y plan de regularizacion se refiere,

Comité de Tecnologia Informatica: aprueba las decisiones necesarias para que las areas de
Sistemas y Proteccién de Activos de la Informacion lleven a cabo sus funciones, en lo gue al
Desarrollo, Mantenimiento y Operacion de los Sistemas e Infraestructura Tecnolégica y de
Telecomunicaciones del Banco se refiere acorde a las necesidades del negocio y de las regulaciones
bancarias vigentes, asi como el analisis de los riesgos a que estan expuestos dichos activos y las
acciones que los eliminan o mitigan. Tambien persigue el cumplimiento del Ptan de Sistemas v la
adecuada cobertura de los riesgos informaticos identificados.

Comité de Gestion del Riesgo Reputacional: vigila el cumplimiento de las politicas que en esta

materia establezca el Directorio.
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Comite de Prevencion de Lavado de Dinero: planifica, coordina y vela por el cumplimiento de las
pofiticas que en la materia establezca y haya aprobado el Directorio. Asimismo, el Comité debe
evaluar los casos presentados por el Oficial de Cumplimiento, y asegurar el adecuado
funcionamiento de los distintos indicadores de alerta y controles definidos.

Comité de Auditorfa: Analizar las observaciones emanadas de Auditoria Interna y da seguimiento a
la implementacion de las recomendaciones de modificaciones a los procedimientos, También tiene
por objeto coordinar fas funciones de controf interno y externo que interactian (Auditoria Interna,
Auditoria Externa, Comision Fiscalizadora, Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias
—SEFyC-, cafificadeoras de riesgo, ofros organismos de contralor).

Por otra parte, el Comité de Gestidn integral de Riesgo (GIR) antes mencionado, se encuentra
integrado por el Vicepresidente y un Director, asi como por los Gerentes de las areas de Finanzas vy
de Riesgos, los gerentes de Riesgos Minoristas, Créditos Corporativos, Normas y el jefe de Control
de Riesgos.

Este Comité tiene como responsabilidades principales:

a) Vigilar la implementacion de la Metodologia de Gestion Integral de Riesgos de acuerdo a los
lineamientos aprobados por el Directorio, fijando pautas para su funcionamiento,
contribuyendo a su mejora y vigitando su ejecucién,

b) Controlar la gestion individual de cada uno de los riesgos identificados en la Politica General
de Riesgos, verificando que la misma se criente en base a lo aprobado en las politicas
respectivas.

¢} Analizar integralmente los rizsgos evaluando su impacto global en la condicién econdmico-

financiera de la Entidad.

d) Tomar conocimiento de los informes emitidos por cada una de las areas de gestidon de
riesgos especificos, y asegurar que existan acciones correctivas en caso de desvios,

e} Aprobar la planificacion, supervisar el avance de la ejecucion, coordinar el impacto
‘intraplanes” y evaluar los resultados de la Prueba de Tensién Integral en cuanto a la
consistencia de los mismos.

f} Solicitar a las areas pertinentes analisis tendientes a proponer al Directorio, valores para el
establecimiento de limites de tolerancia al riesgo.

g} Vigilar el cumplimiento de los limites de tolerancia al riesgo establecidos por el Directorio en
cada momento del tiempo.

h} Proponer al directorio y vigilar limites de concentracién, globales y detallados, de activos y
pasivos,

iy Aprobar los planes de Contingencia de Riesgos elaborados para su elevacién a Directorio.

La gestion de riesgos se orienta a la identificacion, evaluacion, seguimiento, control y mitigacion de

los diversos riesgos significativos para la Entidad en el marco de un proceso de gestién integral de
riesgos, respetando estrictamente la legislacion y normativa vigentes en los aspectos formalmente
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regulados, y actuando bajo los criterios atribuibles a un buen hombre de negocios en aguellos no
alcanzados por la regulacion.

li. Metodologia de Gestién Integral de Riesgos (MGIR)

La estrategia de gestion se formaliza con el conjunto de politicas y practicas que permiten la
identificacion, medicion, andlisis, control y mitigacién de los riesgos a los que se encuentra expuesta
la Entidad. La misma es impulsada por el Directorio y la Alta Gerencia, y cuyos objetivos particulares
planificados anticipada y sistematicamente en el tiempo se encuentran alineados para concretar la
Misién de la Entidad. Dichas politicas son comunicadas a todas las areas involucradas y publicadas
en la Base de Conocimientos para su difusion.

Obijetivos;

+ [dentificar, evaluar, seguir, controlar y mitigar cada uno de los riesgos significativos para la
Entidad.

« Establecer limites en funcion del apetito por el riesgo, y seguir, controlar y mitigar las
desviaciones.

» Prevenir las pérdidas y proteger los recursos bajo administracién, sean propios o de terceros.

* Reducir la vulnerabilidad de la Entidad y dar mayor flexibilidad de accion ante eventuales
materializaciones de riesgos.

* Incrementar la confianza, la competitividad y la transparencia en las actividades y las operaciones
realizadas.

- Procesos [ Etapas

* Planificacion, es decir la definicién de la manera en que se realizara la tarea o actividad, de
manera tal que antes de dar inicio a la gjecucion se conozea qué hacer, como hacerlo, cuantas
veces, cuando y quien es el responsable.

+ Organizacién, que conlleva el alistamiento y la disposicién de los recursos que resulten
necesarios para la ejecucion de lo planeado.

» Gestion, que implica el suministro de instruccion y comunicacién a los funcionarios responsables
de |a ejecucion de manera tal que &} personal encamine sus esfuerzos a la concrecién de los
planes previamente trazados.

+ Ejecucidn, es decir llevar a cabo los planes aprobados.

e Seguimiento y control, de lo actuado para asegurar su consistencia y alineacién con los
objetivos perseguidos.

- Elementos componentes / Pilares

» Estrategias concebidas como fa forma de organizar fos recursos tanto técnicos, materiales,
financieros, come humanos para lograr concretar con la mayor eficiencia posible lo establecido
por la Politica General de Gestién de Riesgos. La Estrategia se formaliza a través def conjunto
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de politicas especificas que son parte de un todo articulado y consistente, |as cuales deben estar
en linea con esta Politica General.

+ Politicas especificas aprobadas por el Directorio que marcan el rumbo y los lineamientos
generales que se consideran apropiados para la gestion de cada riesgo en particular, y del riesgo
en forma integral, en funcién tanto de la dimension e mportanma economica de la Entidad, como
de la naturaleza y complejidad de sus operaciones. Las mismas incluyen, como minimo,
definiciones, procesos homogéneos a seguir, metodologias de medicion de riesgos, planes de
mitigacién y contingencia, y responsabilidades definidas.

o Estructuras organizacionales que permiten implementar efectivamente la estrategia y politicas
aprobadas.

+ Metodologias que permiten la medicién y monitoreo (incluidas las pruebas de tension) y los
procesos de control aplicados a la gestion integral y a la de cada uno de los riesgos en particular,
en relacion con el apetito al riesgo v los limites de tolerancia establecidos.

+« Gestion, que incluye los procesos de evaluacién y seguimiento, la gestion preventiva y la
aplicacion de alertas y mitigadores de riesgo debidamente aprobados e implementados en cada
caso, asi como los aspectos relacionados con la puesta en marcha de los respectivos planes de
contingencia cuando corresponda.

s Transparencia mediante la publicacion de informacion relevante que permite a los terceros
evaluar la solidez del marco de gestion de riesgos implementado y la manera en que se administra
cada riesgo,

» Sistemas de premios y recompensas gue promueven e incentivan a practicar una adecuada
administracion del riesgo acorde con la filosofia establecida por el Directorio.

Validacién y Control

La MGIR prescribe que se deben establecer funciones de riesgos, separadas de las areas de negocio
(tomadoras de riesgo), encargadas de la identificacidn, medicion, analisis, controf y generacion de
informacion, con la suficiente independencia y autonomia para realizar un adecuado control de 108
riesgos.

Asimismo, establece que la estructura organizativa de riesgos debera contar con areas y procesos
especializados en la medicion de los diversos riesgos reconocidos como significativos por la Entidad,
asl como con un area especifica con responsabilidad por el control integral de riesgos. Dicha
estructura se materializa a través de la Gerencia de Area de Riesgos y sus gerencias
departamentales, A continuacién se resumen la misién y funciones de la Gerencia de Area de

Riesgos:

JIl, Gerencia de Area de Riesgos

La Gerencia de Area de Riesgos tiene como mision coordinar la gestién integral de riesgos,
arbitrando las medidas necesarias a efectos de velar por el correcto cumplimiento de los procesos
previstos en el marco de dicha gestion, cuyo ambito de evaluacion y decision es el Comite de Gestion
Integral de Riesgos. Ademas es responsable de implementar la estrategia y las politicas aprobadas
por el Directorio en materia de gestién de riesgos y de desarrollar los procedimientos necesarios
para identificar, evaluar, seguir, controlar y mitigar cada uno de los riesgos identificados. Para ello:
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« Implementa, en el marco aprobado por el Directorio y con las consideraciones especificas
de cada caso, las estructuras organizativas, sus responsabilidades y los controles
necesarios para la gestion de cada uno de los riesgos.

o Asegura la existencia de controles y validaciones interhas que permitan vigilar la integridad
y calidad del proceso de gestion de cada riesgo.

« Difunde y comunica a todas las dreas, directa e indirectamente involucradas, la estrategia,
las politicas y los procesos implementados en materia de gestion de riesgos.

« Vigila que la administracion de riesgos sea integral y que considere todos los riesgos en
que incurre la Entidad dentro de sus diversas lineas y unidades de negocio en forma global
y consolidada.

« Coordina la elaboracion, autorizacion, implementacion y divulgacion de los procesos y
politicas en materia de gestion integral de riesgos y su revision periodica.

¢ Vela por el cumplimiento de la estrategia, limites de exposicion a riesgos y planes de
contingencia autorizados por el Comité de Riesgos y el Directorio.

« Desarrolla, propone y aplica metodologias, parametros y escenarios, ademas de la
infraestructura necesaria que permita identificar, medir, monitorear, mitigar y divulgar los
riesgos. Propone para su aprobacion las medidas cuantitativas y los limites de tolerancia.

« Comunica en forma oportuna al Comité de Riesgos sobre eventos, acciones o decisiones
en que se detecte concentracion o desvios en los diferentes riesgos y comprometan la
estabilidad y seguridad de los pardmetros establecidos y autorizados, asi como propone y
establece medidas pertinentes y correctivas.

» Mantiene una representacion activa en el Comité de Riesgos y en los Comités de Riesgos
Especializados, brindando recomendaciones sobre las estrategias a tomar o desarrollar
para una correcta gestion de riesgos.

« Administra en forma eficiente los cambios a los modelos y a fa documentacion técnica y
operativa refacionada con la administracion de riesgos.

» Verifica que tanto las pruebas de estrés como los planes de contingencia sean practicos y
de acuerdo a las necesidades de la Entidad.

» Gobierna el proceso de autoevaluacion de suficiencia del capital (IAC), comunicando los
resultados oportunamente al Comité de Gestion Integral de Riesgos y al Directorio.

Completando el esquema de validacion y control, operan los comités con misiones vinculadas a
gestion de riesgos, segun fueron descriptas anteriormente en la presente nota. Es importante
destacar el esquema de vigilancia de cumplimiento de limites de tolerancia por el riesgo que lleva a
cabo el Comité de Gestion Integral de Riesgos (GIR). El esquema opera a partir de ia Politica de
Limites de Tolerancia definida por el Directorio, a fravés de la cual establece -y modifica cada vez
que considera oportuno- el apetito por el riesgo y los limites de tolerancia sobre una gama amplia de
indicadores. El GIR es el encargado de vigilar el cumplimiento de los limites y, en su caso, informar
al Directorio los incumplimientos que pudiesen surgir.

Finalmente, el esquema de validacion y control se integra ademas con el rol de la Auditoria Interna.
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IV. Aspectos especificos acerca de la gestidn de los diverses tipos de riesgos:

A continuacion se describen las politicas y procesos para la identificacién, evaluacion, control y
mitigacién para cada uno de los principales riesgos:

a} Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito se refiere a la posibilidad de que la Entidad incurra en una pérdida debido a que
une o varios de sus clientes o contrapartes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

A efectos de administrar y controlar el riesgo de credito, la Entidad establece limites sobre el nivel
de riesgo que esta dispuesto a aceptar, a fin de poder monitorear los indicadores en relacion con los
mismos.

Adicionalmente, el Directorio aprueba las politicas crediticias y de evaluacidn de credito de la Entidad
a fin de proveer un marco para la generacién de negecios tendiente a lograr una relacién adecuada
entre el riesgo asumido y la rentabilidad. La Entidad cuenta con manuales de procedimientos que
contienen los lineamientos en la materia, el cumplimiento de la normativa vigente y los limites
establecidos.

La gestion del riesgo de crédito se rige bajo los siguientes principios, contribuyendo a la
diversificacion y mitigacion de este riesgo:

+ Identificar claramente los mercados objetivos en materia crediticia. La identificacion se realiza en
base a sectores econdmicos y a las areas geograficas que cubre la red de la Organizacién. E
mismo es un procesc continuo y evolutive, que implica un seguimiento constante y una
actualizacién permanente, sobre el desempefio que registran los distintos sectores econémicos
a los gue se pretende financiar, orientando el accionar de la Entidad prioritariamente a aquelios
sectores en crecimiento y con perspectivas favorables, definiendo un criterio de aceptacion de
riesge por cada uno de ellos.

+ Balancear la calidad y cantidad de los créditos otorgados para alcanzar los objetivos de
rentabilidad, manteniendo en niveles razonables el riesgo crediticio asumido.

» Conocer al cliente a fin de asegurar que desarrolla sus negocios dentro de las leyes y
reglamentacicnes y acorde con practicas de negocios generalmente aceptadas.

» Asegurar que los fondos y garantias que se otorguen son utilizados en actividades concordantes
con la operatoria normal del tomador.

+ No asumir el rol de banquero exclusivo de un cliente, sino por el contario, compartir con otras
entidades el riesgo de crédito a asumir con el mismo.

« Mantener una adecuada relacion entre el riesgo asumido y la rentabilidad a obtener del cliente
basada en el costo de los fondos mas la calidad del riesgo que se asume de acuerdo a la
evaluacion crediticia del cliente, considerando el mercado en que se desempefia y la existencia
de mitigadores de riesgo de aceptable liquidez para la Entidad.

» Procurar un crecimiento sostenido y ordenado de la cartera basada en su calidad de riesgo y una
rentabilidad razonable sobre la inversion. A tal efecto, es importante dar seguimiento a la misma

Firmado a efectos de su identificacién
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en sus diversos aspectos a fin de detectar en forma anticipada la existencia de cuentas con
problemas, sectores econdémicos con sintomas de debilitamiento o de cambios sustanciales en
su estructura y/o excesiva concentracion en las facilidades otorgadas por la Entidad en un cliente
0 sector. Este Ultimo aspecto, el evitar la excesiva concentracion del riesgo, evita que un
acontecimiento Gnico y/o particular tenga un impacto significativo en el patrimonio.

» Establecer politicas crediticias especificas para la Banca Minorista y para la Banca Mayorista.

» Operar con productos crediticios simples y habituales del mercado, tanto en moneda local como
extranjera.

» Las politicas especificas de riesgo de crédito proveen criterios y pautas claras propendientes a la
diversificacion y mitigacion del riesgo de crédito. Asimismo, establecen un esquema de
gobernanza también alineado en la misma direccién, cuyos componentes principales se
describen en los apartados que siguen.

El proceso de gestion del riesgo de crédito estd compuesto por cinco etapas, soportadas por las
mejores practicas en la materia y que son: otorgamiento, formalizacion y desembolso, cobranzas,
seguimiento y recuperacion, las cuales se describen a continuacién:

» Otorgamiento: este proceso comienza con la gestién comercial y se inicia con el relevamiento
de la informacién propia del cliente, a efectos de realizar la pertinente evaluacion crediticia.
Consiste en el analisis y decision de tomar o descartar el riesgo crediticio asociado, segin el
apetito al riesgo de la Entidad. Para este tipo de decisiones, se utilizan herramientas de analisis,
tales como modelos de scoring y rating, ademas del criterio experto de los analistas.

» Formalizacion y desembolso: este proceso incluye dos grandes etapas de naturaleza
administrativa: la “Formalizacién y desembolso” propiamente dicha y la “Administracion del crédito
vigente". La primera etapa incluye la elaboracién y firma de contratos, el alta del producto, el
archivo de documentacion, la gestion operativa de los contratos y el desembolso del crédito,
segun el producto solicitado. La segunda, todas las acciones para el mantenimiento del crédito y
sus mitigantes hasta su cancelacion.

» Cobranzas: este proceso comprende el conjunto de tareas destinadas a lograr la cancelacién de
ias obligaciones crediticias con atrasos y la adecuacion de los pasivos del cliente, de ser
necesario, a Un compromiso de pago que se adapte a sus probabilidades de cumplimiento.

+ Seguimiento: el mismo consiste en la vigilancia de la cartera de créditos, con el objeto de
garantizar que fa misma se encuentra dentro de los limites de apetito y tolerancia al riesgo
establecidos. De este modo, se trata de un proceso continuo, proactivo y preventivo, que
proporciona informacién que realimenta los procesos de Otorgamiento y Cobranzas, generando
planes de accién asociados.

* Recuperacion: el proceso se inicia en caso de incumplimientos significativos de los productos
otorgados o hechos que conducen al incumplimiento. La gestion recuperadora esta a cargo de
una unidad especializada que aplica acciones extrajudiciales o judiciales especificas
dependiendo del tipo de producto, cliente y cantidad de dias de atraso,
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Otorgamiento
- Modelo de Gestién

La gestién de este proceso esta a cargo de las Gerencias de Negocios, de Riesgos y de los Comités
que deban intervenir.

Las Gerencias de Negocios solicitan las calificaciones sugeridas para sus clientes, la Gerencia de
Riesgos las evalla y emite su proposicion para que la autoridad de riesgos que le competa, segun
la grilla de atribuciones, las apruebe o las rechace. Las areas Comerciales, de Riesgo y los Comités
actlian todas con total independencia el uno del otro en sus propuestas.

- Evaluacion Crediticia del Cliente

Se determina la potencialidad de generacién por parte del cliente, de fondos suficientes para asumir
el cumplimiento de sus compromisos. Se establece una correlacién equilibrada con la actividad
econdmica del cliente y el destino de los fondos, el importe y plazo de la facilidad a extender y la
forma de la amortizacion.

La evaluacion del cliente, tanto para la banca mayorista como para la banca minorista, se basa en
el analisis de informacién confiable y oportuna que permita identificar los riesgos y las eventuales
pérdidas asociadas, considerando expresamente que el criterio basico es la capacidad de pago del
cliente y los mitigantes {garantias), si existieran. Se tienen en cuenta:

Las condiciones y perspectiva del mercado en el que el cliente se desempenia.
Su experiencia y habilidad en el desempefio dentro del mismo.

Su capacidad operativa.

La posicién que ocupa en el mercado.

e Analisis de su historia crediticia.

« Necesidad de requerir mitigantes de riesgo, de corresponder.

Algunos lineamientos de la gestion del riesgo de crédito, segun bancas, incluyen:
Banca Corporativa y Banca Empresas

Se realiza un analisis caso por caso y se aprueban limites conforme al manual de créditos que
establece los mercados objetivos, politicas de aceptacién y autoridades de aprobacion segun
segmento de cliente, monto, plazo y garantias.

Para efectuar esta evaluacion se utiliza ademas un sistema informatico que, una vez cargados los
balances histéricos, genera automaticamente ratios, los que son objeto de evaluacion por parte de
fos analistas de crédito y confluyen ademaés, junto con otras variables de analisis cualitativas y
cuantitativas (proyecciones, EOAF, flujo de efectivo) en la calificacién crediticia que se le asigna a la
contraparte de acuerdo al sistema de ratings interno. Adicionalmente, la Gerencia de Riesgos cuenta
con informacion diaria sistematizada en materia de fraccionamiento y graduacién del riesgo, grupos
econdmicos, entre otros, a fin de efectuar un seguimiento permanente de los activos de riesgo de la
Entidad originados en su gestion crediticia.
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Banca Minorista

Se aplican metodologlas basadas en fundamentes matematicos, estadisticos o de otra naturaieza,
gue permiten a la Entidad alcanzar el objetivo global de gestionar eficientemente el Riesgo de Crédito
de estos nichos.

Los criterios de decisidn, asl como los modelos gue se aplican y las herramientas automaticas que
se utilizan, se ajustan a los lineamientos establecidos en las politicas crediticias y son aprobados por
el Comité de Riesgo de Crédito y Seguimiento de Cartera Minorista. La gestion de estos riesgos es
complementada de forma subsidiaria y manual, cuando el modelo mencionado no lo alcanza, con
equipos de Analistas especializados en esta tipologia de riesgo.

Como producto de la evaluacion realizada al cliente, tanto inicial de vinculacidén como las que se
efectlien para seguimiento del riesgo y renovacion de limites, se establece una Clasificacion interna
a los mismos (Rating/Scoring) cuyo objetivo es segmentar la cartera por Calidad del Riesgo.

Este sistema provee una rapida apreciacion del riesgo que expone el cliente. Una vez que las lineas
otorgadas se encuentran operando, esta clasificacion puede variar de acuerdo a la puntualidad que
exponga el cliente en el cumplimiento de sus obligaciones. En futuras evaluaciones crediticias o para
el caso de solicitudes de asistencia puntuales serd relevante ia consideracion de la Clasificacion
Interna extendida al cliente. Inclusive serd de suma utilidad para el desarrollo de campaiias
comerciales tendientes a incrementar la cartera de activos de riesgo.

Directamente relacionadas con la calificacién del cliente se encuentran las probabilidades de default
(PDs). Los modelos de PDs comportamentales se utilizan selectivamente para acciones de
mantenimiento de fimites y cross-selling, junto con ofros indicadores y modelos de bureau. De esta
manera se tiende a integrar el uso de estos parametros en la gestion cotidiana del riesgo de crédito.
Vale sefialar ademas que en directa relacion con las PDs se encuentran las tasas de incumplimiento
y mora que, segmentadas por tipo de cartera, forman parte de los limites de tolerancia por el riesgo
que el Directoric establece en funcidn de su apetito por el riesgo.

El sistema de Clasificacién Interna permite:

- Apreciar la calidad de la cartera al momento, evidenciando la tendencia de la misma para ir
introduciendo modificaciones en cuanto a la politica crediticia para tender a su mejoramiento.

- Focalizar la atencién en aguellos segmentos que estan entrando en niveles de riesgo no
aceptables, permitiendo anticipar las gestiones de proteccion de los activos, ya sea mediante
madificaciones en la estructura de la financiacidn, constitucién de garantias adicionales o bien
directamente iniciar la gestion de recuperc de forma temprana.

Mitigacdores de Riesgo

Con el objetivo de disminuir la exposicion al riesgo de crédito se analizan y valtan las garantias al
momento de fijar la linea de crédito a otorgar al cliente. La jerarquia de los mitigadores de riesgo
estd basada en su seguridad, pronta disposicion y liquidez.
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Se consideran garantias reales a aquellos bienes o derechos que quedan afectados ail cumplimiento
de la obligacion gue estan garantizando, en caso de que el cliente no pueda hacer frente a la misma.
Estos activos pueden ser proporcionados tanto por el cliente comeo asf también por una tercera
persona que actle de garante y se pueden clasificar en dos grupos, de acuerdo a su naturaleza:

¢ Financieros: efectivos, oro, depositos a plazo, etc.
+ No financieros: inmuebles y otros bienes muebles.

En funcidn de la clasificacidn de garantias del BCRA:

« Garantias preferidas “A”: Estan constituidas por la cesién o caucién de derechos respecto de
titulos o documentos de cualquier naturaleza que, fehacientemente instrumentadas, aseguren
que se podra disponer de los fondos en concepto de cancelacion de la obligacion contralda por
el cliente, sin necesidad de requerir previamente el pago al deudor dado gue la efectivizarian
depende de terceros solventes o de la existencia de mercados en los cuales puedan liguidarse
directamente los mencicnados titulos o documentos, con ciertas caracteristicas establecidas en
la norma.

« Garantias preferidas “B”. Estan constituidas por derechos reales sobre bienes 0 compromisos
de terceros que, fehacientemente instrumentados, aseguren que la entidad podra disponer de los

fondos en concepto de cancelacion de la obligacién contraida por el cliente, cumpliendo
previamente los procedimientos establecidos para la ejecucion de las garantias.

» Restantes garantias.

Formalizacion y Desembolso

La gestion de este proceso estd a cargo de la Gerencia de Operaciones, quién actiia con total
independencia de las 4reas Comerciales y de Riesgo y se encarga de autorizar la operacion para su
desembolso ¢ disposicion. Involucra las actividades de:

« Autorizacién de la liquidacién de las operaciones: La operacion propuesta debe estar
aprobada dentro de los limites establecidos en la grilla de atribuciones correspondientes.

« Liquidacién de las operaciones: consiste en la verificacion de que la operacion esté
debidamente autorizada conforme a los lineamientos descriptos en el inciso anterior, y glie [0s
instrumentos que soportan ka operacion sean correctos en cuanto al fondo y a la forma, asi como
la documentacion correspondiente a los mitigantes de riesgo de crédito.

» Administracion de los instrumentos de la operacion: Consiste en el mantenimiento de los
instrumentos que soportan la operacidn y los mitigantes resguardados de forma adecuada y con
facil acceso en el caso de ser necesitados para hacer uso de ellos por falta de pago.
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Cobranza

A través de la Gerencia de Cobranzas se minimizan las pérdidas por créditos incobrables, mediante
una accion precisa y oportuna sobre los casos que incurran en mora, y en forma preventiva,
detectando situaciones que puedan implicar cambios en el comportamiento de pago de los deudores.

La gestion de recupero para los tramos tempranos de mora se inicia a partir del cuarto dia y hasta
120 dias. El objetivo principal en esta instancia consiste en acordar el pago de la obiigacion
incumplida o en su defecto la aplicacion de herramientas que permitan facilitar la regularizacion de
la misma {Refinanciaciones).

_ Sequimiento

Esta etapa del proceso crediticio se distingue entre el seguimiento de créditos individuales y el
seguimiento de carteras integrales.

- Seguimiento de los créditos individuales para las Bancas Corporativas, Empresas, Agro, Megra,
Leasing e Institucionales

Las acciones de seguimiento permiten:

« Conocer fa situacion financiera del cliente en tode momento.

« Vigilar el cumplimiento de fas clausulas pactadas en sus operaciones.

« Valuar y evaluar periodicamente la suficiencia de la cobertura con mitigadores de riesgo en
funcién de la situacién financiera actual del cliente.

« Identificar de manera oportuna fas situaciones de atraso en los pagos o problemas potenciales.

« Realizar una supervision y seguimiento especial de aquellos créditos y deudores con deterioro en
sus calificaciones.

El Oficial de Negocios a cargo de la cuenta del cliente es responsable de informar sobre las sefiales
de alerta producidas tanto sea por cambios en el mercado, cambios en la empresa y/o cambios en
la gestion interna, Este realiza un seguimiento diario de los clientes asignados a su cartera, y por
parte de Créditos Especiales. A fin de evitar la caida de un cliente en situacion de incapacidad de
repago, se siguen ciertos indicadores criticos para recomendar la intervencién de una recuperacion
temprana. Las siguientes son las pautas a considerar para el seguimiento de potenciales problemas
crediticios:

« Anticipar la deteccion de cuentas con problemas.
» Evaluar y controlar el riesgo de incobrabilidad.
« Desarrollar acciones de normalizacion y/o recupero.

A su vez, el sector de Créditos Especiales esta encargado de efectuar controles a fin de detectar
casos individuales con problemas potenciales, que puedan repercutir en la calidad del credito.
Trimestralmente, el Comité de Clientes en Seguimiento Especial analiza la situacion de los créditos
individuales con atrasos o problemas mas significativos y define acciones y estrategias para el
recuperc de créditos.
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- Seguimiento de los créditos individuales para la Banca Minorista:

Debido a las caracteristicas de volumen y segmentacién del portafolio minorista se lleva a cabo un
seguimiento estandarizado, proactivo y automatizado de los principales indicadores de mora
objetivos con la finalidad de detectar desvios en el comportamiento de algunos de eflos. El metodo
aplicado permite el tratamiento personalizado de casos con desvios tanto de acciones preventivas
llevadas a cabos por la Gerencia de Riesgos Minoristas como gestiones de recupero especiales de
parte de la Gerencia de Cobranzas.

Para la banca minorista se efecttan monitoreos especificos sobre las carteras de Préstamos
Personales y Microemprendimientos, en relacién a las sucursales de origen, sobre el cumplimiento
de objetivos preestablecidos por Riesgos durante el proceso de plan de negocio, que permiten
controlar la evolucién del portafolio, focalizar desvios y tomar medidas en forma oportuna. Asimismo,
dentro de las tareas de deteccion temprana de previsidén de morosidad, se cataloga a clientes en
“Seguimiento especial” para una gestion diferencial de recupero a lievar a cabo por la Gerencia de

Cobranzas.
- 8Seguimiento de las Carteras

Mensualmente, la Gerencia de Créditos Corporativos realiza el seguimiento de todas las carteras de
empresas involucradas para vigilar su mora, grado de concentracion y limites de tolerancia. A su
vez, también mensualmente, la Gerencia de Riesgos Minoristas realiza el seguimiento de todas las
carteras de individuos y microemprendimientos involucradas para vigilar su mora y limites de
tolerancia. Las desviaciones estadisticamente significativas son reportadas a las gerencias de areas
y al Comité de Riesgo de Crédito y Seguimiento de Cartera Minorista con sugerencias respecto a
acciones correctivas que puedan implementarse como resultado de una desviacion de algunos de
los indicadores de riesgo.

Con periodicidad bimestral/trimestral los respectivos Comités de Riesgo de Crédito y Seguimiento
de la Cartera Mayorista y de Riesgo de Crédito y Seguimiento de Cartera Minorista efecttan el
seguimiento del comportamiento y tendencias de cada Cartera.

- Clasificacion de los deudores

La Entidad clasifica la totalidad de sus financiaciones en cinco categorias de riesgo (que implican
diferentes niveles de provisiones por incobrabilidad), dependiendo del grado de riesgo de
incumplimiento en el pago de cada préstamo, considerando ademas las garantias que respaldan las
respectivas operaciones. Dichas clasificaciones son colocadas por la Entidad en base a
evaluaciones objetivas o subjetivas, dependiendo de la cartera en la que se encuentre cada deudor.

A continuacion se mencionan las clases que utiliza la Entidad, detallando las caracteristicas segun
corresponda a cada una de ellas:
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e Cartera de consumo y comercial asimilable a consumo

El criterio utilizado en la clasificacién de los deudores correspondientes a la cartera de préstamos de
cansumo y comercial asimilable a consumo, se basa en una evaluacion objetiva, considerando el
cumplimiento actual del deudor, en funcién a los dias de atraso, conforme se detalla a continuacién:

Situacién Dias de mora
1 hasta 31
2 32 hasta 90
3 91 hasta 180
4 181 hasta 365
5 mas de 365

Esto se encuentira alineado a lo exigido por el BCRA en la seccidon 7.2 del texto ordenado de las
normas de clasificacién de los deudores de la cartera para consumo o vivienda.

e Cartera Comercial

De acuerdo con [o exigido por €l BCRA en seccion 6.5 del texto ordenado de las normas de
clasificacion de los deudores de la cartera comercial, la clasificacién de los deudores de la presente
cartera se basa en una evaluacion subjetiva en donde se analiza la situacion patrimonial y financiera
actual y futura del deudor, en base a un analisis integral dei mismo, considerando su flujo de fondos,
estados financieros, ventas post balance, cumplimiente de sus obligaciones en esta y otras entidades
financieras, entre otros,

+ Politica de Previsiones Facultativas

La Entidad, ha optado por aplicar previsiones adicionales a las minimas requeridas por el BCRA para
la cartera de consumo en situacion 4 sin garantias con el objetivo de poder realizar una adecuada
gestion del riesgo de su cartera de financiaciones.

s Previsiones por compromisos eventuales y por otras contingencias.

La Entidad mantiene previsiones por las responsabilidades eventuales originadas en operaciones de
cesién de cartera con responsabilidad, de acuerdo con las politicas de provisiones por incobrabitidad
y con las normas establecidas por el BCRA.

Recuperacién

Ante la falta de resultados positivos en la gestion de mora temprana, la cobranza de la cartera es
derivada a agencias exfernas de cobranzas para su tratamiento prejudicial/judicial segun

corresponda.
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A continuacion se detalla el porcentaje de exposicién por emisor calculado sobre el total de los
activos financieros expuestos en el Anexo P “Categorias de Activos y Pasivos financieros” de los
presentes estados financieros:

Titulo Emisor Parcentaje Porcentaje Porcentaje

2018 2017 2016

Titulos publicos emitidos por et Estado Republica Argentina 0,02% 0,06% 0,73%

Nacional Argentino

Letras del Tesoro de la Provincia de Provincia de Neuquén 0.00% 0,00% 0,00%

Neuguén

Letras emitidas por el BCRA BCRA 2,85% 11.22% 4,71%

Obligaciones Negociables Grupo Cohen Grupo Cohen 0,0t% 0,00% 0,00%

Clase 3 Vto 24/11/19

Certif. de Participacion Fideicomiso Fideicomiso Financiero PVC 1,72% 1,36% 1,39%

Financiero PYCRED

Fideicomiso Financiero MBT 1Clase A en Fideicomiso Financiero BICE 0,00% 0,00% 0,01%

pesos

Fideicomiso Financiero AMES Serie 12 en Fideicomiso Financiero Ames12 0,03% 0,02% 0,00%

pesos

Certif. de Participacion Fideicomisoc Fideicomiso Financiero Comafi 0,00% 0,00% 0.00%

Financiero Comati Prendas | Prendas

Certif. de Participacion Fideicomisa Fideicomiso Financiero Comafi 0,53% 0,10% 0.27%

Financiero Comafi Leasing PymesS Leasing Pyme

Certif. de Participacion Fideicomiso Fideicomiso Financiero Cormnafi 0,33% 0,01% 0,44%

Financiero Comafi Personales Personales

Otros Oftros £,00% 0,00% 0,00%

Acciones YPF S.A. 0,00% 0,00% 0,04%

La Gerencia confia en la capacidad de continuar controlando y manteniendo una exposicion minima
del riesgo crediticio para la Entidad como resultado de su cartera de créditos y de activos financieros
sobre la base de lo siguiente:

31-mar-18 31-dic-17 31-dic-16
% de Iz cartera de préstamos clasificada en los dos hiveles superiores del 0.1% 0.1% 0.2%
sistemna de clasificacién interno e e e
% de la cartera de préstamos considerada come ni vencida ni deteriorada 93,5% 94.,4% 94,2%

A continuacion se muestra un analisis de los activos financieros de la Entidad por actividad, antes y
después de considerar las garantias recibidas:

Firmado a efectos de su.dentificacion
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Exposicién Exposicién Exposicion Exposicidn Exposicion Expoesicidn
maximo maximo méximo ‘o maximo maximo
bruta neta bruta maximo neta bruta neta
al al al al a a
Principales Industrias 31/03/2018 31/03/2018 31122017 31122047 31/12/2016 31/12/2016
Aclividad de personas fisicas no incluidas en los apartados
precedentes 5.141.197 5.139.471% 4.480.612 4.479.397 3.237.332 3,236,136
Venta al por mayor en comision o consignacion 1.670.637 1.394.315 1.523.750 1.260.952 976.783 869.856
Elaboracién de preductos alimenticios n.c.p. 1.140.468 1.046.366 1.117.331 966.52% 600.097 439.983
Cuitivos temporales 1.051.836 874.270 920.444 761.704 674.992 633,151
Servicios financieros, excepio de Ja banca central y las
enlidades financieras 991.784 834.540 735.977 542,743 667.951 511.075
Cria de animales 900,656 875.299 735.882 716.063 445.370 441.365
Censtruccion de edificios y sus partes 898,570 823.959 746.012 582,073 425.944 366.130
Fabricacion de susitancias quimicas basicas 868,296 . 791.100 748.318 636.026 546.337 426,402
Servicios juridicos 760.687 683.723 643.983 571.470 358.97¢9 339.389
Venta al por menor en comercios no especializados 715.160 681,228 572.41% 548.845 548.106 538.014
Servicio de fransporte automotor 621.093 555.429 545.229 488.784 287.149 262.065
Servicios de hospitales 555.052 527,281 525.623 500,921 276.989 276172
Produccion y procesamiento de carne y produclos carnicos 440,744 435.010 240,164 197.174 362.883 324,556
Fabricacion de productos de caucho 423.507 353170 392.326 318.200 259.628 227.398
Venta de vehiculos, automoioras axcepto motocicletas 372.559 318.492 270.588 231,245 153.445 150.780
Servicios Empresariales N.C.P. 356.716 340.498 304.754 263.755 198.083 193.540
Intermediacién monetaria 347.629 347.629 447 876 447.876 648.470 648.470
Fabricacién de productos metélicos para uso estructural,
tanques, etc. 314.047 281.167 284.034 252,369 158.889 142.759
Fabricacién de aparatos de uso domastico n.c.p. 302.188 267.778 331.061 284,163 120,885 116.583
Otras 4.886.227 4.322.111 4.375.850 3.925.740 3.141.549 2.915.402
Total 22.759.043 20.892.936 19.950.131 18.2056.729 14,089.831 13.058.326
1) Se abliene de deducir de la “Exposicién maxima bruta” los importes de las garantias recibidas por fas financiaciones y otras
mejoras crediticias. A los efectos de la elaboracion de este cuadro sdlo se consideraron tas Garantias preferidas "A”
Adicionalmente, se muestra la determinacion del monto maximo de riesgo crediticio que surge de los
activos financieros de la Entidad, por rubro.
Exposiciébn  Exposicion  Exposicion  Exposicién Exposicién Exposicién

maxima maxima netaal méaxima maxima neta al maxima bruta al
bruta al 31/03/2018 (1)  brutaal 3MM2/2017 (1) 3171212016
31/03/2018 3111212017

maxima neta al
31/1212016 (1)

Préstamos y otras financiaciones 22.759.043 20.892.936 19.950.13% 18.205.729 14.089.831

1)  Se obtizne de deducir de la “Exposicién maxima bruta” los importes de las garantias recibidas por las financiaciones y otras
mejoras crediticias. A los efactos de la elaboracion de este cuadro sdlo se consideraron las Garantlas preferidas “A",
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Adicionalmente, en el Anexo R "Correccién de valor por pérdidas — Previsiones por riesgo de
incobrabilidad” de los presentes estados financieros, se exponen las previsicnes por riesgo de
incobrabilidad al inicio vy al cierre del periodo o ejercicio, segun corresponda, mostrando ademas los
aumentos, desafectaciones y aplicaciones.

Garantias colaterales y otras mejoras crediticias

El monto vy tipo de garantia exigida por las financiaciones otorgadas depende de una evaluacion del
riesgo de crédito de la contraparte. l.as pautas se implementan segun la capacidad de aceptacion
de los tipos de garantia y los parametros de valuacion.

Los principales tipos de garantias obtenidas son los siguientes:

- Cauciones de depdsitos a plazo fijo en la Entidad,

- Efectivo,

- Cheques de pago diferido,

- Hipotecas sobre bienes inmuebles y prendas sobre bienes de particulares.

Se observa dentro del Anexo B “Clasificacion de préstamos y otras financiaciones por situacion y
garantias recibidas” de los presentes estados financieros, la apertura de las garantias (A" y "B")
computables a los préstamos y otras financiaciones.

Valor razonable de los activos recibidos en garantia

Valor Razonable

Descripcién 31/03/2018 3112/2017 3111212016
Cauciones 18.284 21.307 19.019
Prendas sobre plazos fijos 275.683 181.522 235.032
Cheques de pago diferido 1.400.591 1.290.707 687.706
Hipotecas sobre inmuebles 726.004 735713 384.602
Prendas sobre vehiculos y/o maquinarias 1.638.977 1.542.540 756.447
Otros 5.643.711 5.410.729 3.359.865
Total 9.603.260 9.182.518 5.442.671

Calidad de préstamos por sector:

la Entidad administra la calidad de los préstamos mediante calificaciones establecidas por el BCRA,
y determina su deterioro como se menciona en parafos precedentes de la presente nota. A
continuacion se detalla los préstamos de la entidad en funcién a su situacion y deterioro.

Fimado a efectos de su jdentificacion
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No atrasados ni Atrasados
deteriorados no deteriorados Cartera Irregular
Total al
Situacién Situacidn Situacion 31/03/2018
1 2 1 2 3 4 5
Banca Empresas 13.409.039 60.922 150.015 42.558 14.310 56.943 184.579 13.918.366
Banca Individuos 7.811.059 48.027 5,667 321,738 22232% 82.327 247.972 8.739.118
Totales 21.,220.098 108.949 155.682 364.296  236.639 139.270 432.551 22.657.485
No atrasados ni Atrasados
deteriorados no deteriorados Cartera Irregular
Total al
Situacion Situacién Situacion 311212017
1 2 i 2 3 4 5
Banca Empresas 11.801.222 54.014 102.224 24 459 15.381 54.195 169.201 12.220.696
Banca Individuos 6.939.795 32.436 1.481 225.805 139.332 55.133 222.729 7.616.711
Totales 18,741.017 86.450 103.705 250.264  154.713 109.328 391.930 19.837.407
No atrasados ni Atrasados
deteriorados no deteriorados Cartera lrregular
Total al
Situacion Situacidn Situacién 3112/2016
1 2 1 2 3 4 5
Banca Empresas 8.928.497 6.860 16,076 8.335 11.114 24 937 131.293 9.126.112
Banca Individuos 4.321.329 16.334 2.560 118571 98.761 67.260 265,834 4.890.649
Totales 13.249.826 23.194 17.636 126,906 108.875 92.197 397127 14.016.761

Los restantes activos financieros no se encuentran atrasados ni deteriorados.

La Entidad expone en el Anexo B "Clasificacion de préstamos y ofras financiaciones por situacion y
garantias recibidas” de los presentes estados financieros la apertura de los préstamos y otras

financiaciones por situacion y garantias recibidas.

Andlisis por antigiiedad de los préstamos en mora pero no deteriorados (en dias), considerando las

operaciones sin atraso en la columna “Hasta 30™

Atrasados no deteriorados Total al
Hasta30 Entre31yB0 Entre 61y 90 Mas de 80 31/03/2018
Banca Empresa 13.411.519 261.800 46.209 - 13.719.528
Banca Individuos 7.868.395 237.094 125.231 - 8.230.720
21,950.248

TOTAL 21.279.914 498.894 171.440 -
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Atrasados no deteriorados

Total al
Hasta30 Entre31y60 Entre 61y 80 Mas de 80 31/12/2017
Banca Empresa 11.833.684 94,212 99.518 . 12.027.614
Banca Individuos 6.991.988 163.265 91.838 . 7.247.091
TOTAL 18.825.872 257,477 191,356 . 19.274.705
Atrasados no deteriorados Total al
Hasta30 Entre 31y60 Enire 81y 90 Mas de 90 31M12/2018
Banca Empresa 8.923.663 47.825 15.703 . 8.987.191
Banca individuos 4.353.301 81.532 52,409 - 4.487 242
TOTAL 13.276.964 129.357 68.112 - 13.474.433

b) Riesgo de liquidez

El Riesgo de Liquidez se refiere al riesgo de no disponer de activos liquidos suficientes para hacer
frente a los compromisos exigidos en un momento determinado. Este riesgo refleja los descalces
entre el grado de exigibilidad de las operaciones activas y pasivas. (“descalces” entre cobros y
pagos) que puedan afectar la capacidad de cumplir con todos los compromisos financieros,
presentes y futuros, tomando en consideracion las diferentes monedas y plazos de liquidacion de
sus derechos y obligaciones, sin incurrir en pérdidas significativas.

La Entidad cuenta con politicas en materia de liquidez, las cuales tienen como objetivo administrar
fa misma en forma eficiente, optimizando el costo y la diversificacidn de las fuentes de fondeo, y
maximizar la utilidad de las colocaciones mediante un manejo prudente que asegure los fondos
necesarios para la continuidad de las operaciones y el cumplimiento de fas regulaciones vigentes.

A fin de mitigar el riesgo de liquidez, configurado por la incertidumbre a la que puede quedar expuesta
la Entidad en cuanto a su capacidad de honrar en tiempo y forma los compromisos financieros
asumidos con sus clientes, ha establecido una politica en la materia cuyos aspectos mas
significativos se detallan a continuacion:

Activos: se mantendra una cartera de activos de alta liquidez hasta cubrir por lo menos el 20% del
fotal de pasivos sujetos a encajes normativos en pesos y del 27 % del total de pasivos sujetos a
encajes normativos para moneda extranjera, considerando comprendidos a tal efecto, los depositos,
las obligaciones emitidas por fa Entidad, los pases tomados y los prestamos financieros e
interfinancieros tomados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestre informe de fegha 04-06-2018
PISTRELLI, HENRY MARTI! ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA/F1-F° 13

Por Comision Fiscalizadora

IdAGIo Al HECQUET A ""‘:
Socio
Contador Piblico (U.B.A.)
CPCECABA. T° 279 ~F° 222

JORGE A. PERDOMO
Sindigo




' BANCO COMAFI S.A. - Roque Saenz Pena 660 — Ciudad Autdnoma de Buenos Aires — Republica Argentina
Fecha en que se cumpie el plazo de duracién de la sociedad: 25 de octubre de 2083

Pasivos: a fin de minimizar los efectos no deseados de situaciones de iliquidez provocadas por el
eventual retiro de depositos y cancelaciones de préstamos interfinancieras y otros pasivos tomados,
la Entidad ha establecido una serie de acciones dentro de su politica de liquidez fas cuates se detallan
a continuacion y cuyo seguimienta y control estd a cargo del Comité de Activos y Pasivos, y el
monitoreo en forma periddica a cargo de la Gerencia de Control de Riesgos;

» Diversificar las fuentes de fondeo, contemplando la toma de pasivos segun contrapartes
individuales, tipos de depositantes, instrumentos, plazos y mercados.

« Establecimiento de un limite de tolerancia maxima de concentracién de depositos de inversores
institucionales (inversores del exterior, fondes comunes de inversion, compafiias de seguro y
administradoras de fondos de jubilaciones y pensiones) respecto de depositos totales, del 50%.

» Establecimiento de un limite de tolerancia maxima de concentracion de depositos de Fondos
Comunes de Inversion respecto de depbésitos totales, del 20%.

¢ Establecimiento de un limite de tolerancia maxima de concenfracion de depdsitos de grupos
economicos respecto de depédsitos totales, del 10%.

Asimismo, la Entidad ha implementado una serie de herramientas de medicion y control del riesgo,
incluyendo el monitoreo regular de los gaps de liguidez, diferenciado por moneda, asi como diversos
ratios de liquidez, incluyendo:

- Ratio de Liguidez Acida (Disponibilidades/ Depésitas totales} el cual no debe ser inferior al
12%.

- Ratio de Liquidez Total (Disponibilidades + Titulos Publicos+instrumentos de Reg Monetaria +
Call Money Neto / Depdsitos totales) el cual no debe ser inferior al 19%.

La Entidad cuenta con politicas en materia de liquidez, las cuales tienen come objetive administrar
la misma en forma eficiente, optimizando el costo y la diversificacion de las fuentes de fondeo, y
maximizando la utilidad de las colocaciones mediante un manejo prudencial que asegure los fondos
necesarios para la continuidad de las operaciones y el cumplimiento de las regulaciones vigentes.

En caso de producirse una crisis de liguidez, la Entidad contempla dentro de su plan de contingencia,
las siguientes acciones:

» Utilizacion de la Reserva General de Liguidez.

Utilizacidn plena de las lineas de corresponsales/entidades financieras locales, a través de

instrumentos de mercado.

s Incrementar depdsitos de pesos a través de posicionamiento sobre la curva de
rendimientos de mercado.

« Busgueda liguidez adicional por toma de alguiler de bonos a través de inversores
institucionales.

+« \Venta de carteras crediticias.

La Entidad expone en el Anexo D “Apertura por plazos de préstamos y otras financiaciones” y en el
Anexo | "Apertura de pasivos financieros por plazos remanentes” de los presentes estados
financieros las aperturas, por vencimiento, de los activos y pasivos financieros, respectivamente.
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El siguiente cuadro expone la apertura por vencimientos confractuales considerando los montos
totales a su fecha de vencimiento de las responsabilidades eventuales de la Entidad;

Hasta 1 Det1asl De3a6 De6al12 Deias De5a10 Masde10 Total al
mes meses imeses meses afios afios afios 31/03{2018
Garantias otorgadas 530 14.246 5.857 5000 22326 - - 47.959
Responsabilidades por 64,136 123.607 40.982 9.330 1.233 - - 239.288
aperaciones de comercio exterior
TOTAL 64.666 137.853 46,839 14,330 23.559 - - 287 247
Hasta1 Deta3 De3ab De6al2 De1ab De5al10 Masde10 Total al
mes meses meses mMeses afios afos afos MM 22047
Garantias otorgadas 30.337 6.682 7.571 4.850 - - - 49,440
Responsabilidades por 88.767 63.018 63.952 12.780 1.984 - - 230.501
operaciones de comercio exterior
TOTAL 119104 89700 71.523 17.830 1.984 - - 279.941
Hasta1 De1ad Dela6 De6at12 Delas5 De5a10d Masde 10 Total al
mes meses meses meses afios afios afosg 3112i2018
Garantias otorgadas 1.398 4,237 12,303 4.862 3.100 1.500 - 27.400
Responsabilidades por 23862 36470 23.233 55178 18.984 2.776 . 160.303
operaciones de comercio exterior
TOTAL 250680 40767 35536 80.040 22.084 4.276 - 187.703

¢) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se define como la posibilidad de sufrir pérdidas en las posiciones dentro y fuera
de balance de la Entidad a raiz de fluctuaciones adversas en los precios de mercado de diversos
activos.

Los riesgos del mercado comprenden el riesgo de tasas de interés, de cambio y de precios. Los
mismos estén expuestos a los movimientos generales y especificos del mercado y cambios en €l
nivel de volatilidad de los precios como tasas de interés, margenes crediticios, tasas de cambio de
moneda extranjera, precios de las acciones y titulos, entre otros.

La Entidad determina la exposicién a riesgo de mercado que surge de la fluctuacion del valor de los
portafolios de inversiones para negociacion, los gque son generados por movimientos en los precios
de mercado, y de las posiciones netas que mantiene la Entidad en moneda extranjera y en tifulos
publices y privados con cotizacion habitual, Estos riesgoes surgen del tamafio de las posiciones netas
gue mantiene la Entidad y/o de la volatilidad de los factores de riesgo involucrados en cada
instrumento financiero.
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La Entidad cuenta con politicas para la gestion de Riesgo de Mercado en las cuales se establecen
tos procesos de monitoreo y control de los riesgos de variaciones en las cotizaciones de los
instrumentos financieros con el objetivo de optimizar la relacion riesgo-retorno, valiéndose de la
estructura de limites, modelos y herramientas de gestion adecuadas.

El riesgo de mercado al que esta expuesto la Entidad es monitoreado a través de las siguientes
herramientas:

Valor en Riesgo (VaR)

El Valor en Riesgo (VaR) debe ser una de las principales herramientas utilizadas para la gestion y
medicion del riesgo de mercado. El concepto de Valor en Riesgo debe permitir estimar la pérdida
méxima esperada en el valor de un portafolio, durante un determinado horizonte temporal t, y con
cierto nivel de confianza estadistica (1-0). En su computo deberd observarse el estandar de ta
industria, calculando el VaR con un nivel de confianza del 99%. Ello implica que solamente el 1% de
las veces el valor de ia cartera podria caer mas alla de lo que sefiala el VaR.

El Valor en Riesgo (VaR) se debe calcular observando los siguientes principios minimos:

» Carteras comprendidas: Cartera de negociacion, Posiciones en moneda extranjera dentro y
fuera de balance y Derivados

» Factores de riesgo a considerar; Curvas de rendimientos relevantes a la valuacion de los
titulos de renta fija en cartera, Precios de otros activos si los hubiese en cartera y Tipos de
cambio.

* Metodologias de calculo a emplear: Alguna entre las aceptadas como mejores practicas en
la disciplina: delta-Normal, simulacion histérica ¢ simulacién de Montecarlo.
Sistema de limites y alertas tempranas
Se deben definir los Indicadores necesarios, que deberan ser monitoreados en forma
periddica, que permitan vigilar la estricta observancia de los limites de tolerancia
establecidos por el Directorio y de actuacion establecidos por el Comité de Gestion de
Activos y Pasivos (ALCO). Los mismos deben poder medir valores actuales y predecir
valores tendenciales futuros. .

«  Deben cubrir al menos los limites de tolerancia referidos a riesgo de mercado aprobados por
el Directorio en la Politica de Limites de Tolerancia vigente,

Reasignacién de instrumentos a la cartera de negociacion o de inversion

« Los instrumentos alocados a |a cartera de negociacién solo podran ser reasignados a fa de
inversién por decisidén de posicionamiento estructural justificada por la Gerencia de Finanzas
y avalada por el ALCO La mera invocacion de “condiciones de mercado” no se considerara
justificacion suficiente para proceder al traspaso.

El siguiente cuadro muestra la relacion de ios VAR calculados a distintas fechas, respecto a las RPC
del mes inmediato anterior de la entidad:
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Indicadores Var

Cartetas de Negociacidn mar-18 dic-17 dic-16
Especies Consideradas % Perd S/ RPC Feb 18 % Perd S/ RPC Nov 17 % Perd S/ RPC Nov 16
Total 1,300% 0,769% 2,670%
Maneda Spot -0,029% 1,021% 2,315%
Moneda Futuro 0,060% -Q), 265% -0,005%
Lebacs 0,917% 0,000% 0,000%
Titulos Pub 0,005% -0,013% 0,337%
Acciones 0,347% 0,026% 0,022%
Limite 5,00% 5,00% 5,00%

Es de destacar que la utilizacion de este enfogue no evita pérdidas fuera de estos limites en el caso
de movimientos de mercado mas significativos.

d) Riesgo de tasa de interés

Se define al riesgo de tasa de interés como la posibilidad de sufrir cambios en la condicion financiera
de la Entidad como consecuencia de variaciones en |as tasas de interes, pudiendo ellas producir un
efecto adverso en los ingresos financieros netas y en el valor econdmico del patrimonio, cuyo impacto
depende, entre otros factores, de la estructura de activos y pasivos al momento de producirse dichas

variaciones.

Principios de gestion del riesgo de tasa de interés

» Se gestiona en estrecha vinculacion con la gestion de la liquidez. Dependiendo de la
configuracion de plazos de vencimiento -aunque en este caso también deben contemplarse los
plazos de repactacion de tasas-, gue resulta de la estructura de activos y pasivos gue se adopte
en cada momento del tiempo.

» Se administra en forma conservadora el balance estructural de la Banco respecio a las
fluctuaciones de la tasa de interés, poniendo especial atencidn al calce entre plazos de activos
y pasivos, y reflejando los riesgos de descalce a través de costos implicitos en la curva de tasas
de transferencia interna, a fin de alinear los incentivos de las areas comerciales / bancas con
una gestion prudente del riesgo de tasa de interés.

« Se realiza un andlisis permanente de las vidas medias de las carteras de activos y pasivos, y
sus respectivas sensibilidades.

* Se realiza un continuo monitoreo del descalce de tasas de los actives y pasivos, a fin de
computar las diversas brechas {(gaps) de tasas bajo diversos escenarios, y contemplando la
opcionalidad implicita que pudiese existir en ciertos instrumentos.

» Se administran en forma estratégica las tasas internas de transferencia y la oferta de fondos
interna.

« Aligual que en el caso del riesgo de liquidez, se observa todo lo prascripto en la politica de
Riesgos Financieros contemplando el abordaje diferencial por monedas.
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Herramientas

« Oferta de Fondos (ODF) y las Tasas Aclivas de Transferencia. Ambas herramientas deben
utilizarse de modo de reflejar la intencion, por parte del Banco de administrar prudentemente el
balance respecto al riesgo de fluctuacion de la tasa de interés. Buscando un razonable nivel de
igualacion de plazos de vencimiento/repactacion de activos y pasivos, penalizando ©
desincentivando los descalces no deseados a través de las tasas de transferencia.

¢ Asignacion de los origenes y aplicaciones de fondos a bandas temporales (buckets). El analisis
de la estructura de activos y pasivos debe partir de la asignacion de los
vencimientos/repactaciones a bandas o tramos temporales futuros. Para cada moneda, los
origenes y aplicaciones de fondos se apropiaran a las bandas temporales definidas como
relevantes a efectos del analisis en funcién de tos siguientes criterios:

- Operaciones a plazo, segiin su momento de repactacion de tasas o vencimiento.

- Operaciones a la vista, al primer tramo, excepto aguellos segmentos de depdsitos que de
acuerdo a su comportamiento histérico evidencien caracteristicas tales que indiguen la
necesidad, a juicio experto, de ser tratados de manera particular.

- lLos fondos reservados para operaciones puntuales, a la fecha prevista para su efectivo
cobro o desembolso.

Los criterios especificos para el computo de fa ODF son establecidos por la Gerencia de Finanzas
con la conformidad del Comité de Gestion de Activos y Pasivos (ALCO),

Asimismo, cuenta con un Sistema de limites y alertas tempranas en el cual se definen los indicadores
necesarios, que deben ser monitoreados en forma pericdica, que permitan vigilar la estricta
observancia de los limites de tolerancia establecidos

e} Riesgo a nivel precio:

La NIC 29 “Informacién financiera en ecenomias hiperinflacionarias” requiere que los estados
financieros de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria,
independientemente de si estan basados en el método del costo histérico o en el método de valor
razonable, sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa, computando para ello la infiacidn producida desde la fecha de
adguisicion, en el caso de partidas no monetarias llevada al costo o al costo menos depreciacion
acumulada, o desde la fecha de revaluacion, en el caso de partidas no monetarias que se lleven a
valores corrientes de fechas distintas a la del estado de situacion financiera o la adquisicion. A estos
efectos, si bien la norma no establece una tasa unica de inflacién que, al ser sobrepasada,
determinaria la existencia de una economia hiperinflacionaria, es practica generalizada considerar
para ese propdsito una variacion que se aproxime o exceda el 100% acumulativo durante los 3
ultimos afios, junto con ofra serie de factores cualitativos relativos al ambiente macroeconémico.

La Direccién eval(a si el peso argentino redne las caracteristicas para ser calificadoe como la moneda
de una economia hiperinflacionaria siguiendo fas pautas establecidas en la NIC 29, y para la
evaluacion del factor cuantitativo previamente mencionado considera la evolucion del indice de
precios internos al por mayor {IPIM) publicado por el Instifuto Nacional de Estadisticas y Censos
{INDEC), por ser dicho indice el que mejor refleja las condiciones requeridas por la NIC 29,
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A partir de la asuncion del actual gobierno nacional, producida el 10 de diciembre de 2015, se ha
iniciado un proceso de reorganizacion del INDEC. Dicho organisme ha difundido los datos de
inflacion mensual medida sobre la base del [PIM partiendo del mes de enero de 2018, sin asignarle
inflacion especifica a los meses de noviembre y diciembre de 2015. A la fecha de aprobacion de los
presentes estados financieros, el Gltimo IPIM difundido por el INDEC corresponde al mes de marzo
de 2018 y la tasa acumulada de inflacion correspondiente al periodo de tres anos finalizado en ese
mes es de aproximadamente 95%.

Si bien no estan dadas las condiciones objetivas necesarias para calificar a la economia argentina
como hiperinflacionaria a los fines de la preparacion de los estados financieros al 31 de marzo de
2018, la existencia de variaciones importantes en las variables relevantes de la economia que
afectan los negocios de la Entidad, tales como las observadas en los Ultimos ejercicios en el costo
salarial, la tasa de préstamos y el tipo de cambio, igualmente podrian afectar la situacion financiera
y los resultados de la Entidad, y, por ende, esas variaciones debieran ser tenidas en cuenta en la
interpretacién que se realice de la informacion que la Entidad brinda en los presentes estados
financieros sobre su situacion financiera, su rendimiento financiero y los flujos de su efectivo.

f)} Riesgo operacional

Ei Riesgo Operacional se define como el riesgo de pérdida resultante de la inadecuacion o fallas de
los procesos internos, de la actuacion del personal y/o de los sistemas internos, o bien aquellas que
sean producto de eventos externos. Esta definicion incluye al Riesgo Legal pero excluye al Riesgo
Estratégico y al Riesgo Reputacional.

En ese marco, el riesgo legal -que puede verificarse en forma enddgena o exogena a la Entidad-
comprende, entre otros aspectos, la exposicién a sancicnes, penalidades u ofras consecuencias
econémicas y de otra indole, por incumplimiento de normas y obligaciones contractuales.

Por otra parte, la Entidad ha implementado un sistema de gestion del riesgo operacional que se
ajusta a los lineamientos establecidos por el BCRA.

El sistema de gestién de Riesgo Operacional consta de los siguientes aspectos:

« Estructura organizacional: la Entidad cuenta con una Gerencia de Riesgo Operacional y un
Comité de Riesgo Operacional integrado por el Vicepresidente, un Director, el Gerente de
Riesgos, el Gerente de Organizacion y Procesos, el Gerente de Sistemas y el Gerente de Riesgo
Operacional,

« Politicas: la Entidad cuenta con una "Politica para la Gestion del Riesgo Operacional”, aprobada
por el Directorio, en la que se definen los conceptos principales, los roles y responsabilidades del
Directorio, del Comité de Riesgo Operacional, de la Gerencia de Riesgo Operacional y de todas
las areas intervinientes en la gestion de dicho riesgo.

¢ Procedimientos: la Entidad cuenta con un marco definido para la identificacién, el analisis, la
declaracion, la medicion, el establecimiento de planes de accién y el seguimiento de los riesgos
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asociados con cuaiquier actividad, proceso o sistemas de forma tal que la Organizacion minimice
pérdidas y maximice oportunidades.

¢ Autoevaluacion: Dentro del mismo, se establecen las pautas para confeccionar las
autoevaluaciones de riesgos y en los casos de riesgos que exceden los niveles de tolerancia
admitidos, los lineamientos para establecer indicadeores de riesgos.y planes de accion.

« Base de datos: la Entidad cuenta con una base de datos de eventos de Riesgo Operacional
conformada de acuerdo con los lineamientos establecidos por el BCRA, y cuenta con un
procedimiento que abarca el circuito para fa confeccion de dicha base.

El gobierno de la gestion de este riesgo, a su vez, es complementando con el accionar del Comité
de Gestion del Riesgo Operative y Continuidad de Negocios y, en los aspectos que le competen, por
el Comité de Tecnologia Informatica y el Comité de Evatuacion Interna de Riesgos Tecnologicos.

Siguiendo lo establecido en las politicas mencionadas, se han definido y se actualizan
periddicamente los procesos criticos y no criticos en funcion de los lineamientos de evaluacion de
productos y/o procesos y ejecucion de andlisis de criticidad y se confecciona la Base de Eventos de
Riesgo Operacional.

La Organizacién cuenta con una Metodologia de Gestion de Riesgo Operacional (MGRO), la cual se
basa en la coexistencia de dos enfoques complementarios: un enfoque cualitativo (ex ante) y un
enfoque cuantitativo (ex post), a saber:

- El enfoaue cualitativo (ex ante) consiste en identificar los riesgos operativos de todos los procesos de
la Organizacién, analizar su impacto y probabilidad, compararlo con los controles existentes, evaluar
fa brecha con el nivel de riesgo tolerable y establecer planes para su tratamiento.

- El enfoque cuantitativo (ex post) consiste en la recoleccion de eventos de pérdida efectivamente
ocurridos, lo que permite volver objetivo al analisis cualitativo e ir poblando la base de datos que
utilizada para la cuantificacion del capital econdmico por riesgo operativo.

Estos dos enfoques son monitoreados bajo un esquema de Indicadores Claves de Riesgo
Operacional {ICRO), los cuales permiten alertar desvios por sobre el limite de tolerancia.

g) Riesgo de titulizacién:

El riesgo de Titulizacién se origina en:
- Las posiciones de titulizacién retenidas o invertidas,
- Las posiciones subyacentes a la Titulizacién.

Por ofra parte, existen las siguientes clases de sub-riesgos de titulizacion:
- Riesgos que conllevan los huevos titulos;
- Riesgos causados por las instituciones y participantes que estén involucrados en el proceso;

- Riesgo reputacional.
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Los principales objetivos que persiguen mediante los programas de titulizaciones gque se llevan
adelante son:

- Transformacion de plazos

- Calce de activos y pasivos

- Diversificacién de las fuentes de fondeo

La Entidad cuenta con un marco para la medicion, evaluacion, seguimiento, control y mitigacion del
riesgoe de Titulizaciones como parte de un proceso continuo e integradoe. Los objetivos del modelo de
gestion del riesgo de Titulizacidn de la Entidad son:

- Identificar y actuar sobre todos los tipos de riesgos en que incurre la Organizacion en los procesos
relacionades con el desarrolio y estructuracion de cada negocio de titulizacion (identificarlos,
mitigarlos y vigilarios).

- Dar seguimiento a la evolucién de los activos cedidos a cada fideicomiso (mora, incobrabilidad,
etc.) y de los Valores Fiduciarios en los cuales el Banco achia como Fiduciante o Inversor.

En el marco de gestién de este riesgo toman parte ias siguientes dreas o comités, segin sus
respectivas misiones y funciones: el Comité de Gestién de Activos y Pasivos (ALCO), el Comité de
Gestion Integral de Riesgos (GIR), el Comité de Titulizacién, la Gerencia de Area de Riesgos, la
Gerencia de Legales y la Gerencia de Operaciones.

e) Otros riesgos:

Ademas de los riesgos ya resefados, la Politica General de Gestién de Riesgos identifica entre los
riesgos significativos al riesgo de concentracion, al riesgo reputacional vy al riesgo estratégico, y
establece que la Entidad debera identificar, evaluar, seguir, controlar y mitigar todo otro riesgo gue
pudiese resultar significativo a futuro, en funcién de los cambios que se produzcan en la operatoria de
la Entidad y en el mercado.

La gestién de estos otros riesgos también forma parte de la gestién de riesgos que lleva a cabo fa
Entidad.

V. Pruebas de estrés y capital econémico

Complementando el marco de gestién integral de riesgos, |la Entidad realiza pruebas de estrés
integrales y especificas, y computa y mantiene el capital econédmico requerido para hacer frente a
pérdidas inesperadas que pudieran materializarse.

VI. Planes de contingencia

El marco de gestion cuenta ademas con planes de contingencia detallados y precisos disponibles para
ser ejecutades debido a algin exceso en los limites de tolerancia por el riesgo establecidos por el
Directorio, o ante otras situaciones que a consideracion de la Direccién de la Entidad asi lo requieran,
Dichos planes se revisan y actualizan en forma periddica, al igual que los Himites de tolerancia al riesgo,
como minimo en ocasion de la realizacién de las pruebas de estrés integrales.

Los planes de contingencia establecen las estrategias a seguir para afrontar las consecuencias de los
diferentes escenarios adversos, proponiendo no solo acciones mitigadoras acorde a la situacion, sino
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también lineas claras de responsabilidad y de administracidn a cumplir en los procesos que se activen
durante la contingencia.

29, Politica de transparencia en materia de gobierno societario

La adopcidon de buenas practicas en esta materia contribuye al crecimiento y a la estabilidad
financiera reforzando la confianza, eficiencia y la integridad del mercado financiero siendo al mismo
tiempo un incentivo para los administradores a fin de que sus decisiones atiendan los intereses de
los accionistas y demas participantes interesados.

La Entidad estd fuertemente comprometida en la adopcidn de buenas practicas en materia de
Gobierno Societario. Este compromiso significa, entre otros aspectos, abrir, propiciar y consolidar
espacios que permitan al depositante, empleado, inversor, accionista y publico en general ejercer su
derechae de acceso a la informacién publica.

A esos efectos, cuenta con una Politica de Transparencia la cual se propone servir como un
instrumento eficaz para garantizar que las partes interesadas tanto internas como externas cuenten
de manera opartuna con la informacién necesaria y suficiente para evaluar la efectividad de la gestion
del Directorio y la Alta gerencia y que la fransparencia sea un valor intrinseco, cotidiano y permanente
en el desempefio de los funcionarios del grupo.

En cumplimiente de dicha Politica la Entidad ha implementado diferentes lineas de accién que
garantizan que quienes esten interesados dispongan de informacion suficiente a fines de evaluar la
transparencia en materia de gobierno societario. Dichos mecanismos contemplan los siguientes

aspectos e informacion:
1. Transparencia en aspectos societarios
a. Directorio

El Directorio tiene a su cargo la administracién de ta Entidad y esta integrado por ocho miembros
titulares y un suplente. Los Directores duran en sus funciones un (1) ejercicio, pudiendo ser
reetectos en forma indefinida.

De acuerdo a lo previsto en el Estatuto, el Directerio, debe reunirse por lo menos una {1) vez
por mes. La mayoria de los miembros del Directorio constituyen qudrum vy las decisiones se
adoptan por mayoria de los Directores presentes en cada reunion. En caso de producirse un
empate, el Presidente o la persona que actle en su reemplazo esta facultada para emitir el voto

decisivo.

Asimismo, el Directoric puede conformar Comités con las funciones gue estime necesarias de
los que podran formar parte los Directores Titulares, los Directores Suplentes y los Gerentes.

El Banco publica la némina y los curriclumns vitae de los miembros que componen el Directorio
y la composicién de los Comités en su sitio web ingtitucional.

)
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b. Alta Gerencia

Los gerentes del Banco supervisan las operaciones del dia a dia para verificar la ejecucion de
todos los objetivos estratégicos y reportan al Directorio.

El Banco publica la némina de sus gerentes de primera linea en su sitio web institucional.
2. Informacién relativa a sus practicas de incentivos econdmicos al personal;

En materia de remuneraciones el Directorio es quien, de acuerdo a la propuesta realizada por
ila Gerencia de Recursos Humanos, aprueba la Politica de Incentivos Econémicos al Personal
que contempla criterios de aplicacion general, como asi también criterios especificos para
determinadas areas. La Gerencia de Recursos Humanos es la responsable de su administracion
y aplicacion. El Comité de Gestion de Recursos Humanos vela por la correcta interpretacion,
aplicacion e implementacion de fas politicas inherentes a la gestion de recursos humanos, entre
ellas la inherente a los incentivos al personal.

El sistema general de compensaciones esta compuesto por;

« Remuneracion fija; establecida tomando en consideracion el nivel de responsabilidad y la
trayectoria profesional del empleado en la Entidad,

« Remuneracién variable: que retribuye la creacion de valor, recompensando de esta manera
la contribucion que realizan los individuos, los equipos y el conjunto de todos elios a los
resultados de la Entidad, Gratificaciones / bonus anuales: que retribuyen la creacién de valor,
recompensando el logre de objetivos individuales especificos con impacto positivo para la
consecucion de las metas estratégicas de la Entidad. Se diferencian de la remuneracion
variable en el hecho de que no existe un compromiso pre-establecido de pago, y en que su
cuantia no esta determinada necesariamente por métricas de rentabilidad del negocio, sino
gue en general tienden a estar determinados en base al cumplimiento de objetivos

cualitativos.

* Las remuneraciones se establecen considerando criterios generales y particulares de
coherencia, diferenciacion, individualidad, crientacién a la accién, gestion adecuada de los
riesgos, suficiencia de la remuneracion fija, variabilidad en la retribucién que recompensa el
desempefio atendiendo a la consecucion de los objetivos fijados y competitividad en su

funcioén,

Criterios retributivos, estructura de remuneraciones, evaluacion de puestos, analisis de
mercado, variaciones en las remuneraciones, bonos anuales, son algunas de las condiciones
remunerativas de los empleados vinculados con las funciones de riesgo y cumplimiento.

Procurando proteger los resultados de mediano y largo plazo de la Organizacion, los objetivos
que se establecen para la determinacion de la remuneracion variable estan compuestos por un
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conjunto de elementos relacionados tanto a los riesgos asumidos por la organizacion como al
legro de los objetivos individuales. De esta manera, se pretende desincentivar los objetivos de
corto plazo gue puedan inducir a decisiones gue no se encuentren alineadas con la estrategia
de largo plazo y que conileven a una asuncion de riesgos mayor a la deseable por parte del
decisor.

Asimismo, con el objeto de garantizar la independencia frente a las areas de negocio, el
personal que desarrolla funciones de control cuenta dentro de su gratificacion anual con una
mayor ponderacién de los objetivos relacionados con sus responsabilidades especificas antes
gue con los resultados del negocio.

La estructura de remuneraciones se hasa en la evaluacién de los puestos, base de la Politica
de Incentivos Econémicos al Personal. Todo empleado es asignado a una posicion cuya
dencminacion, contenido y obligaciones principales estan definidos en la Descripcion del
Puesto.

Luego de su definicidn, las posiciones son evaluadas y se tes asigna un determinado nivel que
representara la ubicacion relativa en funcion de su contenido. Cada nivel en la estructura de
remuneraciones tiene asignada una remuneracion minima y maxima, que se define conforme a
los criterios de equidad interna y competitividad externa.

El modelo de remuneracién variable se basa en el establecimiento de ciertos indicadores de
creacion de valor para cada empleado de la Entidad que junto con la evolucion del resultado del
area a la que pertenece y del grupo en su conjunto, determinan la remuneracion variable a
recibir, De esta forma, el desempefio de los mismos es analizado a partir de diferentes
indicadores de competencias tanto cualitativos como cuantitativos.

En resumen, las remuneraciones fijadas para cada puesto/empleado del Banco, se determinan
teniendo en cuenta: el Puesto, la Persona, la Efectividad y el Desempefio. En particular el nivel
de desempefio es una variable considerada que impacta en:

¢ Lafijacién del posicionamiento interno en la banda salarial del puesto del empleado.

e El nivel de remuneracion variable del empleado, en los casos en que corresponda, o en el
bonus anual en el caso de las areas de control / soporte si correspondiese.

Ademas, y de acuerdo a lo detallado previamente, no existe remuneracion variable garantizada,
siendo posible que la misma sea eliminada en casos de desemperios adversos que asi lo

ameriten.

Las remuneraciones variables o esquema de bono anual, se pagan como minimo, a los 30 dias
de finalizado el perfodo de medicion, periodo durante el cual se efectda el confrol y evaluacion
de los objetivos fijados para cada puesto/fempleado. El Grupo no posee politicas de diferimiento
de remuneraciones variables.

De acuerdo a lo descripto en los apartados anteriores, los programas de remuneracion variable
se definen en base a:
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+« Objetivos generales de la organizacion que se plasman en el presupuesto anual,

«  Objetivos particulares de érea de negocio o soporte, que se plasman en el plan de negocios
o plan de trabajo,

«  Objetivos individuales de cada puesto/empleado, que se plasman en el PGD individual

Los objetivos son establecidos al comienzo de cada ejercicio anual y deben permitir medir el
logro de las metas. De esta forma, existen dos tipos de programas:

o  Remuneracion Variable: para las areas de negecio. Cada area de negocio posee su propio
esquema de remuneracion variable, que se plasma en una Politica.

» Bonos: para las personas que conforman la estructura de la Administracion Central, como
areas de soporte, incluyendo las areas de riesgos. Este esqguema se fundamenta en un
Bono Target tedrico, que esta vinculado a la estructura de remuneraciones. El Bono Target
establece los niveles gue le corresponden a cada puesto de las areas de soporte,
considerando asimismo, fas particularidades de cada sector.

Estos esquemas involucran la definicién de objetivos globales de cada area de negocio, v
objetives individuales y de cada puesto/empleade. Ambos tipos de objetivos, representan
condicionantes al cobro de la remuneracion variable o del premio, seglin correspenda.

3. Transparencia en los negocios

La Entidad desarrotla sus negocios siguiendo una conducta ejemplar. Todos los integrantes de
la Organizacion observan en el ejercicio de su funcién los principios de la conducta del buen
hombre de negocios con especial atencidon a su condiciébn de hombres de confianza,
ajustandose a principios de equidad y transparencia en las transacciones, prudencia y diligencia
en el manejo de las operacicnes de sus clientes y empleando eficazmente los recursos
requeridos a tal fin.

A fin de dar cumplimiento a estos principios, la Entidad cuenta con un Cédigo de Etica que
establece los parametros minimos de comportamiento y conducta que deben observar todos
los miembros de la organizacion. El Comité de Etica es el responsable de la interpretacién,
implementacion y aplicacion del codigo de Etica Asimismo, ha adherido a las directivas
previstas en el Cédigo de Practicas Bancarias, documento elaborado por todas las Asociaciones
de Bancos y Entidades Financieras gue tiene por finalidad establecer un marco de referencia
para ia relacion entre el cliente y las entidades adherentes en la prestacion de servicios
bancarios propics de la banca de personas como medio para afianzar los derechos de los
usuarios, brindar transparencia en la informacion a fos clientes y lograr una mejora continua en
la atencién de los reclamos. Ha aprobado ademas el Coédigo de Conducta y el Cédigo de
Proteccién al Inversor exigidos por la C.N.V. para los Agentes de Compensacion y Liquidacion
y los Agentes de administracion de productos de inversion colectiva.-  Fiduciarios
respectivamente.

ntificacion
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Asimismo, en cumplimiento de las normas sobre Proteccion de los Usuarios de Servicios
Financieros emitidas por el B.C.R.A., la Entidad publica en su sitio institucional de Internet las
comisiones y cargos, tasas de interés y costo financiero total de la fotalidad de los productos
ylo servicios, propios o de terceros, offecidos a dichos usuarios y adicionalmente, en
cumplimiento de lo dispuesto por la C.N.V., el detalle de los derechos y/o aranceles y/o
comisiones gue percibe por sus actividades en el ambito de la oferta publica.

4. Transparencia en la informacidn economico-financiera

La informacion econdmico-financiera constituye un elemento fundamental del proceso de toma
de decisiones. La disponibilidad de datos suficientes y confiables permite reducir la
incertidumbre respecto a las previsiones en que se basan dichas decisiones y minimiza el riesgo
derivado de su ejecucion.

La informacidn econdmico-financiera debe ajustarse a las necesidades de los destinatarios de
la misma.

Siguiendc dichos principios, la Entidad pdblica en su pagina institucional de Internet la

informacion econémico-financiera que estima necesaria y suficiente para gue los interesados

puedan evaluar este aspecto de la gestion del Directorio y la Alta Gerencia, siendo

particularmente relevantes los siguientes reportes;

« Estados Financieros y Memoria a cierre de gjercicio con sus correspondientes dictamenes
de sindicatura y auditoria externa.

+« Estado de Situacion Financiera y de Resultados resumidos a cada cierre trimestrat.

e Resumen ejecutivo informando los aspectos destacados de la gestion econémico-
financiera a cada cierre frimestral.

» Calificaciones asignadas por las distintas calificadoras de riesgo respecto del
endeudamiento a corto y largo plazo y de la devolucidén de los depédsitos en moneda
nacional y extranjera.

30. Cumplimiento de las disposiciones para actuar en las distintas categorias de agente
definidas porila C.N.V.

Con fecha 5 de septiembre de 2013 la C.N.V. emitié la Resolucion General N° 622, como
consecuencia de la cual los distintos agentes debieron efectuar modificaciones operativas y de
negocio, Considerando la operatoria que actuatmente realiza Banco Comafi S.A., y conforme a las
diferentes categorias de agentes que establece la mencionada Resolucién, con fecha 19 de
septiembre de 2014 la Entidad se inscribié ante dicho Organismo en la categoria "agente de
liguidacioén y compensacion y agente de negociacion - integral (ALyC)", con matricuta N° 54.

Asimismo, con fecha 27 de junio de 2017, bajo Resolucion N° 18.824, ta C.N.V. ha inscripto a Banco
Comafi S.A. en el Registro de Agentes de Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondos
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Comunes de Inversion (ACPIC FCI) bajo el nimero 26, lo que le permite, al fusionarse con Banco
BC S.A., continuar en el rol y en la actividad que desempefiaba dicha Entidad en relacién a los
Fondos Comunes de Inversion,

Adicionalmente, la entidad ha tramitado su inscripcién en el Registro de Fiduciarios Financieros. A
ta fecha de emision de los presentes estados contables, la misma se encuentra en proceso de
aprobacién ante la C.N.V.

Categoria de Agente PN Minimo
Agente de Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondes Comunes de 41,500
Inversion (1.000 + 500 por cada fondo adicional) (*) '
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral (15.000 *
50%) 7.500
Fiduciario Financiero (6.000 * 50%) 3.000
Total 52.000

. Contrapartida

Categoria de Agente Liquida
Agente de Custodia de Productos de Inversion Colectiva de Fondos Comunes de 50.750
Inversian [{(1.000 + 500 por cada fondo adicional)*50%] (*) :
Agente de Liquidacion y Compensacion y Agente de Negociacion Integral 7.500
Fiduciarie Financiero 3.000
Total 31.250

{*) Al 31 de marzo de 2018, la Entidad mantiene en custodia 82 fondos comunes de inversion,

Asimismo, se informa que el patrimonio neto de la Entidad supera el patrimonio neto minimo
requerido por dicha norma, asi como la contrapartida minima exigida mencionados en los cuadros
precedentes, los cuales se encuentra constituidos con activos disponibles en cuentas abiertas en el
BCRA registradas en el rubro "Efectivo y depésito en Bancos — BCRA" tal como surge del Estado de
Situacion Financiera Consolidado al 31 de marzo de 2018, por un total de 3.022.322.

31. Restricciones para la distribucion de utilidades

a) De acuerdo con las disposiciones del BCRA, el 20% de la utilidad del ejercicio mas/menos
los ajustes de resultados de ejercicios anteriares y menos la pérdida acumulada al cierre del
gjercicio anterior, si existiera, debe ser apropiado a la constitucién de la reserva legal.

b) De acuerdo con la Ley N® 25.063, los dividendos que se distribuyan, en dinero o en especie,
en exceso de las utilidades impositivas acumuladas al cierre del gjercicio inmediato anterior
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a la fecha de pago o distribucién, estaran sujetos a una retencién del 35% en concepto de
impuesto a las ganancias con caracter de pago tnico y definitivo. A estos efectos, la utilidad
a considerar en cada ejercicio sera la gue resulte de sumarle a la utilidad que se determine
en base a la aplicacion de las normas generales de la Ley de impuesto a las ganancias, los
dividendos o las utilidades provenientes de otras sociedades de capital no computados en
la determinacién de dicha utilidad en el o los mismos perlodos fiscales y descontarle el
impuesto pagado por el o los pertodos fiscales de origen de la utilidad que se distribuye o fa
parte proporcional correspondiente. Dicha retencién ya no resultarad de aplicacion para los
dividendos atribuibles a ganancias devengadas en los ejercicios fiscales que se inicien a
partir del 1° de enero de 2018,

Mediante la Comunicacion “A" 6464, el BCRA establece el procedimiento de caracter general
para proceder a la distribucion de utilidades. Conforme al mismo, so6lo se podra efectuar una
distribucion siempre que no se verifiquen ciertas situaciones, entre las que se encuentran
registrar asistencias financieras del citado crganismo por iliquidez, presentar deficiencias de
integracion de capital o efectivo minimo y estar alcanzadas por las disposiciones de los
articulos 34 y 35 bis de la Ley de Entidades Financieras (articulos referidos a planes de
regufarizacion y saneamiento y a reestructuracién de la Entidad), entre otras condiciones
detalladas en la mencionada comunicacion que deben cumplirse. La distribucion de
utilidades que apruebe la Asamblea de Accionistas de la Entidad sélo podra efectivizarse
una vez que se cuente con la autorizacion de la Superintendencia de Entidades Financieras
y Cambiarias del BCRA, de corresponder.

Asimismo, solo se podra distribuir utilidades en la medida que se cuente con resultados
positivos luego de deducir extracontablemente de los resultados ne asignados y de lareserva
facultativa para futuras distribuciones de resultados, (i) los importes de las reservas legal y
estatutarias, cuya constitucidn sea exigible, {ii) la totalidad de los saldos deudores de cada
una de la partidas registradas en "Otros resultados integrales”, {iii) el resultado proveniente
de la revaluacion de propiedad, planta y equipo, activos intangibles y propiedades de
inversion, (iv} la diferencia neta positiva entre ia medicion a costo amortizado vy el valor
razonable respecto de los instrumentos de deuda publica yfo de regulacion monetaria del
BCRA para aquelios instrumentos valuados a costo amortizado, (v} los ajustes identificados
por la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias del BCRA o por el auditor
externc y que no hayan sido registrados contablemente, y (vi} ciertas franquicias otorgadas
por el BCRA Adicionalmente, no se podran efectuar distribuciones de resultados con la
ganancia gue se origine por aplicacion por primera vez de la NIIF, la cual debera incluirse
€OMo Una reserva especial, cuyo saldo al 31 de marzo de 2018 asciende a 904.5685y 270.272
y se encuentra regisfrado en Otros Resuliados Integrales acumulados y Resultados no
asignados, respectivamente.,

Adicionalmente, el importe maximo a distribuir no podré superar el exceso de integracion de
capital minimo recalculando, exclusivamente a estos efectos, la posicion a efectos de
considerar los ajustes antes mencionados, entre otros conceptos, y el 100% de la exigencia
por riesgo operacional.
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Por ultimo, la Entidad debera verificar que, luego de efectuada la distribucion de resultados
propuesta, se mantenga un margen de conservacion de capital equivalente al 2,5% de los
activos ponderados a riesgo (APR), el cual es adicional a la exigencia de capital minimo
requerida normativamente, y debera ser integrado con capital ordinario de nivel 1 (COn1),
neto de conceptos deducibles (CDCON1).

d) De acuerdo con lo establecido por la Resolucion General N° 593 de la C.N.V., la Asamblea
de Accionistas que considere los estados financieros anuales, debera resolver un destino
especifico de los resultados acumulados positivos de la Entidad, ya sea a través de la
distribucion efectiva de dividendos, su capitalizacién con entrega de acciones liberadas, la
constitucion de reservas voluntarias adicionales a la Reserva legal, 0 una combinacién de
alguno de estos destinos,

En cumplimiento de lo enumerado precedentemente, y de acuerdo a la distribucién aprobada por la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 26 de abril de 2018, fueron aplicados para
incrementar las reservas legal y facultativa mencionadas en los puntos a) y d) precedentes por un
monto de 113.103 y 4562.411, respectivamente. Asimismo, la mencionada Asamblea aprobé una
integracion a la reserva facultativa para futuras distribuciones de dividendos por 396.462. En adicion,
el Directorio podra convocar a una nueva Asamblea de Accionistas a fin de distribuir dividendos en
efectivo, previa autorizacion del BCRA.,

32. Actividades Fiduciarias:

32.1. Banco Comafi S.A. - Fideicomiso ACEX

Este Fideicomiso fue creado en los terminos de fa Ley N° 24.441 y de acuerdo a las condiciones
establecidas en el contrato de Fideicomiso de fecha 18 de noviembre de 1998, celebrado entre el
Ex-Bance Mayo Cooperativo Limitade (en su caracter de fiduciante), Banco Comafi S.A. {como
fiduciario) y Citibank N.A., Sucursal Argentina (en su caracter de beneficiario).

El Fideicomiso ACEX tiene por finalidad proceder a la realizacion de los bienes fideicomitidos, para
el rescate en especie del Certificado de Participacion Clase “B”, el cual Citibank N.A., Sucursal
Argentina ha cedido al BCRA segun las estipulaciones del Contrato de Fideicomiso.

Con fecha 12 de mayo de 2011 el BCRA le solicitd a la Entidad realizar los trémites necesarios para
transferir los derechos que le corresponden al BCRA sobre los activos remanentes. En el mes de
diciembre de 2011, se comenzo el proceso de transferencia de cada uno de los activos remanentes.

Las cifras que arroja ef Gltimo balance al 31 de diciembre de 2016 son las siguientes:
Activos 7.330

Pasivos 7.330
Patrimonio Neto -
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Por Comisidn Fiscalizadora
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" BANCO COMAFI S.A. - Roque Saenz Pefia 860 - Cludad Autdnoma de Buenos Aires — Repuiblica Argentina
Fecha en gue se cumple el plaze de duracién de la sociedad: 25 de octubre de 2083

En consecuencia, dado que el fideicomiso posee patrimonio neto a valer cero, no se han valorizado
las partidas fuera de balance refacionadas (De actividad fiduciaria — Fondos en fideicomiso).

Al cierre del perfodo, fa Entidad no actiia como fiduciario de ninglin otro programa de fideicomisos
financieros.

32.2. Comafi Fiduciario Financiero S.A.

Al cierre del periodo la subsidiaria en caracter de Fiduciario administra los Fideicomisos que se
detallan a continuacién:;

- Fideicomiso Financiero Mayo 1

- Fideicomiso Financiero Mayo 2

- Fideicomiso Financiero Privado Yatasto

- Fideicomiso Financiero Privado LMF

- Fideicomiso Financiero Privado Creval

- Fideicomiso Financiero Privado Forli

- Fideicomiso Financiero Privado Consumo Centro
- Fideicomiso Financiero PVCred

- Fideicomiso Financiero Privado Frankel

- Fideicomiso Financiero Privado Banco Saenz VI
- Fideicomiso de Garantia Envases del Plata

- Fideicomiso Financiero Privado Reverente

En ningn caso responde con bienes propios por las obligacicnes que se contraigan en la ejecucién
de los fideicomisos bajo su administracion,

33. Evolucion de la situacién macroecondémica, de! sistema financiero v de capitales

El contexto macroeconémico internacional y nacional genera cierto grado de incertidumbre respecto
a su evolucion futura como consecuencia de acontecimientos politicos y el nivel de crecimiento
economico, entre otras cuestiones. Adicionalmente, particularmente a nivel nacional, se verifica un
alza en los precios de ofras variables relevantes de fa economia, tales como costo salarial, tasa de
interés y precios de las principales materias primas.

Por todo lo mencionado, la Gerencia de ia Entidad monitorea permanentemente la evolucion de las
situaciones citadas en los mercados internacionales y a nivel local, para determinar las posibles
acciones a adoptar e identificar eventuales impactos sobre su situacion patrimonial y financiera, que
pudieran corresponder reflejar en los estados financieros de periedos futuros.

34. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

No existen acontecimientos ocurridos entre la fecha de cierre del periodo y la emision de los
presentes estados financieros consolidados condensados que puedan afectar significativamente a
situacion financiera ¢ los resultados del gjercicio gue no hayan sido expuestos en las notas a los
estados financieros mencionados.

Firmado a efectos de sy identificacion
con nuestro informe de facha 04-06-2018

Par Comision Fiscalizadora

, QL.‘W‘"

Contader Publico (U.B.A.} GUILLERMO A, CERVINO JORGE A.é’ RDOMO
CPCECABA T°279-F° 222 Presidente Sindico
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ANEXO B
DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAF] 5.4,
Facha orf que se cumple el plazo de duracion de ia sociedad: 25 de octubra de 2083
CLASIFICACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACIGN Y GARANTIAS RECIBIDAS
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDARDS CONDENSADOS AL 31 DE MARZO DE 2048 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
{Cifras expresadas en miles de pesos})
34/03/2018 INiv2087 3111242016
CARTERA COMERCIAL
En situacién normal 12.436.922 10.585.446 8.180.707
{on garaniias y contragarantias preferidas "A” 1.511.370 1.407.311 928,747
Con garaatias y contragarantias preferidas 'B" 1.553,636 1.618.175 822,802
Sin garantias ni contragarantias preferdas 9.072.017 7.559.960 65,428,185
Con seguimienta especial - En abservacidn 63.660 40.094 6.975
Con garantias y conlragarantias preferidas “A" 33.591 17.460 887
Con garantias y contragarantias preferidas "B" 8700 3.304 711
Sin garantias ni contragarantias prefendas 21269 19.280 5,377
Con probiemas 5.253 19.754 16.141
GCon garantias y contragarantias preferidas "A" - 12.698 1.815
Con garantlas y contragarantias "B” 2.022 3.212 101
Bin garantias ni contragarantias greferidas 3.231 3.848 14,225
Con alte riesgo de insolvencla 71.430 73.076 20.753
Con garanlias y contragarantias preferidas "A" 22.486 19.940 1.800
Con garanlias y contragarantias preferdas "8" 4.077 7.554 3.785
Sin garantias ni coniragaranlias preferidas 44,567 45.582 15.368
Irrecuperable 30,472 17.022 36.139
Con garantias y contragarantias prefendas "A" - - 643
Con garantias y contragarantias preferidas "8" 6.924 2.004 2.386
Sin garantias mi contragarantias preferidas 23.248 15.018 33.110
Subtotal 12.307.037 10.735,392 8.260.715

Por Comision Fiscalizadora

GUILLERMC A. CERVINO JORGE A.
Conlador Plbgco (U.B.A) Presidgnle Si
CPCECABA T 278-F" 222
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ANEXO B
DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANGD COMAFI S.A, {Cont.}
Fecha enyque se cumple el plazo de duracién de la sociedad 25 de octubre de 2083
CLASIFICAGION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADGS AL 31 DE MARZO DE 2013 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en milas de pesos)
31/00/2018 3122017 3111212016

CARTERA CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimignto pormai ©,394.124 8661.313 5,248.539

Con garanlias y contragarantias preferidas “A" 292 040 281,565 94.709

Con garantias y contragarantias prefendas "B” 649.108 606.122 273.423

Bin garantias ni conbragarantias preferidas 8.452.976 7.773.626 4.880.407
Riesgo bajo 408.754 296,622 143.423

Con garantias y conlragaranlias prefgadas "A" 3417 4.661 270

Con garantias y cantragarartias prefaridas “B° 11.286 8.655 3.136

S garantias ni contragarantias preferidas 395052 283.406 140.017
Riesgo medio 267331 185054 129.063

Con garantias y contragarantias preferidas "A" A73 500 -

Con garantfas y contragarantfas "B" 3.073 5,460 2.650

Sin garantias ni contragarantias preferidas 263.785 179.094 126.413
Riesgo aito 124.402 70.477 86.939

Con garantias y contragarantias preferidas "A" 2.725 387 1.335

Con garantias y contragarantias preferidas “B" 5.882 4.462 3.096

5in garantias ni conlragarantias preferidas 115.785 65.648 82.508
Irrecuparable 43.470 38.048 34.644

Con garanlias y contragaranlias preferidas "A" - - -

Con garanlias y contragaranitas preferidas "B" 3875 3.883 8.635

Sin garantias ni contragarantias preferidas 396595 34.185 26.009
Irrecuperable por disposicidn técnica 460 186 148

Con garantias preferidas y confragarantias "A" - - -

<on garantias y contragarantias praferidas "B" - - -

Sin garantias ni coniragarantlas preferidas 460 186 140
Subtotal 10.239,641 $.251.7¢0 5.642.748
Totai 22,646,678 19.987.092 13.803.463
{1) Incluye :
- Préslamos y clras financiaciones 21.802.970 19.223.186 13.306.133
- Previsiones 498.985 382.820 379.089
- Ajustes NIIF -144.283 99.480 -74.865
- Titulos privados — Obligaciones negociables - Medicion a coslo amortizado 1.669 1.675 16.393
- Partidas fuera de balance - Responsabilidades evsnluales 287.247 279.941 187.703
Total 22.646,678 19.987.092 13,903.463

[t et A —_— Rty

Firmado a efeclos de su igentificacion
con nuesiro informe de leghg 04-06-2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y{{S0CIKDOS SR ugla Par Comisién Fispalizadora

GUILLERMO & CERVING JORGE A JPERDOMO
Conlader Pubco (U.B.A) Presidénte Sindica
C.P.C.ECABA T°278-F° 222
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ANEXOC
DENCMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A,
Fecha &n que se cumple el plazo da duracién de la sociedad: 25 de octubre de 2083
CONCENTRACION DE PRESTAMOS Y OTRAS FINANCIACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS CONDENSADOS CONSOLIDADO
AL 31 DE MARZO DE 2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Financiaclones
31/03/208 3111212017 31122016
Nt de client,
amere de clientes Saldo de % sobre Saldo de % sobre Saldo de % sabre
Peuda cariera total Deuda cartera total Douda cartera total
10 mayores clientes 1.919.234 9% 1.520.218 8% 1.381.931 10%
B0 siguientes mayores clienles 3.059.472 14% 2.651.535 $3%| 2.549.300 18%|
100 siguienles mayeres clientes 2.588.080 1% 2412706 12%| 1.874.39%4 14%
Raslo de clientes 14.979.781 66% 13.402.632 87% 7.997.838 58%
Totat 22.548.578 15.987.092 13.903.463
{1} Conciltacion: Ver llamada {1) er Anexo B
Firmado a efeclos de syfidentificacion
con nuestro infermea de [Egha 04-08-2018
PISTRELLI, HENRY MARTI ASOCIADOS SRL. Por Comisidn Figcalizadora
C.PCE. AAB‘ ¥r°1-F"13
ECQUET ) e
. GUILLERMO 4 CERVINO JORGE A. PERDOMO
Centador Publico (U.B.A.) Presidgnle Sindigo

C.P.CE.CABA T°279-F"222




DENGMINAGION DE LA ENTIDAD; BANCO GOMAFE S.A,

Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la socledad: 25 de octubre de 2083

Cancepia

Secelm Publice no Finsncierg
BCRA.
Sector Financiero

Sector Privado ne financiero y residentes en of exlerior

ANEXC D
APERTURA POR PLAZDS DE PRESTAMOS ¥ OTRAS FINANCIACIONES DE LOS ESTADOS FINANCIERDS CONSOLIDADCS CONDENSADOS
AL 31 DE MAR2O DE 2018
{Cilras expresadas en miles de pesos)
Plazes que restan para su vencimiento
Mis de Mésded Mis de § Mis de 12
mes y hasta mases y hasta meses y hasta mesoes y hasta Mas de 24
Cartara vencida Hasta 1 mes 3 mases 6 meses 12 meses 24 mases meses Tolal
- 308 3374 3374 B.749 10.124 - 23.827
24 - . 24
4228 24275 21.909 31.109 14.538 21235 8896 336.190
537.379 6.647.222 3.692.5M 3.571.686 3.984.770 A727.520 3.157.097 24.98.209
541.607 6,881,528 3.717.817 3.606.169 3.608.057 3.758.879 3,165,993 25.278.35¢

Totat

Contador Pibjco (U.B.A)
CPCECABRA T 279-F 222

- {06 -

GUILLERMO A, CERVIRD

Presidelte

Pot Comistén Flsdiizadora

sijw‘

JORGE A. PERDOMO
Sindfjo
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. ANEXO H
DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFE 5.A.
Fecha en que se cumple ¢ plazo de duracion de |a sociedad: 25 de oclubre de 2083

CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS GONSCLIDADOS CONDENSADOS
AL 31 DE MARZO PE 2018 Y 31 PE DICIEMBRE DE 2017 Y 20186
{Cifras expresadas en miles de pesos)
Depdsitos
i . 3103/2018 311212017 311212016
Namero de clientes
Saldo de % sohre Saldo de % sobre Saldo de % sobre
Colocacion cartera total Colocacion cartera total | Colocacion cartera total
10 mayores clientes 2.941.608 15% 2.813.269 14% 2.671.839 17%
50 siguientes mayores clienles 3.770.728 9% 3.531.098 18% 1.992.003 13%
100 siguienles mayores clienles 1.566.903 8% 1.442.270 7% 1,199.181 8%
Resto de clientes 11.845.557 58% 11.732.558 81% 10.013.688 82%
Tolat 20.124.796 19.516.195 15.876.601

Firmado a efectos de syidgntificacion

can nuestre informe de {Ecia 04-06-2018
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S R L.
CPCECABAFT 1-F 13

Contador Pablico (U.B.A)
CP.CECABA T°279-F 222

Por Comision Fiscalizadora

.Pd:-'v:

JORGE AJRERDOMO

Sigdjco
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ANEXC|
3 DE?\‘-OMINAC—A‘!ON DE LA ENTIDAD: BANCO CORMAFI S.A.
Fecha en gue se cumpfe el plaze de duracion e la sociedad: 2% de octubre de 2083
APERTURA DE PASIVOS FINANCIEROS POR PLAZOS REMANENTES DE LOS ESTADGS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
At 31 DE MARZO DE 2018
{Cilras sxpresadas en mies de pesos)
Plazos que restan para s4 ven
Més de 1 mes y Kids de 3 meses y Mas de § mases y Mas de 12 meses Masde 24
Conceplo Hasia 1 mes hasta 3 meses hasta € meses hasta 12 masas y hasta 24 neses meses Total
Depdsitos 15.230.254 2.025.781 836.4486 1.501.415 1324 - 20.495.221
Seclor Pgblico na Financiere 172.766 167.734 - - - - 340.497
Seclor Financiera 2.588 . - - - - 31.588
Seclor Frivado no Financietu y Residentes en el exterior 15.053.900 2.758.050 836.446 1.501.416 1324 - 20158136
Pasivos a valfor razonable con camblos
en resultados 70,652 - - . - - 70.852
Instiumentos derivados 1.950 - - - - - 1.950
Operaciones de pase 806179 - - - - 606.178
Otras enlidades financieras 06,179 - - - - - 606179
Ofros pasivas financieros 1.471.528 176.978 314,485 79.086 291.513 406228 2739.818
Financiaciones recibidas del BORA y
oftas instuciones financiaras 1,072,884 11.663 40.387 82.165 1694149 206.848 1.583.363
Obligaclones negociables 23.30% 112,823 139.216 687.541 1.620.355 329.533 2812779
Totat 18.478.745 3.227 255 1.330.534 2.350,208 2.082.611 942.600 é.dﬂg.eﬁz
Firmado z efeclos de su ideplififacion
con nueslio informe de fechd 04-06-2018
PISTRELL!, HENRY MARTIN ¥ #30CIADOS SR.L. z2duria Por Comision Fycalizadora
CPCECA
h L GUILLERMA A. CERVINO JORGE ERDOMO
Conlador Pablicd (UB. Presijunte Slnco
CPCECABA 79279 -F 222 i




oofduig
ONOTHIY v IDUCT

)Y

BIOPEZ||BOSIZ UDISILOT) Jod

ZZT 04 -6/2 LAY ED
('¥'a'm) oonang jopeuod
doog

5 2P SULCIUI O38NU LD
NS 9p SOPRYS B opRULLY

8102-90+4
uoloEDY

vig iy 081°S4 180°v8 BYE L 153 [SEET 081'SL ejel

6G6°9E L5°E9 ¥LGZL 887'L - 9¥e’gl LS¥'E9 sei0
SC8'LL jor A 49641 “ Ly 852 €2LLE SS{ENUAAS $0siuoidwod Jod SAU0ISIAOI4
QMSE 180

910Z/ZL/LE B LLOTRELILE & gLogicolLe e ssuoIedy sauollejdoyesag sQusmny arorouale s01daouc)

soples sopleg sopleg e 6ZUBWOD
SOUOIINUILSI |e sopleg
(sosad ap sl LB sepesvidxs seyD)
9L0Z A LLOZ 30 SHaWI:DIA 20 1S A 2102 3G OZUVYIN 34 LE 1Y
SOQVSNIUNOGD SOQVAITOSNOD SONIDNVNIZ SCUVLSE SOT 30 SINOISINOHC 30 OLNIINIAOW
h €80T 2P 24420 3p T \PRPRI20S B] 2P LUQEIND 3p ozZeid & (dwna 95 anb us BYDAL
'S YWD OONYE :avadlLNg v 30 NQIDYNIWONIA
I OX3INY

-Gl




PISTRELLI, HENRY MARTIN

DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAF! S.A.

Fecha,en que se cumple el plazo de duracion de fa sociedad: 25 de oclubre de 2083

CATEGORIA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIERQS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
AL 31 DE MARZO DE 2018

{Cifras expresadas en miles de pesos)

-6 -

ANEXO P

VR con
cambios en Jerarquia de valor razonable
Costo Medicion
Conceptos Amottlzado obligatoria Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Activos Financieros
Efective y depdsitios en Bancos 4.229.837 - - - -
Efective 843.958 - - - -
Entidades Financieras y 3.184.674 B B B )
corresponsales
Gtros . 204.205 - - - -
Titulos de deuda a valor razonable con camblos en i 1.145.187 875853 269,334 i
resultados
instruimenios derivados - 3.103 3.103 - -
Operaciones de pase - 21.166 21.166 - -
Ofras Entidades financieras - 21.166 21.166 - -
Otros activos financieros 229181 1.262.928 - - 1.262.928
Préstamos y otras financiaciones 21.902.970 - - . -
Secior Pubtico no Financiero 23.927 . - . .
B.C RA 24 . . R .
Ofras Entidades financieras 336.180 - - - -
Secl‘or Privade no Fmanc:ero y 21542829 . N ) i}
Residentes en el exterior
Adelantos 2.052.114 - - - -
Documenios 1.909.953 - - - -
Hipotecarios 44,718 - - - -
Prendarios 28.272 - - - -
Personales 4101163 - - - -
Tarjelas de Crédito 3.200.306 - - - -
Arrengamienios Financieros 2.526.375 - - - -
Otros 7.679.918 - - - -
Otros Titudos de Detxda - 1.669 - - 1.869
Activos Financieros entregaclos en garantia 611.820 1.033.170 - - 1.033.170
Inversiones en Instrumentos de Patrimonio - 1.618 - - 1.618
Total Activos Financieros 26.973.808 3.468.841 900.122 269.334 2,299.385

Firmado a efectos de su igentificacién
con nuestro informe de fefhg 04-06-2018

CPCECABA.

Contador Plblico (U.B.A.)
C.P.C.ECABA T°279-F° 222

GUILLERMO A. §ERVINO

Presidentd

Por Comision Fiscalizadora

par-
JORGE A HERDOMO
Singlco




DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAF] $.A,

. Fecha,ien que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 25 de octubre de 2083

117 -

ANEXOP
{Cont.)

CATEGORIA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS CONSOLIDAROS CONDENSADOS

AL 31 DE MARZO DE 2018
(Cifras expresadas en miles de pesos)

VR con
cambios en Jerarquia de valor razonable
Costo Medicion )
Conceptos Amortizado obligatoria Nivel 1 Nivet 2 Nivel 3
Pasivos Financieros
Bepositos 20.124.796 - - - -
Sector Piblico no Financiero 353.340 B - - -
Sector Financiero 3.588 - “ - -
Sec!_cw Privado no Fm;nctero ¥ 19.767.668 } . i .
Residenles en ei exierior
Cuentas corrientes 5.750.810 - - - -
Caja de ahorros 4.132.000 - - - -
Plazo fijo e inversiones a plazoe 9.189.654 - - - -
Ovos 695,404 - - - -
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados - 70,662 - - 70,652
Instrumentos darivados - 1.950 - - 1.950
Operaciones de pase 607.913 - - - -
Otras Entidades financieras 6G7.913 - - - -
Otros pasivos financieros 2,724,615 - - - -
o iacion i instituci
I'-lnancllacsoz es recibidas del BORA y otras instituciones 1.583.425 B ) N }
financieras
Obligaciones negociables 2.141.510 B - - -
Total Pasivos Financieros 27.182.259 72,802 - - 72,602

Firmado a efectos de syilentificacion
con nuastro informe de fegha 04-06-2018
PISTRELL], HENRY MARTIH X ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABAT 1-F*13

Contador Piiblico (U.B.A.)
CPCECABA T°279-F°222

Por Comision Fiscalizadora

JORGE A.
Sink
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. ANEXO Q
Fechm en que se cumple el plazo de duracion de la seciedad: 25 de octubre de 2083

APERTURA DE RESULTADOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2018
{Cifras expresadas en miles de pesos) .

Ingresos/{Egresos)
Financiaro Neto
Medicidn
Conceptos obligatoria
Por medicién de activos financieros a valor razonable con cambios en resultados {12.895)
Resultado de otros aclivos financieros . 21.053
Besulﬁado por venta o baja de activos (33.948)
financiercs a valor razonable
Por medicién de pasivos financieros a valor razonable con camblos en resultados (27.875}
Resultado de Instrumentos financieros derivados (27.875)
Operaciones a &érmina (27.875)
Total {40.770)
Firmado a efectos de su identificacion
Por Comisidn Fiscalizadora
D}k ’-’J'V\
GUILLERMO Y. CERVINO JORGE A. PERDOMO
Contador Publico (U.B.A.} Presidgnte Singipe

CPCECABA T°279-F° 222




DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANGO COMAF! S.A,
- Fecha en que se cumple el plazo de duracion de la sociedad: 26 de octubre de 2083

T119-

ANEXO Q
{Cont.)

APERTURA DE RESULTADOS DE L.OS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2018

{Cifras expresadas en miles de pesos)

Por Comision Fiscalizadora

S

JORGE AJRERDOMC

Intereses y ajustes por aplicacién de tasa de interés efectiva de Ingresos/{Egresos)
activos financieros medidos a costo amorntizado Financieros
Ingresos por intereses:

Por efeclive v depdsitos an bancos 162

Por tifulos privados 262

Por titulos pobiicos 152,478

Por otros activos financiercs 23.520

Por préstamos y otras financiaciones 1.259,980
Sector Financiero 21.869
Sector Privade no Financiera 1.238.111

Adelantos 158.596
Documenltos 103.144
Prendarios 1.231
Personales 383.944
Tarielas de crédite 198.774
Arrendamientos Financiercs 146,567

Ciros 245.885

Por operaciones de pase 2.317
Otras Entidades Financieras 2317
Total 1.438.719

Egresos por intereses:

Por Depdsitos (359.266)
Cuenias corrientes (39.318)
Cajas de ahorro {971)
Plazo fijo e inversiones a plazo (318,976)
Otros (1

Por financiacicnes recibidas del BCRA y otras instituciones financieras (48.172)

Por cperacicnes de pase (30.334)
Otras Entidades financieras (30.334)

Por otros pasivos financieros (165.239)

Total (603.011)
Firmado a efectos de su iggntificacion
con nuestro informe de fetha 04-06-2018 : i SAROT
PISTRELLI, HENRY MARTIN SOCIADOS SRi krtaduria
CPCECABA F1-F 13
| GQUET
GUILLERMO A CERVINO
Contador Publico (U.B.A} Presidejte Si

C.P.CECABA T°279-F° 222

CO




DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAF! 5.A.
Facha en que se cumple &f plazo de duracién de la sociedad: 25 de octubre de 2083

-120 -

ANEXO Q
{Cont.)

APERTURA DE RESULTADOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS CONDENSADOS
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE TRES MESES FINALIZADO EL 31 DE MARZO DE 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Ingresocs por Comisiones

Resultado del periodo

Comisiones vinculadas con créditos 178.413
Comisiones vinculadas con obligaciones 123.987
Comisiones vinculadas con valores mobiliarios 26.853
Comisiones por operaciones de exterior y cambio 14,164
Comistones por gestion de cobranza 1.430
Comisiones por operaciones de extericr y cambio

Totat 344,847
Egresos por comisiones Resultado del periodo
Comisiones por servicios contratados {53.308}
Otros (4.704)

Total

{58.010)

Firmado a efectos de syjdentificacion
con nuestro informe de fegha 04-06-2018
PISTRELLI, HENRY MART ASOCIADOS SR.L
G.P.CECAB. *1-F°13

IGA| HECQUET
Spcio
Contador Publico (U.B.A}
C.P.CECABA T°279-F° 222

GUILLERMOW. CERVIRQ
Presidente

Por Comision Fiscalizadora -

b

-

JORGE ERDOMO
Sikdico
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADCRA

A los Sefiores Accionistas de
BANCO COMAFI S.A,
Av.Presidente Roque Saenz Pefia 660, Piso 3°

Ciudad Autonoma de Buencs Aires

- a)

b)

<)

d)

En cumplimiento de disposiciones legales, reglamentarias y estatutarias vigentes hemos recibido para nuestra
consideracion el estado separado condensado de situacion financiera de BANCO COMAF! S.A. al 31 de marzo
de 2018, y los correspondientes estados separados condensados de resultados y de otros resuitados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el perfodo de tres meses finalizado en esa fecha y notas
explicativas seleccionadas y otra informacion complementaria. Ademas, hemos recibido los estados financieros
consolidados condensados por el periodo de tres meses terminado en esa fecha, de BANCO COMAFI S A . ysu
sociedad controlada. Los documentos citados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad consiste en emitir un informe sobre dichos documentos basados en el trabajo que se mencicna
en el parrafo siguiente.

Nuestra revision fue realizada de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires. Dichas normas requieren que el examen se efectle de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes para la revision limitada de estados financieros correspondientes a periodos intermedios, e incluya la
verificacion de la congruencia de los documentos revisados con la informacion sobre las decisiones sociefarias
expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones alaley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales. Para realizar nuestra tarea hemos considerado la revisidn efectuada por los auditores
externos Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L., quienes emitieron sus informes de revision de fecha 4 de
junio de 2018 suscriptos por el socio de la firma Contador Publico Ignacio A.Hecguet, de acuerdo con las normas
de auditoria vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires para la revision de estados financieros
correspondientes a periodos intermedios. Dado que no es responsabilidad de los sindicos efectuar un control de
gestion, la revision no se extendit a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad,
cuestiones que son responsabilidad exclusiva del Directorio. El alcance de esta revisién es substanciaimente
menor al de una auditoria de estados financieros, cuyo objetivo es la expresion de una opinion sobre los estados
financieros tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinién. :

Los estados financieros separados condensados y consolidados condensados han sido preparados por la
Sociedad de acuerdo con las normas contables establecidas por el Banco Central de la Republica Argentina
(B.C.R.A), que, tal como se indica en la Nota 3. a los estados financieros adjuntos, se basa en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera ("NIIF"), y en particular para los estados financieros condensados de
periodo intermedio en la Norma Internacional de Contabilidad N34 “Informacion Financiera Intermedia” tal como
esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("ASB" por su sigla en
inglés) y adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas, y con la
excepcion de la seccion 5.5. “Deterioro de Valor” de la NIIF N* 9 “Instrumentos Financieros®, que en forma
transitoria fue excluida por el BCRA del marco contable aplicable a las entidades financieras. Asimismo, se detalla
el criterio de registracién apiicado a la llave negativa en comparacién con lo indicado por la NIiF 3 “Combinacion
de Negocios”. El Directorio y la Gerencia de la Entidad son también responsables del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de informacian financiera de periodos intermedios libre de
distorsiones significativas, ya sea debido a errores o irregularidades.

Basados en el trabajo realizado y teniendo en cuenta el informe de revision de los auditores externos, informamos
que, hada llamé nuestra atencion que nos hiciera pensar que los estados financieros mencionados en el parrafo
1.-no estan preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con el marco de informacion
contable establecido por el BCRA mencionado en el parrafo c). )




e) Sin modificar la conclusion expresada en el parrafo d), llamamos la atencion sobre lo indicado en la nota 2.4 a
los estados financieros adjuntos, las partidas y cifras contenidas en las conciliaciones incluidas en dicha nota,
pueden estar sujetas a cambios y s6lo podran ser consideradas definitivas cuando se preparen los estados
financieros anuales correspondientes al ejercicio 2018,

f) Informamos ademas, en cumplimiento de disposiciones legales y reglamentarias vigehtes que:

a) hemos realizado las restantes tareas de control de legalidad previstas por el articulo 294 de [a Ley General
de Sociedades, que consideramos necesarias de acuerdo con las circunstancias, incluyendo entre otras,
el control de la constitucion y subsistencia de la garantia de los directores, no teniendo observaciones que
formular al respecto,

b) los estados financieros mencionados en el apartado a) se encuentran transcriptos en el libro Inventario y
Balances de BANCO COMAFI S.A. Asimismo, los estados financieros de BANCO COMAFI S.A. surgen
de registros contables llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales
vigentes, _

c) no tenemos observaciones gue formuiar en lo que es materia de nuestra competencia, sobre la informacion
incluida en la nota 34 a los estados financieros separados condensados adjuntos al 31 de marzo de 2018,
en relacién con las exigencias establecidas por la Comision Nacional de Valores respecto a Patrimonio
Neto Minimo y Contrapartida en virtud que la Entidad posee un patrimonio neto y una contrapartida en
activos elegibles que exceden los importes minimos requeridos.

oo

Por Comisidn Fldcalizadora

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 4 de junio de 2018

Jorge Alejandro Perdomo
Sindico Titular
Contador Publico - U.C.A.

C.P.C.ECABAT 229 F° 188




