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Banco Comafi S.A.

Perfil

Banco Comafi S.A. (Comafi) es un banco universal con foco en MiPyMEs. Su estrategia se
completa con la oferta de productos financieros sofisticados, en algunos casos tailor-made,
relacionados con banca corporativa, privada, de inversién, comercio exterior, trading, leasing y
negocios fiduciarios. La entidad es ademds agente de custodia de productos de inversién
colectiva de fondos comunes de inversion y emisora exclusiva de Programas de CEDEAR
(Certificados de Depdsito Argentino) que representan inversiones en valores extranjeros,
tanto acciones (Cedears Equities) como bonos corporativos (Cedears Corporates).

Factores relevantes de la calificacion

Holgada posicion de liquidez. A jun’22 la liquidez inmediata es del 63,2%, en tanto que los
activos liquidos mas las financiaciones a 90 dias cubren el 82,8% de los pasivos financieros a
dicho plazo, lo cual se considera muy bueno en virtud del corto plazo de sus activos, la
diversificacién de sus fuentes de fondeo y la elevada participacion de los depdsitos a la vista en
el total (76,8% de las captaciones del sector privado no financiero a jun’22).

Adecuado desempeiio. Histéricamente la entidad exhibié adecuados y sostenidos niveles de
retorno, sustentados en la diversificacion de sus fuentes de ingresos y un buen control del
gasto. A jun’22 el resultado operativo reporté un crecimiento interanual del 72,8%,
basicamente explicado por el fuerte crecimiento del resultado neto por titulos y menores
cargos por incobrabilidad, favorecido por un controlado aumento del gasto, alcanzando el
5,2% del activo promedio y el 11,6% de los activos ponderados por riesgo. Altas tasas de
inflacién ocasionaron una pérdida significativa por la posicion monetaria neta, aunque el banco
mantuvo un retorno positivo. FIX estima que los niveles de rentabilidad podrian continuar
presionados por la ain baja demanda de crédito y las elevadas tasas de inflacion.

Buena calidad de activos. A jun’22 el ratio cartera irregular/ cartera total asciende al 1,6%,
inferior a la media de bancos privados nacionales (2,1%) y al reportado por Comafi a jun'21
(3,6%), a pesar de la contraccion de la cartera. Ello obedece a que la entidad dio de baja cartera.
Las previsiones alcanzan el 178,8% de la cartera irregular y el 2,9% del total de financiaciones,
lo cual se considera bueno, en virtud de la adecuada granularidad de los créditos.
Adicionalmente, el 36,6% de la carterairregular esta cubierto con garantias preferidas.

Adecuada capitalizacion. El ratio PN Tangible/Activos tangibles es del 14,1% a jun’22,
superior al reportado a junr'21 (11,9%), lo cual obedece a la contraccion interanual del activo
en términos reales, en tanto que el de capital ajustado/ activos ponderados por riesgo es
27,3%, dada la elevada proporcién de activos liquidos, en especial letras de liquidez del BCRA.

Acotada exposicion al sector publico. A jun’22 Comafi presenta una exposicion al sector
publico, basicamente en titulos, equivalente al 41,9% del activo y 2,8 veces el PN. Sin embargo,
el 86,2% corresponde a letras de liquidez del Banco Central. Excluyendo las mismas, la
exposicién seria del 5,8% del activo y 39,2% del patrimonio neto.

Sensibilidad de la calificacion

Volumen de negocios. Un crecimiento sostenido del volumen de transacciones manteniendo
adecuados margenes de liquidez y capitalizacion podria generar una suba en la calificacién de
laentidad.

Deterioro en el desempeio. Un significativo y recurrente deterioro en los indicadores de
desempeiio que afecte la generacién interna de capital y los niveles de liquidez, podria
ocasionar una baja de las calificaciones del banco.

Entidades Financieras
Bancos
Argentina

Informe de Actualizacién

Calificaciones

Endeudamiento de Largo Plazo AA-(arg)
Endeudamiento de Corto Plazo Al+(arg)
Perspectiva Estable

Resumen Financiero

Banco Comafi S.A.

Milones ARS 30/06/22  30/06/21
Activos (USD)* 1.582 1.956
Activos 198.119  244.942
Patrimonio Neto 29.178 30.092
Resultado Neto 948 634
ROAA (%) 0,8 0,5
ROAE (%) 6,5 4.3
";aNn;?t;il(tl/ls/ Activo 141 119

*Tipo de Cambio de referencia del BCRA al
30/06/2022: $/USD 125,215

Estados financieros en moneda homogénea

Criterios Relacionados

Metodologia de Calificacion de Entidades
Financieras, registrada ante la CNV, Febrero
2014

Informes Relacionados

FIX (afiliada de Fitch) revisa a Estable la
Perspectiva del Sector Financiero, 15
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Sistema Financiero Argentino. Evolucién
Reciente y Perspectivas 2022, 11 Febrero,
2022

Informe integral Banco Comafi S.A., 22 Julio,
2022.
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Banco Comafi S.A.

Entidades Financieras

Bancos
Argentina

Estado de Resultados

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

30jun 2022 31dic2021 30jun 2021 31dic 2020 31dic2019
6 meses Como % de Anual Como % de 6 meses Como % de Anual Coz'leo % Anual Como % de
ARS miles Activos ARS miles Activos ARS miles Activos ARS miles Activos ARS miles Activos

Original Rentables Original Rentables Original Rentables  Original ~ "*"®  Original Rentables
1. Intereses por Financiaciones 9.554,7 6,34 17.194,6 18,17 7.961,9 3,97 18.948,0 18,99 30.218,0 53,91
2. Otros Intereses Cobrados 16.474,8 10,92 33.455,7 35,35 18.395,3 9,17 28.139,8 28,21 31.483,3 56,16
3. Ingresos por Dividendos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Ingresos Brutos por Intereses 26.029,5 17,26 50.650,3 53,52 26.357,2 13,14 47.087,8 47,20 61.701,3 110,07
5. Intereses por depésitos 19.159,7 12,70 37.490,5 39,61 19.637,1 9,79 22.704,6 22,76 34.100,6 60,83
6. Otros Intereses Pagados 457,7 0,30 1.100,0 1,16 458,7 0,23 1.031,9 1,03 3.403,8 6,07
7. Total Intereses Pagados 19.617,4 13,01 38.590,5 40,78 20.095,8 10,02 23.736,4 23,79 37.504,4 66,91
8. Ingresos Netos por Intereses 6.412,1 4,25 12.059,8 12,74 6.261,5 3,12 23.351,4 23,41 24.196,9 43,17
9. Resultado Neto por operaciones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
de Intermediacién y Derivados
10. Resultado Neto por Titulos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Valores
11. Resultado Neto por Activos 7.232,0 4,80 11.235,8 11,87 47319 2,36 3.120,5 3,13 4.475,9 7,98
valuados a FV a través del estado de
resultados
12. Resultado Neto por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Ingresos Netos por Servicios 2.752,5 1,83 5.584,1 5,90 2.805,8 1,40 5.963,4 5,98 6.443,7 11,50
14. Otros Ingresos Operacionales 3.145,6 2,09 4.954,2 5,23 2.836,9 1,41 5.224,1 5,24 8.373,1 14,94
15. Ingresos Operativos (excl. 13.130,1 871 217742 23,01 10.374,7 517 14.307,9 14,34 19.292,7 34,42
intereses)
16. Gastos de Personal 5.836,1 3,87 10.275,8 10,86 5.185,0 2,58 11.147,5 11,17 10.488,2 18,71
17. Otros Gastos Administrativos 7.754,2 5,14 14.478,4 15,30 7.263,5 3,62 14.712,6 14,75 15.575,3 27,79
18. Total Gastos de Administracién 13.590,3 9,01 24.754,2 26,16 12.448,6 6,20 25.860,2 25,92 26.063,5 46,50
19. Resultado por participaciones - 48,3 0,03 160,9 0,17 88,3 0,04 431,4 0,43 611,9 1,09
Operativos
20. Resultado Operativo antes de 6.000,2 3,98 9.240,7 9,76 4.275,8 2,13 12.230,6 12,26 18.038,0 32,18
Cargos por Incobrabilidad
21. Cargos por Incobrabilidad 179,0 0,12 1.439,0 1,52 876,5 0,44 3.110,8 3,12 10.573,7 18,86
22. Cargos por Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
23. Resultado Operativo 5.821,2 3,86 7.801,7 8,24 3.399.3 1,69 9.119,8 9,14 7.464,3 13,32
24. Resultado por participaciones - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
No Operativos
25. Ingresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
26. Egresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
27.Cambios en el valor de mercado n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
de deuda propia
28. Otro Resultado No Recurrente -4.365,8 -2,89 -5.624,2 -5,94 -3.022,5 -1,51 -3.276,3 -3,28 -3.944,7 -7,04
Neto
29. Resultado Antes de Impuestos 14554 0,97 21775 2,30 3768 0,19 5.843,5 586 3.519.6 6,28
30. Impuesto a las Ganancias 506,9 0,34 652,5 0,69 -257,6 -0,13 814,4 0,82 1.614,9 2,88
31. Ganancia/Pérdida de na. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Operaciones discontinuadas
32. Resultado Neto 9484 0,63 1.525,0 1,61 634,4 0,32 5.029,1 5,04 1.904,7 3,40
33. Resultado por diferencias de n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Valuacion de inversiones disponibles
paralaventa
34. Revaluacién del Activo Fijo n.a. - n.a. - n.a. - 2.431,8 2,44 1.237,9 2,21
35. Resultados por Diferencias de n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Cotizacion
36. Otros Ajustes de Resultados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
37. Resultado Neto Ajustado por FIX 948,4 0,63 1.525,0 1,61 634,4 0,32 7.460,9 7,48 3.142,6 561
SCR
38. Memo: Resultado Neto Atribuible n.a. - n.a. - n.a - n.a. - n.a. -
aIntereses Minoritarios
39. Memo: Resultado Neto Después 948,4 0,63 1.525,0 1,61 634,4 0,32 5.029,1 5,04 1.904,7 3,40
de Asignacion Atribuible a Intereses
Minoritarios
40. Memo: Dividendos relacionados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
al periodo
41. Memo: Dividendos de Acciones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -

Preferidas del Periodo

Banco Comafi S.A.
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Banco Comafi S.A.
Estado de Situacién Patrimonial
Moneda Hc é Moneda Homogénea Moneda Hol énea Moneda Homogénea Moneda Hom
30jun 2022 31dic 2021 30jun 2021 31dic 2020 31dic 2019
6 meses Como % de Anual Como % de 6 meses Como % de Anual Como % de Anual Como % de
ARS miles Activos ARS miles Activos ARS miles Activos ARS miles Activos ARS miles Activos
Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios 51,2 0,03 76,6 0,03 105,0 0,04 130,0 0,05 1889 0,11
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Préstamos de Consumo 13.524,7 6,83 14.028,0 5,90 13.596,3 5,55 17.703,9 7,13 27.458,0 1591
4. Préstamos Comerciales 17.356,1 8,76 17.637,1 7,42 17.859,0 7,29 17.049,7 6,86 20.426,9 11,83
5. Otros Préstamos 20.834,5 10,52 22.641,3 9,53 23.890,9 9,75 28.111.2 11,31 30.233,0 17,52
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 1.736,6 0,88 2.4459 1,03 3.283,8 1,34 4.735,3 1,91 6.740,0 3,90
7. Préstamos Netos de Previsiones 50.029,9 25,25 51.937,0 21,85 52.167,3 21,30 58.259,6 23,45 71.566,8 41,46
8. Préstamos Brutos 51.766,5 26,13 54.382,9 22,88 554511 22,64 62.994.8 25,35 78.306,8 4537
9. Memo: Financiaciones en Situacion Irregular 971,3 0,49 1.256,5 0,53 2.322,9 0,95 3.4994 1,41 7.217,7 4,18
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depdsitos en Bancos 3.256,2 1,64 9.187,3 3,87 3.444,9 141 1.9825 0,80 2.102,1 1,22
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 15.959,9 8,06 78.934,7 33,21 87.514,0 35,73 88.859,6 35,77 15.898,9 9,21
3. Titulos Valores para Compraventa o 11.613,9 5,86 25.667,2 10,80 25.566,6 10,44 8.675,2 3,49 2.682,1 1,55
Intermediacion
4. Derivados 2122 0,11 71,1 0,03 32,1 0,01 163,7 0,07 31,2 0,02
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 65.518,9 33,07 13.941,6 5,87 25.604,9 10,45 35.184,9 14,16 15.107,6 8,75
6. Inversiones en Sociedades 865,7 044 1.616,0 0,68 4.414.8 1,80 4.996,3 2,01 2.819.8 1,63
7.0Otras inversiones 3.358,6 1,70 7.929.9 3,34 1.896,2 0,77 14113 0,57 1.903,1 1,10
8. Total de Titulos Valores 97.529,2 49,23 128.160,4 53,92 145.028,5 59,21 139.291,0 56,06 38.442,7 2227
9. Memo: Titulos Publicos incluidos anteriormente n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Inversiones en inmuebles n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Activos en Compaiiias de Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Otros Activos por Intermediacién Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Activos Rentables Totales 150.815,3 76,12 189.284,7 79,64 200.640,7 81,91 199.533,0 80,31 112.111.6 64,95
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 27.987.9 14,13 282344 11,88 24.829.9 10,14 29.410,5 11,84 44.238,9 25,63
2.Memo: Exigencia de efectivo minimo en item n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
anterior
3. Bienes Diversos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. =
4.Bienes de Uso 16.150,7 8,15 16.558,8 6,97 15.025,5 6,13 14.970,8 6,03 12.356,5 7,16
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Activos Intangibles 1.524,7 0,77 1.590,2 0,67 1.198,7 0,49 1.070,4 0,43 1.067,7 0,62
7. Créditos Impositivos Corrientes 156,6 0,08 5215 0,22 n.a. - n.a. - n.a. -
8. Impuestos Diferidos 0,8 0,00 1,2 0,00 2,9 0,00 n.a. - n.a. -
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Otros Activos 1.482,8 0,75 14977 0,63 3.244,6 1,32 3.468,2 1,40 2.837.2 1,64
11. Total de Activos 198.118,8 100,00 237.688,4 100,00 244.942,3 100,00 248.453,0 100,00 172.611,9 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 88.927,3 44,89 123.395,8 51,91 104.550,8 42,68 121.943,9 49,08 57.842,9 33,51
2. Cajade Ahorro 16.149,1 8,15 19.579,1 8,24 19.119.4 7,81 21.743,3 8,75 21.272,7 12,32
3. Plazo Fijo 38.741,1 19,55 42.051,3 17,69 67.717,4 27,65 51.625,7 20,78 38.331,4 22,21
4. Total de Depésitos de clientes 143.817,6 72,59 185.026,2 77,84 191.387,7 78,14 195.313,0 78,61 117.447,0 68,04
5. Préstamos de Entidades Financieras 1.850,2 0,93 1.309,1 0,55 1.869.9 0,76 11111 0,45 3.297,7 191
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Otros Depésitos y Fondos de Corto Plazo 5.139,1 2,59 3.351,5 141 5.058,7 2,07 5.010,3 2,02 6.264,7 3,63
8. Total de Depésitos, Préstamos a Entidades 150.806,8 76,12 189.686,8 79,80 198.316,2 80,96 201.434,4 81,08 127.009,4 73,58
Financieras y Fondeo de Corto Plazo
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 2.420,8 1,40
10. Deuda Subordinanda n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Otras Fuentes de Fondeo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Total de Fondos de Largo plazo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 2.420,8 1,40
12. Derivados 155,9 0,08 83,8 0,04 7,6 0,00 96,6 0,04 217,8 0,13
14. Otros Pasivos por Intermediacién Financiera 6.637,5 3,35 8.471,7 3,56 9.473,5 3,87 8.253,8 3,32 11.861,9 6,87
15. Total de Pasivos Onerosos 157.600,2 79.55 198.2424 8340 207.797.4 84,84 209.784,8 84,44 141.509.9 81,98
E. Pasivos No Onerosos
1. Deudavaluada a Fair Value n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 665,7 0,39
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Otras Previsiones 4485 0,23 5432 0,23 356,1 0,15 2987 0,12 4554 0,26
4. Pasivos Impositivos corrientes n.a. - 3,2 0,00 n.a. - 521,1 0,21 463,8 0,27
5. Impuestos Diferidos 5.296,7 2,67 4.354,3 1,83 2.729.2 1,11 3.068,0 1,23 2.670,7 1,55
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7.Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Pasivos por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Otros Pasivos no onerosos 5.595,6 2,82 4.146,3 1,74 3.967,8 1,62 5.234,9 2,11 4.524,3 2,62
10. Total de Pasivos 168.941,0 85,27 207.289.4 87,21 214.850,7 87,71 218.907,5 88,11 150.289,7 87,07
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Participacion de Terceros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Reservas por valuacion de Titulos Valores
4. Reservas por correccion de tipo de cambio 29.177,8 14,73 30.399,0 12,79 30.091,7 12,29 29.545,5 11,89 22.322,2 12,93
5. Diferencias de valuacion no realizada y Otros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Total del Patrimonio Neto n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7.Total de Pasivos y Patrimonio Neto n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Memo: Capital Ajustado n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Memo: Capital Elegible 29.177,8 14,73 30.399.0 12,79 30.091,7 12,29 29.545,5 11,89 22.322,2 12,93
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Banco Comafi S.A.

Ratios

Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda
Homogénea Homogénea Homogénea Homogénea Homogénea
30jun 2022 31dic2021 30jun 2021 31dic2020 31dic2019
6 meses Anual 6 meses Anual Anual

A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 37,11 30,77 27,63 25,91 31,19
2. Intereses Pagados por Depésitos/ Depésitos (Promedio) 22,77 20,08 19,82 14,32 25,78
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 29,39 26,22 25,87 29,30 46,09
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 21,30 19,17 18,88 13,20 23,31
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 7,24 6,24 6,14 14,53 18,08
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos Rentables (Promedio) 7,04 5,50 5,28 12,60 10,18
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / Activos Rentables 7,24 6,24 6,14 14,53 18,08
(Promedio)

B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 67,19 64,36 62,36 37,99 44,36
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 69,54 73,16 74,83 68,67 59,93
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 12,10 10,33 9,93 12,12 13,60
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Promedio) 40,98 30,73 28,85 48,42 82,65
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 5,34 3,85 3,41 5,73 9,41
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 2,98 15,57 20,50 25,43 58,62
7.Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 39,76 25,94 22,94 36,10 34,20
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 5,18 3,25 2,71 4,27 3,89
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 34,83 29,96 (68,35) 13,94 45,88
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Ponderados por Riesgo 11,93 8,12 7,88 11,08 16,27
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 11,57 6,85 6,26 8,26 6,73

C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 6,48 5,07 4,28 19,91 8,73
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 0,84 0,64 0,51 2,36 0,99
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 6,48 5,07 4,28 29,54 14,40
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 0,84 0,64 0,51 3,50 1,64
5. Resultado Neto / Activos méas Activos Administrados (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 1,88 1,34 1,17 4,56 1,72
7.Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 1,88 1,34 1,17 6,76 2,83

D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 27,25 25,30 26,39 25,80 19,17
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 14,07 12,20 11,85 11,51 12,39
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 28,60 30,74 44,94 51,33 29,52
5. Total Regulatory Capital Ratio 26,15 32,11 42,15 47,87 31,73
7. Patrimonio Neto / Activos 14,73 12,79 12,29 11,89 12,93
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIXSCR n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 6,56 5,02 4,25 17,02 8,53

E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos (16,65) (4,33) (1,41) 43,94 (18,07)
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (4,81) (13,67) (11,98) (19,55) (32,19)
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 1,60 1,81 3,55 4,98 8,51
4. Previsiones / Total de Financiaciones 2,86 3,53 5,01 6,74 7,95
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 178,79 194,66 141,36 135,32 93,38
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (2,62) (3,91) (3,19) (4,18) 2,14
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 0,70 2,58 3,07 4,25 10,91
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes Diversos 1,60 1,81 3,55 4,98 8,51

F.Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depésitos de Clientes 35,99 29,39 28,97 32,25 66,67
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 176,00 701,79 184,23 178,43 63,74
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 91,35 93,37 92,11 93,14 83,12
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Anexo |

Dictamen

El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada
de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9, reunido el 21 de octubre de 2022, decidié confirmar (*) las
siguientes calificaciones de Banco Comafi S.A.:

° Endeudamiento de Largo Plazo: AA-(arg), con Perspectiva Estable
. Endeudamiento de Corto Plazo: Al+(arg)

Categoria AA(arg): “AA” nacional implica una muy sdlida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras
difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Los signos “+" 0 "-" se afaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia
relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la
cual se los afade.

Categoria Al(arg): Indica una muy sdlida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las
caracteristicas de la emision o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la
categoria.

Las calificaciones de Banco Comafi S.A. se fundamentan en su adecuado desempefio sostenido,
su posicionamiento de mercado en dreas de negocio en las que posee ventajas competitivas, la
calidad de gestion de su management y la creciente diversificacion de sus fuentes de ingresos.
También se ha tenido en cuenta su holgada liquidez, su buena calidad de activos y su adecuada
capitalizacion.

Nuestro andlisis de la situacién de la entidad se basa en los Estados Financieros Consolidados
Condensados y los Estados Financieros Separados Condensados correspondientes al ejercicio
cerrado el 31.12.21, auditados por Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. (Ernst & Young),
que no tiene observaciones sobre los mismos y manifiestan que han sido confeccionados de
acuerdo con las normas contables establecidas por el BCRA.

Asimismo, sin modificar su opinion, sefala lo siguiente:

1. De acuerdo con las excepciones transitorias establecidas por las Comunicaciones “A”
6847 y 7181 del BCRA, la entidad no aplico la seccidon 5.5 “Deterioro de Valor” de la
NIIF 9 “Instrumentos Financieros” vy, si bien estan en proceso de cuantificacion los
efectos que sobre los estados financieros tendria la aplicacion plena de la NIIF 9, estima
que esos efectos podrian ser significativos.

2. La entidad cuantifica el efecto que sobre los estados financieros tiene la aplicacién de la
Comunicacion “A” 7014 del BCRA, que establecié un criterio de reconocimiento inicial
para ciertos instrumentos de deuda del sector publico recibidos en canje que difiere de
lo previsto en la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

3. A efectos de la mediciéon a valor razonable de una tenencia de instrumentos de
patrimonio en particular, el banco aplicé las cuestiones requeridas por el BCRA a través
de memorandos de fechas 16 y 22.03.2021 y 19.04.2019 vy, si bien esta en proceso de
cuantificacion la diferencia con el valor razonable determinado de acuerdo con la
aplicacion de las NIIF al 31.12.2021, estima que esos efectos podrian ser significativos.

4, El banco detalla el criterio de registracion aplicado a la llave negativa en comparacién
con lo indicado en la NIIF 3 “Combinaciones de Negocios”.

Adicionalmente, se tomaron en consideraciéon los Estados Financieros Consolidados
Condensados vy los Estados Financieros Separados Condensados de periodo intermedio al
30.06.2022, con revision limitada por Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. (Ernst &
Young), que manifiesta que nada llamé su atencién que les hiciera pensar que los mismos no
hubiesen sido confeccionados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas
contables establecidas por el BCRA.
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Asimismo, sin modificar su opinion, sefiala los mismos aspectos puntualizados en el dictamen
correspondiente al ejercicio cerrado el 31.12.2021.
El presente informe resumido es complementario al informe integral de fecha 22 de julio de
2022, disponible en www.fixscr.com y contempla los principales cambios acontecidos en el
periodo bajo andlisis. Los siguientes capitulos no se incluyen en este informe por no haber
sufrido cambios significativos desde el ultimo informe integral: Perfil, Desempefio, Riesgos y
Fuentes de Fondos y Capital.
(*) Siempre que se confirma una calificacidn, la calificacién anterior es igual a la que se publica
en el presente dictamen.
Fuentes de informacioén
La informacion suministrada para el analisis se considera adecuada y suficiente.
La presente calificacion se determind en base a la informacion cuantitativa y cualitativa
suministrada por el emisor de caracter privado y, entre otra, la siguiente informacién de
caracter publico:
° Estados Financieros Consolidados Condensados y los Estados Financieros Separados
Condensados (tltimo 31.12.2021), disponibles en www.cnv.gov.ar
. Estados financieros trimestrales auditados (ultimo 30.06.2022), disponibles en
www.cnv.gov.ar
Banco Comafi S.A.
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Anexol ll
Glosario

PN: Patrimonio Neto.

Market Share: fraccion o porcentaje del total de mercado disponible o del
segmento del mercado que esta siendo suministrado por una compafia.
Management: gerencia.

Spread: Diferencia.

ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto.

ROA: Retorno sobre Activo.

Trading: negociacién en mercados financieros.

Pricing: valorizacién o precio de los productos financieros que ofrece la

compafia.

Banco ComafiS.A.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombreyy,
por lo tanto FIXSCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings) -
en adelante FIXSCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacién de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES
DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIX S.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO
OTRO SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LA ENTIDAD EN ELSITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccion o distribucién total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos
reservados. En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los emisores
y sus agentes y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIX SCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion
factica sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacién de
fuentes independientes, en la medida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en una determinada
jurisdiccion. La forma en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se
obtenga, variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se
ofrece y coloca la emisién y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y |la naturaleza de la informacién publica relevante, el acceso a
representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los
informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y
otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacién independiente y competentes de terceros con
respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR
S.A. deben entender que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacion en la
que FIX SCR S.A. en el momento de realizar una calificacion crediticia serd exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de
la exactitud de la informacion que proporcionan a FIX S.A. y al mercado en los documentos de oferta y otros informes. Al emitir sus
calificaciones, FIX SCR S.A. debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados
financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el
futuro e incorporan las hipdtesis y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden
comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por
eventos futuros o condiciones que no se previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacion contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningtn tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evallay actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de
FIX SCR S.A. y ningun individuo, o grupo de individuos es tUnicamente responsable por la calificacion. La calificacion sélo incorpora los
riesgos derivados del crédito. En caso de incorporacién de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se harad mencién
especifica de los mismos. FIX SCR S.A. no esta comprometida en la oferta o venta de ninguin titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de
autoria compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son
individualmente responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un
informe con una calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emision ni un sustituto de la informacion elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas,
suspendidas, o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de
inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante
en particular, por una cuota anual. La asignacién, publicacién o diseminacién de una calificacién de FIX SCR S.A. no constituye el
consentimiento de FIX SCR S.A. a usar su nombre en calidad de “experto” en cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de
mercado de titulos y valores de cualquier jurisdiccion, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la
“Financial Services and Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y su distribucion electrénica,
los informes de FIX SCR S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de
imprenta.
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