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INFORME ESPECIAL SOBRE LA RESENA INFORMATIVA E INFORMACION ADICIONAL
REQUERIDAS POR LOS ART. N° 4 Y 12, CAPITULO ill, TITULO IV, DE LAS NORMAS
(N.T. 2013) DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

A los Sefiores Directores de

BANCO COMAFI S.A.

C.U.LT.: 30-60473101-8

Domicilio legal: Roque Saenz Pefia 660
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

1. Objeto del encargo

Hemos sido contratados por BANCO COMAFI S.A. (“la Entidad”) para emitir un informe especial
requerido por la RG N° 622 de la Comisidn Nacional de Valores (C.N.V.) en relacién con la
informacién contenida en la "Resefia Informativa e Informacién adicional requeridas por los Art.
N° 4y 12, Capitulo lll, Titulo IV, de las normas (N.T. 2013) de la C.N.V.” al 30 de junio de 2019,
que es presentada por la Entidad juntamente con los estados financieros consolidados
condensados de periodo intermedio para cumplimentar las normas de la C.N.V., y que
adjuntamos firmada al solo efecto de su identificacion con este informe especial,

2. Responsabilidad de la Direccién

L.a Direccion de la Entidad es responsable de la preparacién y presentacion de la informacion
objeto del encargo mencionada en el parrafo 1, y del cumplimiento de las normas pertinentes
de laC.N.v.

3. Responsabilidad del contador piblico

Nuestra responsabilidad consiste en la emision del presente informe especial, basado en
nuestra tarea profesional, que se detalla en el parrafo siguiente, para cumplir con los
requerimientos de la C.N.V. mencionados en el parrafo 1.

4. Tarea profesional

Nuestra tarea profesional fue desarrollada de conformidad con las normas sobre informes
especiales establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (‘RT 37”) y consistié en la aplicacién de ciertos
procedimientos necesarios para verificar el cumplimiento por parte de la Entidad con los
requerimientos de la C.N.V. mencionados en el parrafo 1. La RT 37 exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos nuestra tarea de forma tal
que nos permita emitir el presente informe especial.

En consecuencia, nuestro trabajo sobre la informacién objeto del encargo no constituye una
auditoria, una revisién, ni otro encargo de aseguramiento.

Es rfernbiro de Ernst & Young Globa Limited




Building a betier
working world

Previamente hemos revisado los estados financieros consolidados condensados de periodo
intermedio de la Entidad, correspondiente a los periodos finalizados el 30 de junio de 2019,
2018 y 2017, que no se incluyen en el documento adjunio, sobre los cuaies emitimos nuestros
informes de revisién de fecha 8 de agosto de 2019, 28 de agosto de 2018 y 9 de agosto de
2017, respectivamente, a los cuales nos remitimos, y que deben ser leidos juntamente con este
informe.

Los procedimientos detallados a continuacién han sido aplicados sobre los registros y
documentacion que nos fueron suministrados por la Entidad. Nuestra tarea se basoé en la
premisa que la informacién proporcionada es precisa, completa, legitima y libre de fraudes y
otros actos ilegales, para lo cual hemos tenido en cuenta su apariencia y estructura formal.

Los procedimientos realizados consistieron Onicamente en verificar gue la informacion
contenida en los puntes 2, 3,4, 7.1a 7.8y 7.10 a 7.13 de la “Resefia Informativa e Informacién
adicional requeridas por los Art. N° 4 y 12, Capitulo {ll, Titulo IV, de las normas (N.T. 2013) de
la C.N.V.”, suija de los correspondientes estados financieros consolidados condensados de
periodo intermedio de la Entidad al 30 de junio de 2019, 2018 y 2017, mencionados
anteriormente y/o de otra documeniacion soporte proporcionada por la Entidad.

5. Manifestacion profesional

Sobre la base del trabajo realizado, cuyo alcance se describe en el parrafo precedente,
informamos que de las verificaciones realizadas sobre la informacién objeto del encargo, no
surgieron hallazgos que afecten el cumplimiento por parte de la Entidad de los requerimientos
de la C.N.V. mencionados en el parrafo 1.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
8 de agosto de 2019

ASOCIADOS SR.L.
*1-F"13

PISTRELLI, HENRY MARTI
C.P.CECAB.

Contador Publico U.B.A.
C.P.CECABA T°278-F"222
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Resefia Informativa e Informacion adicional requerida por el Art. N° 4 y 12, Capitulo
lil, Titulo IV, de la RG N°® 622 de la Comisién Nacional de Valores

La informacién contenida en este documento surge de los estados financieros consolidados
condensados de periodo intermedio de Banco Comafi S.A. y su subsidiaria al 30 de junio de
2019, preparados de conformidad con el marco de informacion contable establecido por el Banco
Central de la Republica Argentina (“BCRA"), que, tal como se indica en la nota 2. a dichos
estados financieros, se basa en las Normas Internacionales de Informacién Financiera ("NHF™),
tal como esas normas fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
("IASB" por su sigla en inglés) y adoptadas por la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (‘FACPCE”), y con las excepciones detalladas en ia Nota
2.1. a los mencionados estados financieros, las cuales comprenden lo siguiente: (a) exclusion
transitoria de la aplicacion de la seccion 5.5 “Deterioro de Valor’ de la NHF 9 “Instrumentos
Financieros”, (b) diferencias en el criterio de registracién aplicado a la llave negativa en
comparacion con lo indicado por la NIIF 3 “Combinaciones de negocios” y (c) exclusién transitoria
de la aplicacién de ia NIC 29 para la reexpresion de los estados financieros a moneda
homogénea. En consecuencia, estas excepciones deben ser tenidas en cuenta en la
interpretacién de la informacion que la Entidad brinda en la informacion adjunta sobre su
situacion financiera, sus resultados y ios flujos de su efectivo.

Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Entidad prepard sus estados
financieros consolidados de acuerdo con las normas anteriores emitidas por el BCRA.
Consecuentemente, la informacion financiera correspondiente a periodos anteriores a dicha
fecha, incluida con propdsitos comparatives, fue modificada y se presenta de acuerdo con las
bases descriptas en la Comunicacién “A” 6324 y modificatorias de! BCRA.

Firmado a efectos de s(jdentificacion
can nuestro informe especiél de fecha 08-08-2019 P
PISTRELL}, HENRY MART{N X ASOCIADOS S.R.L, (
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1- Actividades de Banco Comafi $.A. en el periodo finalizado el 30 de junio de 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos — Informacién consolidada)

e Al 30 de junio de 2019 se registré una ganancia después de impuestos de $1.135.406.-
que representa un aumento del 394% con respecto al mismo semestre del ejercicio

anterior cerrado el 30 de junio de 2018.

e Banco Comafi continia expandiendo el total de préstamos y ofras financiaciones
alcanzando al 30 de junio de 2019 la suma de $ 27.224.190.- aumentando en un 3% con
respecto al mismo semestre del ejercicio anterior.

e El resultado neto por intereses arroja un aumento del 150% con respecto al mismo
semestre del ejercicio anterior.

Financiaciones a individuos
(En mites de pesos)

Personales 5.079.834 4.873.129 2.073.360 4%, 135%
Tarjetas de crédito 3.964.342 3.5686.802 2.543.689 1% 41%
Prendarios 04,984 23.449 27.805 305% -16%

» Los intereses por financiaciones destinadas a tarjetas de crédito, préstamos personales
y prendarios registran un aumento del 59% comparado con el mismo semestre del

gjercicio anterior,

PISTRELLI, HENRY MARTI

Firmado a efeclos de su.dentificacién
con nuestro informe especialde fecha 08-08-2019
CP.CECABA

So'cio
Contador Piiblico U.B.A.
CPCECABA. T°279-F°222
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Evolucion de la cartera de préstamos y descuentos a empresas
(En miles de pesos)

Adelantos 1.771.479 2.231.051 1.178.565 -21% 89%

Documentos 1.140.846 2.120.480 | 1.004.258 -46% 111%

Total de préstamos y descue

» Los intereses por adelantos y documentos registran un aumento del 44% comparado con
el mismo semestre del ejercicio anterior.

Evolucion de Acfivos con el Sector Pablico

¢ Exposicion al sector publico: la posicién neta de titulos plblicos representa el 27% del
total del activo, la cual incluye, entre ofras, la tenencia de las Letras emitidas por el
B.C.R.A. (LELIQ).

e El resultado por titulos plblicos registra aumento de un 1.065% con respecto al mismo
semestre del ejercicio anterior.

Firmado a efectos de su jdentificacion

con nuestro informe especial
PISTRELLI, HENRY MARTI
CPCECABA/JF1-F 13

IGNACIO ECQUET GUILLERMO A}CERVING
: Presidegte
Contador Publico U.B.A.
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Evolucion de la cartera de Leasing
(En miles de pesos)

|30/06/201

Arrendamientos Financieros 3.877.552 1.504.043 20% 102%

» Elingreso por operaciones de leasing arroja un aumento del 41% con respecto al mismo
semestre del ejercicio anterior.

Evolucién de Depositos
{En miles de pesos)

.30/06/2018

Sector Piblico 708.065 367.591 308.996 93% 19%

Sector Financiero 3.254 2.344 1.802 39% 30%

Sector Privado No Financiero

v Residentes del Exterior 48.648.434 | 25.987.830 | 18.195.053 87% 43%

Firmado a efectos de su jdentificacién
con nuestio informe especial/de fecha 08-08-2019
PISTRELLI, HENRY MART! SOCIADOS S.R.L.
CPCECABAIT1-F 13

IGNACIO A} HECQUET GUILLERMOJA. CERVINO

Sotio Presigdente
Contador Publico U.B.A,
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e El resultado de intereses por depésitos arroja un aumento del 400% con respecto al
gjercicio anterior.

Evolucidn de emision de Obligaciones Negociables no Subordinadas
(En miles de peses)

Obligaciones Negociables
no Subordinadas 871.532 2.169.093

| 59093

* Los intereses por obligaciones negociables arrojan un aumento del 22% con respecto al
mismo semestre del ejercicio anterior.

Evolucion del Patrimonio Neto
(En miles de pesos)
* La Entidad presenta exceso de cumplimento sobre el capital regulatorio.
¢ El Patrimonio neto al 30 de junio de 2019 asciende a la suma de $ 5.446.725 (incluye

Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladoras por $ 580) ei cual representa
un aumento de un 39% con respecto al mismo semestre del ejercicio anterior.

e Calificaciones
o Fitch Ratings Argentina
Fitch Ratings mantuvo la calificacion de Banco Comafi en AA- (arg), para el

endeudamiento a largo plazo y mantuvo en A1 (arg) para el endeudamiento de corto plazo,
que corresponde al mejor riesgo crediticio respecto de todo otro riesgo en el pais.

IGNATIO ANMECQUET GUILLERMO Al CERVING

Presidente
Contador Pdblico U.B.A.
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o Moody’s Investors Services califico a Banco Comafi de acuerdo al siguiente detalile:
- Devolucién de depdsitos en moneda extranjera, escala nacional: Baa1.ar

- Devolucion de depésitos en moneda nacional, escala nacional; A3.ar

Los activos y pasivos en moneda extranjera contabilizados al 30 de junio de 2019 fueron
convertidos a pesos al tipo de cambio de referencia publicado por el BCRA al cierre de dicha fecha

($42,4483/ US$ 1,0); y ($48,2719/ EURO 1,0).

Todas las cifras se encuentran expresadas en miles de pesos, excepto indicacion en contrario.

Estructura Patrimonial Comparativa

30/06/2019 | 30/06/2018 | 30/06/2017
{En miles de pesos)

propietarios de la controladora

PISTRELLI, HENRY MARTIN

C.PCECABA

HECQUET GUILLERMO A.
Presidente’

Contador Publico U.B.A.
CPCECABA. T°27¢-F"222




3- Esfructura de Resultados Comparativa

Firmado a efectos de su.identificacién
con nuestro informe especiafde/fecha 08-08-2019
PISTRELL!, HENRY MARTIN YASQCIADOS S.R.L.
1-F° 13

IGNACIO A. HECQUET
Sbcio
Contader Publico U.B.A.
CPCECABA. T 279 —F° 222

(En miles de pesos)
Ingresos por intereses 8.562.105 2.801.306 1.650.691
Egresos por intereses (5.308.762) ( 1.498 627) (910.483)
Resultadonetoporintereses .~ | "3253343] 1302679] | 740.208
Ingresos por comisiones 1.001.819 776.111 569.529
Egresos por comisiones (132 427) {139.121) (83.382)
_Resultado neto por comisiones o o pe9.392]  e36990] | 486.147
Resultado neto por medicion de mstrumentos fmanmeros a
valor razonable con cambios en resultados 923.069 272.167 320,744
Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado 42,554 18.285 -
Diferencia de cotizacion de oro y moneda extranjera 271.089 335.183 129,927
Ofros ingresos operativos 951.231 305.805 173.391
Cargo por mcobrabmdad (1.721.003) (97.893) |  (198.059)
| 4589.675| 2273.216]  1.661358
Beneflclos al personal (1 .352.567) (959.175) {653.558)
Gastos de administracion (1.058.933) (752.412) (627.127)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (144.299) (58.826) (31.062)
Otros gastos operativos (611.871)|  (362.727) (217.593)
_Resultado operativo | 1422.005| . 140.076]  232.018
Resultado por asocladas y negocsos conjuntos _ 122.148 113.511 47.806
544.153 . 279824,
(408 747) (57 410)]

GUILLERMO A. CERVING

Presidgnte




4- Estructura del Flujo de Efectivo Comparativa

- 30/06/2019 -

| 30062018

(En miles de pesos)

15.902.065

(1.382.720)

1.181.975

386.576

42.410

(9.048)

Fondos generados por | (ufilizados
en) las actividades de financiacion

(2.994.424)

1.297.936

294,112

271.089

335.183

127.285

13.565.306

202,809

1.594.324

Firmado a efectos de su jdentificacion

Contador Pibiico U.B.A.
C.P.CECABA. T 279 -F° 222

GUILLERMO A, CERVIND
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5- indices Comparativos

- | soer2019 | 3010612018

_indices

Tﬁdié’és"::de:fééﬁf.a'b'i'I'i:dad'-'--'* et = iR
Retorno sobre activo promedio 3,36% 1,37% 1,69%

Retorno sobre patnmonro neto promedw 37,33% 12,74%

'indsces de solvencia

Patrimonio neto promedio sobre total de

activo promedio 9,01% 10,71% 12,48%
Solvencia (patrimonio neto promedio
saobre pasivo promedio) 9,90% 12,00% 14,26%

Pasivo total como multiple del
Palnmonlo Neto

.-indlces de Liqwdez

Activos liquidos sobre depd6sitos 61,21% 33,69% 42 65%
Préstamos (netos de previsiones) sobre

activos 49,35% 7217% 53,30%
Deposnos sobre paswos 85,73% _ 71,19% 80.20%

-.Indlce de mmowllzacion del capltal
Activo fijo sobre total de activo 4,90% 4.27% 5,468%

Firmado & efectos de su.jdentificacién
con nuestro inferme especigfde fecha 08-08-2019
PISTRELLI, HENRY MART!

18] HECQUET GUILLERM® A. CERVING

Pregidente
Contador Pablico U.B.A.
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-10-

6- Datos Estadisticos Comparativos

30/06/2019 |  30/06/2018 | 30/06/2017

Financiaciones (cantidad) 028.445 632.178 491.279
Fin

iaciones (pesos) 33204235 | 28671899 |  14.650.942

Cuentas Corrientes (cantidad) 48.625 34.821 30.244
Cuentas Corrientes (pesos) 20566.654 |  7.589.384 5.691.692

Caja de ahorro {cantidad) 476.349 264.924 248.078

Caja de ahorro (pesos) __14.100.035 7.580.170 4.464.463 -
Plazo Fijo (cantidad) 28.537 27.750 30.254
Plazo Fijo (pesos) 14.617.876 11.309.699 8.430.256

7- Informacion adicional requerida por el Art. N° 4 y 12, Capitulo Ill, Titulo IV de la RG N°622
de la C.N.V.

En relacién con la informacién requerida por la normativa de referencia, segin la Resolucion
General N° 622 de la C.N.V,, informamos que la misma se encuentra incluida en el presente
documento y en los estados financieros separados y consclidados condensados de la Entidad
al 30 de junio de 2019, seglin corresponda, lo cual sera especificado en la presente nota.
Adicionalmente, atendiendo a la particularidad de la actividad que desarrolla la Entidad, cierta
informacién no resulta aplicable.

Centador Piiblico U.B.A.
CPCECABA. T°279-F°® 222
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1. Cuestiones generales sobre la actividad de la sociedad

La Entidad no ha estado afectada por regimenes juridicos especificos o significatives que
impliguen decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas
disposiciones. Asimismo no han existido modificaciones significativas en las actividades de la
Entidad o circunstancias similares que afecten la comparabilidad de sus estados financieros con
los presentados en ejercicios / periodos anteriores.

2. Clasificacion de los saldos de créditos v deudas

La Entidad expone en los Anexos “D” e “I" y nota 25 a los estados financieros consolidados
condensados, la apertura por plazo de préstamos y otras financiaciones y la apertura por plazo
de los depoésitos por cuanto esta informacion debe ser analizada en forma conjunta con los
referidos Anexos.

3. Clasificaciéon de los créditos v deudas para permitir conocer los efectos financieros que
produce su mantenimiento.

Los saldos en moneda extranjera, son expuestos en el Anexo “L” a los estados financieros
separados condensados de la Entidad. Los saldos en especies son expuestas en el Anexo “A”
a ios estados financieros separados condensados de la Entidad.

En el Anexo “B” a los estados financieros consolidados condensados de la Entidad se exponen
la clasificacion de los préstamos y ofras financiaciones por situacion y garantias recibidas.
Dichas situaciones corresponden a la clasificacién determinada por el B.C.R.A. en materia de
agrupamiento de los clientes en orden decreciente de calidad, en razén directa al riesgo de
incobrabilidad que se deriva de las situaciones que presentan. La Entidad ha optado, de acuerdo
a lo previsto en el Anexc |l - Previsiones minimas, punto 2.2.2, "Tratamiento de intereses
devengados” de la normativa del B.C.R.A., por la interrupcién del devengamiento de intereses
para aquellos clientes cuya situaciéon sea “situacion 3 o superior”.

4. Sociedades Art. 33 de la Ley General de Sociedades (Ley N° 19.550)

El porcentaje de participacion al 30 de junio de 2019 en sociedades controladas y con influencia
significativa, en el capital y total de votos es el siguiente:

Firmado a efaectos de su identificacidn

con nuestro informe especial ¢
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ A
C.P.CECABA/ST;

ECQUET GUILLERMO }A. CERVING
b Presidente

Contador Publico U.B.A.

C.P.CECABA.T*279~F" 222
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_ Porcentualsobre
Comafi Fiduciario Financiero S.A. 96,34% 96,34%
Gramit S.A. 1,4% 1,4%

Las operaciones con las mencionadas sociedades se exponen en nota 13 a los estados
financieros separados de la Entidad.

5. Financiamiento a directores v miembros de la Comisién Fiscalizadora

La Entidad expone en el Anexo “N” a los estados financieros separados al 31 de diciembre de
2018 la asistencia a vinculados, la cual no presenta diferencias significativas respecto de Ila
informacién al 30 de junio de 2019. De acuerdo a lo dispuesto por el B.C.R.A. en sus
Comunicaciones "A" 49 (OPRAC 1), el Directorio de la Entidad y su Comision fiscalizadora,
mensualmente informan respecto del cumplimiento en materia de asistencia a vinculados por
parie de la Entidad.

6. [nventario fisico de ios bienes de cambio

Atendiendo a la particularidad de la actividad que desarroila la Entidad, no es de aplicacién el
presente punto del articulo N° 4 y 12 —~ Capitulo 1lI, Titulo IV de las normas de la C.N.V.

7. Participacion en otras sociedades

La Entidad expone las participaciones en otras sociedades en nota 2.1.6. y 12 a sus estados
financieros consolidados condensados al 30 de junio de 2019, y en el Anexo "A” a sus estados
financieros separados condensados al 30 de junio de 2019, no correspondiendo clasificar
ninguna de elias dentro del exceso admitido por el articulo 31 de la Ley N° 19.550.

8. Valores recuperables

La Entidad valGa sus activos, pasivos, patrimonio y resultados de acuerdo a las normas emitidas
por el B.C.R.A. por cuanto no es de aplicacién el presente punto del articulo N° 4 y 12 — Capitulo
[, Titulo IV de las normas de la C.N.V,

con nuestro informe especial
PISTRELLI, HENRY MARTIN

I ~NHECQUET GUILLERMJ A. CERVING

Presldente
Contador Ptblico U.B.A.

CP.CECABA. T* 279 -F° 222
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9. Seguros

A continuacién se exponen los seguros que cubren los bienes tangibles:

Bienes Cubiertos Riesgo Cubierio Monto asegurado

Automoviles Todo riesgo y contra terceros 5.595

Inmuebles — Equipos

electrénicos Todo riesgo operativo 1.760.724

10. Contingencias positivas y negativas

La Entidad constituye previsiones por riesgo de incobrabilidad sobre su cartera de
financiaciones, sobre la base de! riesgo de incobrabilidad estimado, el cual resulta de la
evaluacion del grado de cumplimiento de los deudores y de las garantias que respaldan las
respectivas operaciones, de acuerdo con las disposiciones de la Comunicacién “A” 2950 y
complementarias del B.C.R.A. y las politicas de previsionamiento de la Entidad referidas a la
constitucion de previsiones sobre financiaciones, segtin andlisis del Directorio de la Entidad.

La Entidad no posee situaciones contingentes a la fecha de emision de los estados financieros

consolidados condensados al 30 de junio de 2019 cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota
cuyos efectos patrimoniales no hayan sido contabilizados.

11. Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

Al 30 de junio de 2019 la Entidad no cuenta con aportes irrevocables a cuenta de futura
suscripcion pendientes de capitalizacién.

12. Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas

La Entidad no cuenta con acciones preferidas emitidas, por cuanto no es de aplicacion el
presente punto del articulo N° 4 y 12 — Capitulo |l Titulo IV de las normas de la C.N.V.

PISTRELL], HENRY MARTIN
C.P.CECABA,

ECQUET GUILLERMO A. CERVINO

Pregldente
Contador Ptiblico U.B.A.

CPCECABA. T°279~F> 222
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13. Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de las restricciones a la distribucion
de utilidades

En la nota 42 a los estados financieros consolidados condensados de la Entidad al 30 de junio
de 2019 se exponen las restricciones a la distribucion de utilidades.

8- Perspectivas para el siguiente trimestre

El afio 2019 sera especialmente desafiante. No obstante, es de esperar que las medidas
adoptadas por el BCRA deriven en una gradual recuperacion de la actividad sobre bases
sustentables y generen cierta reactivacién en el proceso de intermediacién financiera de los
bancos.

En ese marco, el Directorio espera que las tasas de interés activas nominales disminuyan en
linea con las menores expectativas de infiacion, favoreciendo asi la recuperacion de los
volimenes de originacion crediticia al menos a los registrados durante el primer semestre de
2018, generando de esta manera las condiciones minimas necesarias que permitan incrementar
el spread y ganar participacion de mercado.

Asimismo, la reduccion del requisito de efectivo minimo sobre los depésitos en pesos, que rige
a partir del inicio de 2019 y lo lieva a niveles similares a los del primer semestre del afio anterior,
impactara positivamente de manera significativa en la alocacién de activos y su consecuente
rentabilidad.

Por otro lado, la venta del 51% de la participacion accionaria del Banco en Prisma Medios de
Pago S.A. ocurrida durante el primer trimestre del afio, brindard un flujo de capital iiquido
relevante.

Mas alla de toda coyuntura, el Directorio confia en las capacidades del Banco para continuar
desarrollando exitosamente sus actividades.
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