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INFORME ESPECIAL SOBRE LA RESENA INFORMATIVA E INFORMACION ADICIONAL
REQUERIDAS POR LOS ART. N° 4 Y 12, CAPITULO Ill, TITULO IV, DE LAS NORMAS
(N.T. 2013) DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES

A los Sefiores Directores de

BANCO COMAFI S.A.

C.U.LT.. 30-60473101-8

Domicilio legal: Roque Saenz Pefia 660
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

1. Objeto del encargo

Hemos sido contratados por BANCO COMAFI| S.A. (“la Entidad”) para emitir un informe especial
requerido por la RG N° 622 de la Comision Nacional de Valores (C.N.V.) en relacion con la
informacion contenida en la "Resefia Informativa e Informacion adicional requeridas por los Art.
N° 4y 12, Capitulo lll, Titulo IV, de las normas (N.T. 2013) de la C.N.V.” al 30 de junio de 2018,
que es presentada por la Entidad juntamente con los estados financieros consolidados
condensados de periodo intermedio para cumplimentar las normas de la C.N.V., y que
adjuntamos firmada al solo efecto de su identificacién con este informe especial.

2. Responsabilidad de la Direccién

La Direccion de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion de la informacion
objeto del encargo mencionada en el parrafo 1, y del cumplimiento de las normas pertinentes
delaC.N.V.

3. Responsabilidad del contador publico

Nuestra responsabilidad consiste en la emision del presente informe especial, basado en
nuestra tarea profesional, que se detalla en el parrafo siguiente, para cumplir con los
requerimientos de la C.N.V. mencionados en el parrafo 1.

4. Tarea profesional

Nuestra tarea profesional fue desarroliada de conformidad con las normas sobre informes
especiales establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacién Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (“RT 37") y consisti6 en la aplicacién de ciertos
procedimientos necesarios para verificar el cumplimiento por parte de la Entidad con los
requerimientos de la C.N.V. mencionados en el parrafo 1. La RT 37 exige que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos nuestra tarea de forma tal
que nos permita emitir el presente informe especial.

En consecuencia, nuestro trabajo sobre la informacién objeto del encargo no constituye una
auditoria, una revision, ni ofro encargo de aseguramiento.

Esynicmbrode Ernst & Young Global Limited
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Previamente hemos revisado los estados financieros consolidados condensades de periodo
intermedio de la Entidad, correspondiente a los periodos finalizados el 30 de junio de 2018 y
2017, que no se incluyen en el documento adjunto, sobre los cuales emitimos nuestros informes
de revisién de fecha 28 de agosto de 2018 y 9 de agosto de 2017, respectivamente, a los cuales
nos remitimos, y que deben ser leidos juntamente con este informe.

Los procedimientos detallados a continuaciéon han sido aplicados sobre los registros vy
documentacion gue nos fueron suministrados por la Entidad. Nuestra tarea se basd en la
premisa que la informacién proporcionada es precisa, completa, legitima y libre de fraudes y
otros actos ilegales, para lo cual hemos tenido en cuenta su apariencia y estructura formal.

Los procedimientos realizados consistieron Unicamente en verificar que la informacion
contenida en los puntos 2, 3,4, 7.1 a 7.8 v 7.10 a 7.13 de ia “Reseiia Informativa e Informacién
adicional requeridas por los Art. N° 4 y 12, Capitulo lll, Titulo 1V, de las normas (N.T. 2013) de
la C.N.V.”, surja de los correspondientes estados financieros consolidados condensados de
periodo intermedio de la Entidad al 30 de junio de 2018 y 2017, mencionados anteriormente.
y/o de otra documentacion soporte proporcionada por la Entidad.

8. Manifestacion profesional

Sobre la base del frabajo realizado, cuyc alcance se describe en el parrafo precedente,
informamos que de ias verificaciones realizadas sobre la informacién objeto del encargo, no
surgieron hallazgos que afecten el cumplimiento por parte de la Entidad de los requerimientos
de la C.N.V. mencionados en el parrafo 1.

Ciudad Auténoma de Buenos Alres,
28 de agosto de 2018

ASOCIADOS S.R.L.
°1-F°13

PISTRELL], HENRY MARTI
C.P.CEE.CAB.

IGNACIO A. HECQUET
Socio
Contador Piblico U.B.A.
CPCECABA T°279-F°222

E£s miembre de Ernst & Young Global Limited




hé
3 f

L

NCO COMAF]

Resefia Informativa e informacién adicional requerida por el Art. N° 4 y 12, Capitulo
lll, Titulo IV, de la RG N° 622 de la Comision Nacional de Valores

1- Actividades de Banco Comafi S.A. en el periodo finalizado el 30 de junio de 2018

(Cifras expresadas en miles de pesos — Informacién consolidada)

e. Al 30 de junio de 2018 se registré una ganancia después de impuestos de $229.763.-
que representa un aumento del 3% con respecto al mismo semestre del ejercicio anterior
cerrado el 30 de junio de 2017.

¢ Banco Comafi continda expandiendo el total de préstamos y otras financiaciones
alcanzando al 30 de junio de 2018 la suma de $26.322.010.- aumentando en un 112%
con respecto al mismo semestre del ejercicio anterior.

» El ingreso neto por Financiaciones arroja un aumento del 60% con respecto al mismo
semestre del ejercicio anterior.

Financiaciones a individuos
{En miles de pesos)

Personales 4.873.129 2.073.360
Tarjetas de crédito 3.586.802 2.543.689
Prendarios 23.449 27.805

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe especi fecha 28-08-2018 .
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. { %
*1-F°13 T

CP.CECABA.
A 10 A HECQUET GUILLERMOA.)CERVINO

Socio Presidente
Contador Publico U.B.A.
CPCECABA T°279-F° 222




¢ Las financiaciones destinadas a tarjetas de crédito, préstamos personales y prendarios
alcanzaron la suma de $8.483.380 el 30 de junio de 2018.

Las financiaciones aumentaron en un 83% con respecto al 30 de junio de 2017.

Los intereses por financiaciones destinadas a tarjetas de crédito, préstamos personales y
prendarios registran un aumento del 79% comparado con el mismo semestre del ejercicio

anterior,

Evolucion de la cartera de préstamos y descuentos a empresas

(En miles de pesos)

Adelantos

2.231.051

1.178.565

Documentos

2.120.480

1.004.258

e Los préstamos y descuentos de documentos a empresas alcanzaron la suma de

$4.351.531 al cierre del semestre bajo andlisis.

Este total representa un aumento de 99% con respecto al 30 de junio de 2017.

* Los intereses por adelantos y documentos registran un aumento del 92% comparado con
el mismo semestre del ejercicio anterior.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe especialte fecha 28-08-2018

PISTRELLI, HENRY MARTIN YYASOCIADCS S.R.L.

CP.CECABA(T 1-F 13

IGNACIO 4. HECQUET
Socio
Contador Publico U.B.A.
CPCECABA T°279-F° 222

GUILLERMG A. CERVINO
Presidente




Evoluciéon de Activos con el Sector Puablico

Exposicion al sector publico: la posicién neta de titulos publicos representa el 12% del
total del activo, la cual disminuye a 7% sin considerar LEBACs.

El resultado de titulos publicos y privados del semestre asciende a $385.705
representando un aumento de un 35% con respecto al mismo semestre del ejercicio
anterior.

Evolucion de la cartera de Leasing
{En miles de pesos)

Arrendamientos Financieros 3.227.434 1.594.043

La cartera de leasing alcanzé la suma de $3.227.434 al cierre del semestre bajo analisis.

Los créditos por arrendamiento financiero representan un aumento de un 102% respecto
al 30 de junio de 2017.

El ingreso por Leasing arroja un aumento del 61% con respecto al mismo semestre del
ejercicio anterior.

Firmado a efectos de su identificacién

con nuestro informe especial

.P.C.ECAB. -F° 13
C.P ASF1-F°t -

fecha 28-08-2018 ; P
ASOCIADOS S.RL ;\ .

IGNACIO A HECQUET GUILLERM® A. CERVING
Soacio Presidente

Contador Publico U.B.A.

CP.CECABA. F°279-F"222
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Evolucién de Depésitos

Sector Piblico 367.591 308.996

Sector Financiero 2.344 1.802

Sector Privado No Financiero
y Residentes del Exterior 25.987.830 18.195.053

» Eltotal de depositos alcanzé al cierre del semestre bajo andlisis el monto de $26.357.765.

Este total representa un aumento de un 42% con respecto al 30 de junio de 2017.

Evolucion del Patrimonio Neto

» La Entidad presenta exceso de cumplimento sobre el capital regulatorio.

e El Patrimonio neto al 30 de junio de 2018 asciende a la suma de $ 3.921.002 (incluye
Patrimonio Neto atribuible a participaciones no controladoras) lo que representa un
aumento de un 19% con respecto al 30 de junio de 2017.

e Calificaciones
o Fitch Ratings Argentina

Fitch Ratings mantuvo la calificacion de Banco Comafi en AA- (arg), para el
endeudamiento a largo plazo y mantuvo en A1 (arg) para el endeudamiento de corto plazo,
que corresponde al mejor riesgo crediticio respecto de todo otro riesgo en el pafs.

Firmado a efectos de sy identificacién
con nuestro informe especi fecha 28-08-2018 )
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. ( Y

CP.CECAB. 1-F°13

Socio Presidante

Contador Publico U.B.A.
CP.CECABA T°278-F°222

IGNACIO AJHECQUET GUILLERMO% CERVINO
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o Moody’s Investors Services califico a Banco Comafi de acuerdo al siguiente detalle:

- Devolucion de depdsitos en moneda extranjera, escala nacional: Baal.ar
- Devolucion de depositos en moneda nacional, escala nacional: A3.ar

Los activos y pasivos en moneda extranjera contabilizados al 30 de junio de 2018 fueron
convertidos a pesos al tipo de cambio de referencia publicado por el Banco Central al cierre de
dicha fecha ($28,8617/ US$ 1,0); y ($33,693915/ EURO 1,0).

Todas las cifras se encuentran expresadas en miles de pesos, excepto indicacion en contrario.

2- Estructura Patrimonial Comparativa

_ 30/06/2018  [30/0672017 (1)
{En miles de pesos)

(1) Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Entidad preparo sus Estados financieros consolidados
de acuerdo con las normas emitidas por el BCRA. La informacitn financiera correspondiente a periodos anteriores,
incluida con propésitos comparativos, fue modificada y se presenta de acuerdo con las bases descriptas en la
Comunicacion “A" 6324 y modificatorias del B.C.R.A.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe especia| de fecha 28-08-2018
PISTRELLI, HENRY MART ASOCIADOS SR.L.

CPCECABA I 1-F 13 "
[e; . HECQUET GUILLERMO ALCERVING
Sacio : Presiderjte

Contador Publice U.B.A.
CPCECABA T°279-~F°222
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3- Estructura de Resultados Comparativa

(Eh II'I.'I“éS. de pesos) -

Ingresas por intereses 2.801.635 1.679.280
| Egresos por intereses (1 .498.627) (91 483)

_Resultado neto por intereses 1.303.008 | 768.797
Ingresos por comisiones 776.111 569.529
Egresos por com|S|ones (139.121) {83.382)

‘Resultado neto | por comlslones i

636.990

486147

Resultado neto por medicién de instrumentos financieros a valor

lngreso operatwo neto

razonable con cambios en resultades 271.838 301.185
Resultado por baja de activos medidos a costo amortizado 18.285 -
Diferencia de cotizacion de coro y moneda extranjera 335.183 129.927
Otros ingresos operativos 305.805 173.391
Cargo por incobrabilidad (59? 893) (198 0_)_

Beneficios al personal

Gastos de administracién {752.412) (627.127)
Depreciaciones y desvalorizaciones de bienes (58.826) {31.062)
Otros gastos operativos {362.727) (217.593)

959.175) '(653.558)

"Resultado operatly

Resuitado por asomadas y negocms conjuntos

113.511

(23.824)

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe especial dejfacha 28-08-2018
PISTRELLI, HENRY MARTI

CP.CECABASTY1-F 13

IGNACIO AJHECQUET
Socio
Contador Piiblico U.B.A.
CP.CECABA. T 279-F 222

GUILLE

RMO A. CERVINO
Presidénte
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PISTRELL!, HENRY MARTIN

_ 30/06/2017
(En miles de pesos)
(1.655.404) 1.181.975
208.141 (9.048)
1.404.873 294,112
335.199 127.285
Firmado a efectos de su identificacion .
con nuestro informe especial gde/ffecha 28-08-2018 ( g \
SOCIADOS S.R.L 5,
1-F* 13 _

CP.CECABA,

Contador Pidblico U.B.A.
CP.CECABA. T 279-F° 222

GUILLERMO A% CERVINO
Presidente




BANCO COMAFI

5- [ndices Comparativos

| so6i2018

Soouzor (]

indices de Rentabili

Retorno sobre active promedio

1,37%
12,74%

1,68%
13,52%

Reto_rno sobre patrimonio neto promedio

Patrimonio neto promedio sobre total de
activo promedio

Solvencia (patrimonio neto promedio
sobre pasivo promedio)

Pasivo total como multiplo del

10,71%
12,00%

9

12,48%

14,26%

Patrimonio N_eto _
indices de Liguide

activos

Activos liquidos sobre depositos
Préstamos (netos de previsiones) sobre

D p(_‘)sitos sobre pasi\_r_o_s_

40,14%

72,17%
_ 71,19%

42,65%

Activo fijo sobre total de activo

4.27%

5,46%

(1) Hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017, la Entidad prepard sus Estados financieros
consolidados de acuerdo con las normas emitidas por el BCRA. La informacion financiera correspondiente a
periodos anteriores, incluida con propdsitos comparativos, fue modificada y se presenta de acuerdo con las
bases descriptas en la Comunicacién "A” 6324 y modificatorias del B.C.R.A.

Firmado a efectos de su Identificacion
con nuestro informe especial gé€jfecha 28-08-2018
PISTRELL], HENRY MARTIN
C.P.CEECABASTA1-F 13

Contador Ptblico U.B.A.
CRCECABA. T 279-F°®222

GUILLERMO A} CERVINO

Presidente
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Datos Estadisticos Comparativos

Financiaciones {cantidad) 632,178 481.279
: Financiaciones {pesos) 28.671.889 14.659.942 _

Cuentas Corrientes (cantidad) 34.821 30.244
Cu_e_ntas__(_?q_rr_igntes _(pesos 7589384 1 58601692

Caja de ahorro (cantidad) 264.924 248.078
0s) 7.580.170 4.464.463

Caja de ahorro {

Plazo Fijo {cantidad) 27.750 30.254
Plazo Fijo (pesos) 11.309.698 8.430.256

7- Informacion adicional requerida por el Art. N° 4 y 12, Capitulo lll, Titulo IV de la RG N°822

con nuestro informe especial
PISTRELLI, HENRY MARTI

de la C.N.V.

En relacién con la informacién requerida por la normativa de referencia, segun fa Resolucion
General N° 622 de la C.N.V., informamos que la misma se encuentra incluida en el presente
documento y en los estados financieros separados condensados de la Entidad al 30 de junio de
2018, segun corresponda lo cual sera especificado en la presente nota. Adicionaimente,
atendiendo a fa particularidad de la actividad que desarrolla la Entidad, cierta informacién no

resulta aplicable.

1. Cuestiones generales sobre la actividad de la sociedad

La Entidad no ha estado afectada por regimenes juridicos especificos o significativos que
impliqguen decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas
disposiciones. Asimismo no han existido modificaciones significativas en las actividades de la
Entidad o circunstancias similares que afecten la comparabilidad de sus estados financieros
separados con los presentados en ejercicios / periodos anteriores.

Firmado a efectos de su identificacion
fecha 28-08-2018

ASOCIADOS S.R.L.
1-F°13 g ; “

C.P.CECABA
%
IGNACIO A. HECQUET GUILLERMO A% CERVINO
i Presidefte

Contador Publico U.B.A,
CPCECABA. T°279-F° 222




2. Clasificacion de los saldos de créditos v deudas

l.a Entidad expone en los Anexos ‘D" e “I" y nota 23 a los estados financieros consolidados
condensados, |la apertura por plazo de préstamos y otras financiaciones y la apertura por plazo
de los depésitos por cuanto esta informacién debe ser analizada en forma conjunta con los
referidos Anexos.

3. Clasificacion de los créditos v deudas para permitir conocer los efectos financieros que
produce su mantenimiento.

Los saldos en moneda extranjera, son expuestos en el Anexo “L” a los estados financieros
separados condensados de la Entidad. Los saldos en especies son expuestas en el Anexo “A”
a los estados financieros separados condensados de la Entidad. Cabe aclarar que la informacion
consolidada no presenta diferencias significativas respecto de la detaliada en la informacion del
Banco a nivel individual.

En el Anexo “B" a los estados financieros consolidados condensados de la Entidad se exponen
la clasificacion de los préstamos y ofras financiaciones por situacion y garantias recibidas.
Dichas situaciones corresponden a la clasificacion determinada por el B.C.R.A. en materia de
agrupamiento de los clientes en orden decreciente de calidad, en razén directa al riesgo de
incobrabilidad que se deriva de las situaciones que presentan. La Entidad ha optado, de acuerdo
a lo previsto en el Anexo |l - Previsiones minimas, punto 2.2.2, “Tratamiento de intereses
devengados” de ia normativa del B.C.R.A., por la interrupcién del devengamiento de intereses
para aqueflos clientes cuya situacién sea “situacién 3 o superior”,

4. Sociedades Art. 33 de la Ley General de Sociedades (Ley N° 18.550)

El porcentaje de participacion al 30 de junio de 2018 en sociedades controladas y con infiuencia
significativa, en el capital y total de votos es el siguiente:

. sapital |
Comafi Fiduciario Financiero S.A. 96,34%
Gramit S.A. 12,50% 12,60%
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe especial dp,fecha 28-08-2018 e,
PISTRELLI, HENRY MARTIN SOCIADOS S.R.L [
CPCECABAA/-F 13 ; %
R
IGNACIO AJHECQUET GUILLERMO A CERVING
Sotio Presidente

Contador Pliblico U.B.A.
CP.CECABA. T°279~F° 222
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Las operaciones con las mencionadas sociedades se exponen en Nota 13. a los estados
financieros consolidados condensados de la Entidad.

5. Financiamiento a directores y miembros de la Comision Fiscalizadora

La Entidad expone en el Anexo “N” a los estados financieros separados condensados al 31 de
marzo de 2018 |a asistencia a vinculados, la cual no presenta diferencias significativas respecto
de la informacién al 30 de junio de 2018. De acuerdo a lo dispuesto por el B.C.R.A. en sus
Comunicaciones “A" 49 (OPRAC 1), el Directorio de la Entidad y su Comision fiscalizadora,
mensualmente informan respecto del cumplimiento en materia de asistencia a vinculados por
parte de la Entidad. Cabe aclarar que la informacién consolidada no presenta diferencias
significativas respecto de la detallada en la informacién del Banco a nivel individual.

6. Inventario fisico de los bienes de cambio

Atendiendo a la particularidad de la actividad que desarrolla la Entidad, no es de aplicacion el
presente punto del articulo N° 4 y 12 — Capitulo lll, Titulo IV de las normas de la C.N.V.

7. Participacién en otras sociedades

La Entidad expone las participaciones en otras sociedades en nota 12 y Anexo “A” a sus estados
financieros separados condensados al 30 de junio de 2018, no correspondiendo clasificar
ninguna de ellas dentro del exceso admitido por el articuio 31 de la Ley N° 19.550. Cabe aclarar
que la informacién consclidada no presenta diferencias significativas respecto de la detaliada en
la informacion del Banco a nivel individual.

8. Valores recuperables

La Entidad valda sus activos, pasivos, patrimonio y resultados de acuerdo a fas normas emitidas
por el B.C.R.A. por cuanto no es de aplicacién el presente punto del articulo N° 4 y 12 — Capitulo
HE, Titulo IV de las normas de ta C.N.V.

Firmadeo a efectos de su identificacién
con nuestro informe especialde fecha 28-08-2018
PISTRELLI, HENRY MARTINY/ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA T 1-F* 13

IGNACIO A HECQUET GUILLERMO ALCERVINO
Socio Presidente
Contador Plblico U.B.A. -
CP.CECABA. T°279-F° 222
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9. Seguros

A continuacién se exponen los seguros que cubren los bienes tangibles:

Bienes Cubiertos Riesgo Cubierto Monto
asegurado
Automoviles Todo riesgo y contra terceros 1.694

Inmuebles — Equipos

electronicos Todo riesgo operativo 741.622

10. Contingencias positivas y negativas

La Entidad constituye previsiones por riesgo de incobrabilidad sobre su cartera de
financiaciones, sobre la base del riesgo de incobrabilidad estimado, el cual resulta de la
evaluacién del grado de cumplimiento de los deudores y de las garantias que respaldan las
respectivas operaciones, de acuerdo con las disposiciones de la Comunicacion “A” 2950 y
complementarias del B.C.R.A. y las politicas de previsionamiento de la Entidad referidas a la
constitucion de previsiones sobre financiaciones, segun analisis del Directorio de la Entidad.

La Entidad no posee situaciones contingentes a la fecha de emision de los estados financieros

separados condensados al 30 de junio de 2018 cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota
cuyos efectos patrimoniales no hayan sido contabilizados.

11. Adelanios irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

En la nota 1.2 a los estados financieros consolidados condensados se describe y cuantifica el
aporte irrevocable a cuenta de futura suscripcion recibido en el 2017 y su posterior capitalizacién.

12. Dividendos acumulativos impagos de acciones preferidas

La Entidad no cuenta con acciones preferidas emitidas, por cuanto no es de aplicacion el
presente punto del articulo N° 4 y 12 — Capitulo lll, Titulo IV de las normas de la C.N.V.

Firmado a efectos de su identificacién

con nuestro informe especialYe fecha 28-08-2018 (‘“"‘“\ ,
PISTRELLI, HENRY MARTIN ¥ ASOCIADOS S.R.L. S

CP.CECABAF 1-F 13 NG t@

%

H \
IGNACIO A& HECQUET GUILLERMO A. CERVINO
Socio Presidante

Contador Piblico U.B.A.
CP.CECABA T°279~F° 222




BANCO COMAFI

con nuestro informe especighde
PISTRELLI, HENRY MARTIN

13. Condiciones, circunstancias o plazos para |la cesacion de las restricciones a la distribucion
de utilidades

En la nota 40 a los estados financieros consolidados condensados de la Entidad al 30 de junio
de 2018 se exponen las restricciones a la distribucién de utifidades.

Perspectivas para el siguiente trimestre

El desequilibrio fiscal es la principal causa de preocupacion dada la elevada presion impositiva
que dificulta la creacion y/o aumento de tributos, y la renuencia de gran parte de la poblacion a
asumir los sacrificios implicitos en una disminucion de las erogaciones fiscales.

En el entorno econdmico actual, las proyecciones del Banco para el 2018 seran desafiantes para
obtener una mayor participacion en el sistema financiero tanto en términos de crédito como de
depobsitos, como asi también sostener los niveles de rentabilidad.

El Banco prevé seguir incrementando los saldos financiados, tanto en pesos como en délares,
lo que exigira que sea acompafiado no sélo mediante un aumento en el nivel de depositos, sino
con un plan de emisiones recurrentes en el mercado de capitales.

Las inversiones en sistemas seran el gje fundamental para estar a la altura de los nuevos
desafios que presenta la nueva banca digital.

Firmado a efectos de su identificacion
fe fecha 28-08-2018
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