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INFORME ESPECIAL SOBRE LA RESENA INFORMATIVA

A los Sefores Directores de

BANCO COMAFI S.A.

C.U1.T.- 30-60473101-8

Domicilio fegal: Rogue Saenz Pefia 660
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

4.

A vuestro pedido, en nuestro caracter de auditores externos de BANCO COMAFI S.A. (la
Entidad), emitimos el presente informe especial sobre la informacién contenida en los apartados
2, 3 y 4 de la “Resefia Informativa” adjunta, correspondiente a los periodos de tres meses
finalizados el 30 de septiembre de 2013, 2012, 2011, 2010 y 2009. Dicha informacion, firmada
al solo efecto de su ideniificacién con este informe especial, es responsabilidad de la Direccion

de la Entidad y es presentada por la misma para cumplimentar las normas de la Comisién

Nacional de Valores (C.N.V.).

Hemos efectuado una revision limitada de los estados contables individuales y consolidados de
BANCO COMAF!I S.A. por los periodos de tres meses finalizados el 30 de septiembre de 2013,
2012, 2011, 2010 y 2009, sobre los cuales emitimos nuestros informes de revision limitada de
fechas 7 de noviembre de 2013, 12 de noviembre de 2012, 9 de noviembre de 2011, 8 de
noviembre de 2010 y 8 de noviembre de 2009, respectivamente, a los cuales nos remitimos y

que deben ser leldos juntamente con este informe especial.

Nuestro trabajo sobre la informacién mencionada en el parrafo 1. consistio en verificar que la
informacién contenida en los puntos “Estructura Palrimonial Comparativa”, "Estructura de
Resultados Comparativa” y “Estructura del Flujo de Efectivo Comparativa®, surja de los estados

contables mencicnados en el parrafo 2.

De las verificaciones efectuadas, cuyo alcance se describe en el parrafo 3. precedente, no han

" surgido excepciones gue mencionar.

Es'erbiro de Ernst & Yeung Globsl Limited




Buﬂqu a better
working worfd

5. Este informe especial es para uso exclusivo del Directorio de la Entidad en relacién con su

presentacion ante la C.N.V. y no debe ser utilizado, distribuido o mencionado a terceros con

ningun otro proposito.
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Resefia Informativa e Informacion adicional requerida por el Art. N° 12, Capitulo [ll,
Titulo IV, de la RG N° 622 de la C.N.V.

1- Actividades de Banco Comafi S.A. en el trimestre finalizado el 30 de septiembre de
2013

(Cifras expresadas en miles de pesos)

o En el primer trimestre del ejercicio 2013-2014 se registré una ganancia después de
impuestos de $ 63.926.- que representa un aumento de un 155% con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior cerrado el 30 de septiembre de 2012 y un aumento de un 68%
con respecto al trimestre anterior cerrado ei 3¢ de junio de 2013.

e Banco Comafi continla expandiendo el total de financiaciones alcanzando al 30 de
septiembre de 2013 la suma de $ 5.317.727.- aumentando en un 25% con respecto al
mismo periodo del ejercicio anterior.

+ FEi ingreso neto por Financiaciones arroja un aumento de un 66% con respecto al mismo
periodo del gjercicio anterior y un aumento de un 16% con respecto al trimestre anterior.
e Las financiaciones destinadas a tarjetas de crédito, préstamos personales y prendarios

alcanzaron la suma de $ 1.694.599 al 30 de septiembre de 2013,

s El stock representa un 69% mas que al 30 de septiembre de 2012, y un aumento de un 13%
con respecto al trimestre cerrado el 30 de junio de 2013.

o Los intereses por financiaciones destinadas a tarjetas de crédito, préstamos personales y

prendarios registran un aumento de un 99% comparado con el mismo trimestre del ejercicio
anterior y un aumento del 8% con respecto al trimestre anterior.
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e Los préstamos y descuentos de documentos a empresas alcanzaron fa suma de
$2.081.106.- al cierre del trimestre bajo andlisis.

¢ El stock representa un aumento de un 15% con respecto al 30 de septiembre de 2012, y un

25% mas respecto del trimestre anterior cerrado el 30 de junio de 2013,

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe es é?ial de fecha 07-11-2013
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCERABAT 1-F i3

GUILLERMQA. CERVINO
Presidente

Contadora Pablica U.B.A.

CP.CECABA T°241~-F° 14




Evolucién de la cartera de préstamos y descuentos a empresas
(En miles de pesos)
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* Los intereses por adelantos registran una disminucién del 9% comparado con el mismo
periodo del ejercicio anterior y un 17% mas con respecto al trimestre anterior.

o Los préstamos de comercio exterior alcanzaron la suma de $ 101.051.- al cierre del
trimestre bajo analisis.- El stock de prefinanciaciones y financiaciones a las exportaciones
representa un aumento de un 20% respecto al 30 de septiembre de 2012, y una disminucién
de un 10% comparado con el cierre del trimestre anterior. Los intereses registran una
disminucion de un 6% con respecto al mismo trimestre del ejercicio anterior y un 20%
menos con respecto al trimestre anterior.

¢ El stock de financiaciones a las importaciones representa un 15% menos que al 30 de
septiembre de 2012, y un 12% menos comparado con el cierre del trimestre anterior. Los
intereses registran una disminucién de un 12% con respecto al mismo trimestre del ejercicio
anterior y un 18% menos respecto del trimestre anterior.
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BANCO COMAF|

¢ Baja exposicion al sector plblico: la posicion neta de titulos plblicos representa el 3% del
total del activo, la cual disminuye a 2% sin considerar LEBACs y NOBACs.

e El resultado de titulos publicos y privados del trimestre asciende a $ 31.617 representando
una disminucion de un 24% con respecto al mismo trimestre del ejercicio anterior y un
aumento de un 85% comparado con el trimestre anterior.

e El stock de la cartera de leasing alcanzé la suma de $ 677.485.- (1) al cierre del trimestre
bajo andlisis,

e FEl stock representa un aumento de un 10% respecto al 30 de septiembre de 2012, mientras
que se mantuvo estable comparado con el trimestre anterior.

(1) Incluye la cesidn de flujos de fondos al fideicomiso Privado Pvcred.
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e Elingreso por Leasing arroja un aumento de un 30% con respecto al mismo trimestre del
ejercicio anterior y un 18% mas con respacto al trimestre anterior.

e El stock de depbsitos alcanzo al cierre del trimestre bajo analisis el monto de $5.461.399,

* El stock representa un aumento de un 14% con respecto al 30 de septiembre de 2012 y un
3% mas con respecto al cierre del trimestre anterior.
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Evolucién de Depésitos
(Acumulado al cierre de cada periodo)
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* Los plazos fijos alcanzaron la suma de $3.397.526 al cierre del trimestre bajo analisis.

e El stock representa un aumento de un 15% con respecto al 30 de septiembre de 2012, y un
5% mas respecto del cierre del trimestre anterior.

* Los intereses por plazo fijo registran un aumento de un 65% comparado con el mismo
trimestre del ejercicio anterior y un aumento de un 16% con respecto al trimestre anterior.
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* El excedente sobre el capital regulatorio asciende a un 45% vy equivale a $ 217.426 -

El Patrimonio neto al cierre del ejercicio 2013 asciende a la suma de $ 691.003.- o que
representa un aumento de un 26% con respecto al 30 de junio de 2012.

¢ Calificaciones
» Fitch Ratings Argentina

Fitch Ratings mantuvo la calificacion de Banco Comafi en A+ (arg), para el
endeudamiento a largo plazo y en A1 (arg) para el endeudamiento de corto plazo, que
corresponde al mejor riesgo crediticio respecto de todo otro riesgo en el pais.

» Moody’s Investors Services calificé a Banco Comafi de acuerdo al siguiente detalle:

- Devolucién de depdsitos en moneda extranjera, escala nacional: Ba1l.ar
- Depositos en Moneda Local en escala nacional: A1.ar

e Los aclivos y pasivos en moneda extranjera contabilizados al 30 de Septiembre de 2013
fueron convertidos a pesos al tipo de cambio de referencia publicado por el Banco Central al
cierre de dicha fecha ($ 5.7915/ US$ 1,0); y ($ 7.837350 / EURO 1,0).

Todas las cifras se encuentran expresadas en miles de pesos, excepto indicacién en
contrario.
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2- Estructura Patrimonial Comparativa

30/09/2013

30/09/2012

30/09/2011

1 30/09/2010

30/09/2009

{En iniles de pesos)

Tc.)t'al'd.e Ac't"i'vb"

7348326 |

" 6.450.977

5.350.544

- 4157.628

3.801.197

Total de Pasivo -] 6.593.229

- 5.885.007

“asoiact]

3.790.436

'3.506.267

Participacion de terceros = |

161

Toaszs|

sraniz]

wran]

Setnl

294.769

3- Estructura de Resultados Comparativa

a0iosr2015 | soieiznz | suonzor | soiosizot | s0ieiz00s

{En mlles de pesos}

Ingresos Financieros

436.779

251.287

180.960

138,639

138.761

(182.423)

(110.760)

(80.058)

(66.600)

(74.020)

| Egresos Financleros

‘Margen Bruto - -] o

254366

ra0827]

100.902

. 73 039

'65.741

Cargo por incobrahilidad

(54.863)

(49.363)

(14.774)

(12.008)

(24.110)

Ingresos por servicios

133.433

95.455

81.083

68.049

50.128

Egresos por serviclos

(73.105)

(9.977)

(8.851)

(5.554)

(3.864)

(166.405)

_ (128.902)

(91.485)

(71.239)

Gaslos de administracion _

Resultado Operativo = =

_(187.700)

12421

S 10237]

29468

22081

16,656

Resultado Participacién de terceros

©)

4

(%)

4

gresos dlversos nelos

32.225

29.388

29.956

14817

15,246

Resultado antes.de’ lmpuesto

. -104.340{

39.625]

50,428

- 36.853]

31.906

lmpuesto a Ias Gananc!as

{40.414)

(14 ._53_8_):

(10.729)

o200

(18 000)

Resultado Neto

. 63.926]

25087

48.699|

20,4441

:13.906
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4- Estructura del Flujo de Efectivo Comparativa

30/09/2013 | 30/09/2012 | 30/09/2011 [30/08/2010 | 30/09/2009
(en miles de pesos)
Fondos generados por (aplrcados a) Ias acuwdades.
operativas’ : 127.530 120.310 (63.667) | (213.420) (43.963)
'Fondos generados por (apllcados a) !as actwldades
de inversién 12.437 (9.714) (3.674) (454} (8.177)
P ondos (apllcados a) generados por las actlv:dades
de financiacion - (6.622) (45.160) 28.637 {6.150) 7.236
5- Indices Comparativos
" indices: | 3009/2013 | 3010912012 300912011 [ 30/09/2010 | 30/0972009
e e Soeme e T
Patrimonio neto promedio sobre total de activo
promedio 9,40% 8,61% 7.82% 8,34% 7.39%
Solvencia (patrimonio nelo promedio sobre pasivo) 10,48% 9,34% 8,57% 9,15% 8,01%
Pasivo total como multlplo del Patrlmomo Neto 10| 1 12 1 _ 12
indices de Liguidez R ' EEReT R B e
Activos liquidos sobre depésitos 27.87% 30,86% 26,50% 30,55% 41,75%
Préstamos (netos de previsiones) sobre activos 66,51% 59,89% 64,75% 60,58% 52,11%
Depbsitos sobre pasivos _B284% | e14s%|  8100%|  83.8%|  7650%
indice de inmovillzacién del capital e ey R R S
Activo fijo sobre total de activo 2,24% 1,82% 2,02% 2,32% 2,63%
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6- Datos Estadisticos Comparativos

| 300812013 | 30/08/2012 | 30/09/2011 | 30/09/2010 | 30/09/2009
Préstamos (cantidad} 368.906 343.852 362.912 370.327 390.314
Préstamos (miles de pesos) __ 2.268__.0?_1 ___ 2.663.346 3.647.172)  4.084.131 _5.227.040
Cuentas Corrientes (canlidad) 41.064 38.153 36.738 34.094 30.615
Cuentas Corrientes {miles de
pesos) Adr2rst  671.909| 737.866)  1.153408|  1.280.937
Caja de ahorro (cantidad) 368.326 368.382 331.61 302.021 277.324
_Caja_ de_e_ahor_ro_ (miles de pes_o_s_) _ _. 31_6.9_95 403,380 600.130 540.078 608.474
Plazo Fijo (cantidad) 16.173 18.365 190.668 19.250 20,292
Plazo Fijo (miles de pesos) 1.848.352 2.032.058 2,454,281 2.867.360 3.326.241

7- Perspectivas para el siguiente trimestre

El mercado argentino de capitales se ha venido apreciando durante el 2013, con una particular
aceleracion desde mediados de Agosto a la fecha. Esto fue posible producto de la mayor calma en
los mercados financieros mundiales, y la expectativa de una demora en las condiciones monetarias
restrictivas en Estados Unidos, Destaca el creciente interés de fos inversores extranjeros en los
activos de deuda y las acciones argentinas.

Por su parte el nivel de actividad parece estar desacelerandose luego de varios meses de gran
crecimiento. Estimamos que de aqui a fin de afio, el nivel de actividad estara algo méas contenido
que durante el primer semestre de 2013,

En este contexto el Banco estima mantener el ritmo de sus negocios sin grandes variaciones, con
foco en capturar las mejores condiciones del mercado financiero argentino, desde su posicién de
intermediario financiero al desarrollo del pals.
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8- Informacién adicional requerida por el Art. N° 12, Capitulo lil, Titulo IV de las normas de la
C.N.V.

En relacion con la informacidon requerida por la normativa de referencia, segin la Resolucién
General N° 622 de la C.N.V,, informamos que la misma se encuentra incluida en el presente
documento y en los estados contables de la Entidad al 30 de septiembre de 2013, segtn
corresponda. Adicionalmente, atendiendo a la particularidad de la actividad que desarrolla [a
Entidad, cierta informacion no resulta aplicable o se encuentra en proceso de andlisis normativo y

preparacion.
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