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INFORME ESPECIAL SOBRE LA RESENA INFORMATIVA E INFORMACION ADICIONAL
REQUERIDAS POR LOS ART. N° 4 Y 12, CAPITULO Ill, TITULO IV, DE LAS NORMAS
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A los Sefiores Directores de

BANCO COMAFI S.A.

C.U.LT.; 30-60473101-8

Domicilio legal: Rogque Saenz Pefia 860
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1. Objeto del encargo

Hemos sido contratados por BANCG COMAFI S.A, (“la Entidad”) para emitir un informe especiai
requeride por la RG N° 622 de la Comisién Nacional de Valores (C.N.V.) en relacién con la
informacién contenida en la "Resefia Informativa e Informacion adicional requeridas por los Art.
N°® 4 y 12, Capitulo {ll, Titulo IV, de las normas (N.T. 2013) de fa C.N.V.” al 30 de junio de 2017,
que es presentada por ia Entidad juntamente con los estados contables para cumplimentar las
normas de la'C.N.V,, y que adjuntamos firmada al solo efecto de su identificacién con este
informe especial.

2. Responsabilidad de la Direccion

La Diréccién de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion de la informacion
objeto del-encargo mencionada en el parrafo 1, y del cumplimiento de las normas pertinentes
dela C.N.V. ' '

3. Responsabilidad del contador piblico

Nuestra responsabilidad consiste en la emisién del presente informe especial, basado en
huestra farea profesional, que se detalla en el péarrafo siguiente, para cumplir con los
requerimientos de la C.N.V. mencionados en el parraio 1.

4. Tarea profesional

Nuestra tarea profesional fue desarroliada de conformidad con las normas sobre informes
especiales establecidas en la Resolucion Técnica N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econdmicas (“RT 37”) y consistid en la aplicacién de ciertos
procedimientos necesarios para verificar el cumplimiento por parte de la Entidad con los
reguerimientos de la C.N.V. mencionados en el parrafo 1. La RT 37 exige que cumplamos los
requerimientos de élica, asi como que planifiguemos y ejecutemos nuesira tarea de forma tal
que nos permita emitir el presente informe especial.

En consecuencia, nuestro frabajo sobre la informacion objeto del encargo no constituye una
auditoria, una revisién, ni ofro encarge de aseguramiento.
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Previamente hemos revisado los estados contables individuales y consolidados de la Entidad al
30 de junio de 2017, adjuntos, y auditado los estados contables individuales y consolidados de
la Entidad al 30 de junio de 2016, 2015, 2014 y 2013, que no se incluyen en el documento
adjunto, sobre los cuales emitimos nuestro informe de revision de fecha 9 de agosto de 2017 y
nuestros informes de auditorfa de fechas 17 de agosto de 20186, 14 de agosto de 2015, 15 de
agosto de 2014 y 15 de agosto de 2013, respectivamente, a los cuales nos remitimos, y que
deben ser leidos juntamente con este informe.

Los procedimientos detailados a continuacién han sido aplicados sobre los registros y
documeniacién que nos fueron suministrados por la Entidad. Nuestra tarea se basé en la
premisa que la informacion proporcionada es precisa, completa, legitima y libre de fraudes y
ofros actos ilegales, para lo cual hemos tenido en cuenta su apariencia y estructura formal.

Los procedimientos realizados consistieron Unicamente en verificar que la informacion
contenida enlos puntos 2, 3,4, 7.1a 7.8 y 7.10 a 7.13 de la "Resefia Informativa e Informacién
adicional requeridas por los Art. N° 4 y 12, Capitulo I, Tftulo 1V, de las normas (N.T. 2013) de
la C.N.V.”, surja de los correspondientes estados contables individuales y consolidados de la
Entidad al 30 de junio de 2017, 2016, 2015, 2014 y 2013, mencionados anteriormente.

5. Manifestacién profesional

Sobre la base del frabajo realizado, cuyo alcance se describe en el parrafo precedente,
informamos que de las verificaciones realizadas sobre la informacién objeto del encargo, no
surgieron hallazgos que afecten el cumplimiento por parte de la Entidad de los requerimientos
de la C.N.V. mencicnados en el parrafo 1.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
9 de agosto de 2017

ASOCIADOS S.R.L.
°1-F13

PISTRELLI, HENRY MARTI
C.P.C.E.C.AB.

IGNACIO A. HECQUET
Socio
Contador Pablico U.B.A.
C.P.CECABA T°279-F222
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BANCO COMAF|

Reseiia Informativa e Informacion adicional requeridas por los Art. N° 4y 12,
Capitulo lll, Titulo IV, de las normas (N.T. 2013) de la Comisién Nacional de Valores

1- Actividades de Banco Comafi S.A. en el periodo finalizado el 30 de junio de 2017

{Cifras expresadas en miles de pesos — Informacién consolidada)

¢ Al 30 de junio de 2017 se registré una ganancia después de impuestos de $191.852.-
gue representa una disminucidén del 19% con respecto al mismo periodo del ejercicio
anterior cerrado el 30 de junio de 2016.

¢ Banco Comafi S.A. continlia expandiendo el total de financiaciones alcanzando al 30 de
junio de 2017 la suma de $15.106.194.- aumentando en un 49% con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior.

e Elingreso neto por Financiaciones arroja un aumento del 35% con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior.

Financiaciones a individuos
(En miles de pesos)

Tipo de Financiaciones | 30106/2017 | 30/06/2016 | 30/06/2015

Personales 2.079.704 1.472.405 1.146.174 1.073.714 601.327

Tarjetas de crédito | 2.543.689 2.184.123 1.721.441 1.377.172 671.253

Prendarios 27.805 46.678 84.836 167.669 222.361

Total de Financiaciones
. alindividuos .~
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BANCO COMAFI

+ Las financiaciones destinadas a tarjetas de crédito, préstamos personales y prendarios
alcanzaron la suma de $4.651.198 el 30 de junio de 2017.

Las financiaciones aumentaron en un 26% con respecto al 30 de junio de 2016, y
aumentaron un 6% respecto del trimestre anterior cerrado ef 31 de marzo de 2017.

Los intereses por financiaciones destinadas a tarjetas de crédito, préstamos personales y
prendarios registran un aumento del 32% comparado con el mismo periodo del ejercicio

anterior.

Evolucion de la cartera de préstamos y descuentos a empresas
(En miles de pesos)

Adelantos 1.182.171 894.936 1.008.164 674,580 610.072
Otros Préstamos 827.274 766.663 873.305 695,854 482.219

Documentos 1.007.331 641.413 584,905 608.424 565.200

» Los préstamos y descuentos de documentos a empresas alcanzaron la suma de
$3.016.776 al cierre del trimestre bajo analisis.

Este total representa un aumento de 31% con respecto al 30 de junio de 2016 y un 7%
menos con respecto del trimestre anterior cerrado el 31 de marzo de 2017.

» Los intereses por adelantos, otros préstamos y documentos registran un aumento del 21%
comparado con el mismo periodo del gjercicio anterior.
Evolucidon de Activos con el Sector Publico

* Exposicion al sector publico: la posicion neta de titulos plblicos representa el 15% del
total del activo, la cual disminuye a 0,3% sin considerar LEBACs.

Firmado a efectos de su identificacion
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e« EI resultado de titulos publicos y privados del trimestre asciende a $367.396
representando una disminuciéon de un 38% con respecto al mismo periodo del ejercicio

anterior.

Evolucion de la cartera de Leasing
{En miles de pesos)

| 300612017 | 3010612016 | 30/06/2015 | 30/0612014 | 30/0612013 |

Créditos por
Arrendamientos 1.611.465 1.004.958 6554.046 683.670 677.102
Financieros
U TOTAL [ 1.811.485 [ 1.004.958 654,046 [ 683.670. | 677.102 |

e La cartera de leasing alcanzd la suma de $ 1.611.465 cierre del trimestre bajo analisis.

Los créditos por arrendamientos financieros representan un aumento de un 60% respecto
al 30 de junio de 2016 y 11% mas con respecto del trimestre anterior cerrado el 31 de

marzo de 2017.

e El ingreso por Leasing arroja un aumento del 35% con respecto al mismo periodo del
ejercicio anterior.

Evolucion de Depdsitos
{En miles de pesos)

| 300612017 | 30106/2016 | 30/0612015 | 3010612014 | 3010612013

Sector Piblico 308.996 452.230 442.128 827.471 496.812

Sector Financiero 1.802 263 985 1.807 381

Sector Privado No
Financiero y Residentes | 18.195.0563 | 11.710.308 8.1568.629 5.662.759 4.802.725

del Exterior

5290918

| 18505851 | 12162801 | 8601742 | 6491837

» Eltotal de depositos alcanzo al cierre del trimestre bajo analisis el monto de $18.505.851.

Firmado a efectos de su identificacién
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Este total representa un aumento de un 52% con respecto al 30 de junio de 2016 y un 5%
mas con respecto al trimestre anterior cerrado el 31 de marzo de 2017.

Evolucion de los Depésitos a Plazo Fijo
(En miles de pesos)

Sector Pablico 208.175 317.504 343.029 741.786 | 426.373
Sector Privado 7.684.762 6.591.241 4.407.927 3.173.616 2.594.439
Cuentas de Inversion 183.199 250.671 116.331 84.778 120.797
Titulos Publicos - 198.781 201.762 15.546 1156.033

e Los plazos fijos alcanzaron la suma de $ 8.076.136 al cierre del trimestre bajo analisis.

« Estos representan un aumento de un 10% con respecto al 30 de junio de 2016 y un 6%
menos respecto al ejercicio cerrado el 30 de junio de 2017.

e Los intereses por plazo fijo registran una disminucién de un 22% comparado con el mismo
periodo del ejercicio anterior y un 100% mas con respecto al frimestre anterior.

Evolucion del Patrimonio Neto

+ El excedente sobre el capital regulatorio asciende a un 86% y equivale a $1.150.698.

« El Patrimonio neto al 30 de junio de 2017 asciende a la suma de $ 2.166.902 (incluye
participacién minoritaria) lo que representa un aumento de un 28% con respecto al 30 de

junio de 20186.
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+ Calificaciones

> Fitch Ratings Argentina

BANCO COMAF

Fitch Ratings mantuvo la calificacién de Banco Comafi en A+ (arg), para el endeudamiento
a largo plazo y en A1 (arg) para el endeudamiento de corto plazo, que corresponde al
mejor riesgo crediticio respecto de todo otro riesgo en el pais.

> Moody’s Investors Services califico a Banco Comafi de acuerdo al siguiente detalle:

- Devolucién de depésitos en moneda extranjera, escala nacional: Bai.ar
- Devolucion de depdsitos en moneda nacional, escala nacional. Baal.ar

Los activos y pasivoes en moneda extranjera contabilizados al 30 de junio de 2017 fueron
convertidos a pesos al tipo de cambio de referencia publicado por el Banco Central al cierre de
dicha fecha ($ 16,5985 / US$ 1,0); y ($18,983145 / EURQ 1,0).

Todas las cifras se encuentran expresadas en miles de pesos, excepto indicacidn en contrario.

2- Estructura Patrimonial Comparativa

30/06/2017

0062016

30/06/2015.

30062018

00612013

{En miles de pesos)

| 25.083.333

17.292.695

12.004.272

9.857.966

“emoare

TotlaePaswe |

| 22,916,081

15.598.952

10.812.023

. 6.089.113

Participacion de terceros

e T

693436

1281997 |

1.054:668

691.003
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3- Estructura de Resultados Comparativa

30/06/2017 | 30/06/2016 | 30/06/2015 | 30/06/2014 | 30/06/2013
(En miles de pesos)

Ingresos Financieros 2.121.073 3.563.426 2.526.534 2.358.157 1.164.085
Egresos F:nancneros (1.058.743) (1.993.036) [ (1.373.924)] (1.018.119)| (533.633)
‘MargenBruto . | 1.062330]  1570390| 1152610| 1340038 630452
Cargo por incobrabilidad {197.502) (313.745) {350.162) (225.300) {105.993)
| Ingresos por servicios 606.672 882.633 756.806 582.152 444,041
Egresos por servicios (143.554) (239.441) (228.328) (256.451) (48.716)
Gaslos de admrnlstracmn _ (1 218 793) . (1_620 029) _(1.193547) [  (948.086) (788 973)
Resultado Operatlvo 109 153' 279, 8(}8:-. 137379 ': 492353 "130 811
Resultado Participacién de terceros (18) (55) (20 (71) (4)
Ingresos/egresos diversos netos 162.121 282624) 186264 | 89.438| 67.698
Resultado antes de Impuesto 261.256| . 562377| | 323623  581.720|  198.505
lmpuestoalas Ganancnas _ (69. 404)_ (150 938) (96 204) | (218 055)| (67.227)
‘Resultado Neto | q91.852]  411.439]  227.320|  363665| = 141.278

Firmado a efectos de su identificacion
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Estructura del Flujo de Efectivo Comparativa

4-
30!06!2017 30!06!2016 ] 30!06]2015 | 30[06!2014 [ 30[06!2013 B
(En miles de pesos)
Fondlos: generados por/. .
(utﬂiza{ios en)las actwudades 1.134.664 2.497.894 687.010 {95.747) 274.287
operativas = : .
Fondos generados por/. -
(utlhzados en) las actlv;dades 21.366 54.258 {147.477) {9.359) {78.142)
de tnversidn - R
Fondos generados por/. .
(utilizados en). Ias actlwdades 500.895 (227.104) (171.776) 284.987 (46.485)
de financiacioén = - :
Resultados financieros: y.por
tenencia del efectlvo y sus . 130.014 87.001 53.858 268.796 85.809
equivalentes S

5- Indices Comparativos

[ “indices: | 30/06/2017 | 30/06/2016 [ 30/06/2015 | ' 30/06/2014 - | 30/06/2013 |
indices de Rentabilidad = i S e i e
Retorno sobre activo promedio 2,06% 2,80% 2,10% 4,45% 2,23%
Retorno sobre patrimonio neto
promedlo . 22,6_4% 32__,09%_ _ 21 ,55% _ 52,63% _ 25,6_8% _
Patrsmonlo neto promedlo sobre total
de activo promedio 9,11% 10,13% 10,79% 10,68% 9.81%
Solvencia (patrimonio neto promedio
sobre pasivo promedio) 10,03% 11.27% 12,10% 11,968% 10,88%
Pasivo total como maltiplo del
Patrimonio Neto v 1.9 | 8 _ _ 8 9
indices de L;qundez o e R e e e
Actives liquidos sobre depdsitos 44 71% 37,92% 41,08% 39.89% 30,28%
Préstamos (netos de previsiones)
sobre activos 56,09% 53,22% 54,63% 60,33% 65,75%
Depdsitos sobre pasivos 77,06% _ 77 97%_ | 79,56% __1637% | 87,05% _
indice de inmovilizacion del capital L B RO e S ] (BRI
Activo fijo sobre total de aclivo | 1,86% | 2,37% 3,07% 1,86% 2,36%
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BANCO COMAFI

6- PDatos Estadisticos Comparativos

30/08/2016 | :30/06/2015 | 30/06/2014 .| 30/06/2013

] s0/08i2017

Préstamos (cantidad) 491.279 480.861 546.682 560.199 432.681
Préstamos (pesos) 14.659.942 10.256.715 7.717.289 __6.519.504 5.033.978
Cuentas Corrientes (cantidad) 30.244 27.972 25.912 23.551 20.928
Cuentas Corrientes (pesos) _ 5.601.692 2.843.924 2315809 | 1.597.596 _1.406.677
Caja de ahorro (cantidad) 248.078 209.061 192.671 185.073 180.907
Caja de ahorro (pesos) 4.464.463 1.701.182 1.076.084 __ 741984 623.297
Plazo Fijo (cantidad) 30.254 32.948 25.438 21.604 20.437
Plazo Fijo (pesos) 8.430.256 7.493.454 5.055.268 4.174.681 3.252.164

7- Informacion adicional requerida por el Art. N° 12, Capitulo [ll, Titulo IV de las Normas (N.T.

2013) de la C.N.V.

En relacion con la informacion requerida por la normativa de referencia, segun la Resclucion
General N° 622 de la C.N.V., informamos gque la misma se encuentra incluida en el presente
documento y en los estados contables de la Entidad al 30 de junio de 2017, segln corresponda
lo cual sera especificado en la presente nota. Adicionalmente, atendiendo a la particularidad de
la actividad que desarrolla la Entidad, cierta informacion no resulta aplicable.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe espacial de fecha 09-08-2017
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BANCO COMAFI

1. Cuestiones generales sobre la actividad de |a sociedad

La Entidad no ha estado afectada por regimenes juridicos especificos o significativos que
impliguen decaimientos o renacimientos contingentes de beneficios previstos por dichas
disposiciones. Asimismo, excepto por la transaccion descripta en la nota 17 a los estados
contables individuales, no han existido modificaciones significativas en las actividades de la
Entidad o circunstancias similares que afecten la comparabilidad de sus estados contables con
los presentados en gjercicios / periodos anteriores.

2. Clasificacion de los saldos de créditos vy deudas

La Entidad expone en los Anexos “D” e *I" la apertura por plazo de las financiaciones y la apertura
por plazo de los depdsitos, otras obligaciones por intermediacion financiera y obligaciones
negociables no subordinadas, por cuanto esta informacién debe ser analizada en forma conjunta
con los referidos Anexos.

3. Clasificacion de los créditos v deudas para permifir conocer los efectos financieros que
produce su mantenimiento.

Los saldos en moneda extranjera, son expuestos en el Anexo “l.” a los estados contables de la
Entidad. Los saldos en especies son expuestas en el Anexo “A” a los estados contables de la

Entidad.

En el Anexo “B” a los estados contables de la Entidad se exponen la clasificacién de las
financiaciones por situacién y garantias recibidas. Dichas situaciones corresponden a la
clasificacion determinada por el B.C.R.A. en materia de agrupamiento de ios clientes en orden
decreciente de calidad, en razén directa al riesgo de incobrabilidad que se deriva de las
situaciones que presentan. La Entidad ha optado, de acuerdo a lo previsto en el Anexo |l -
Previsiones minimas, punto 2.2.2. “Tratamiento de intereses devengados” de la normativa del
B.C.R.A., por la interrupcion del devengamiento de intereses para aquellos clientes cuya
situacion sea “situacion 3 o superior”. :

4. Sociedades Art. 33 de la Ley N° 19.550

El porcentaje de participacion al 30 de junio de 2017 en sociedades controladas y con influencia
significativa, en el capital y total de votos es el siguiente:

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe especial e)fecha 09-08-2017
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BANC(

-~ Porcentual sobre
“Capital | Votos "
Deutsche Bank S.A. 100% 100%
Comafi Fiduciaric Financiero S.A. 96,34% 96,34%
Gramit S.A. 12,50% 12,50%

Las operaciones con las mencionadas sociedades se exponen en Nota 9. a los estados
contables de la Entidad.

5. Financiamiento a direciores y miembros de la Comisién Fiscalizadora

La Entidad expone en el Anexo “N" a los estados contables la asistencia a vinculados. De
acuerdo a lo dispuesto por el B.C.R.A. en sus Comunicaciones "A”" 49 (OPRAC 1), el Directorio
de la Entidad y su Comision fiscalizadora, mensualmente informan respecto del cumplimiento en
materia de asistencia a vinculados por parte de |la Entidad.

6. Inventario fisico de los bienes de cambio

Atendiendo a la particularidad de la actividad que desarrolla la Entidad, no es de aplicacion el
presente punto del articulo N° 12 — Capitulo lIl, Titulo IV de las normas de la C.N.V.

7. Participacion en ofras sociedades

La Entidad expone las participaciones en otras sociedades en el Anexo “E” a sus estados
contables, no correspondiendo clasificar ninguna de ellas dentro del exceso admitido por el
articulo 31 de la Ley N° 19.550,

8. Valores recuperables

La Entidad valta sus activos, pasivos, patrimonio y resultados de acuerdo a las normas emitidas
por el B.C.R.A. por cuanto no es de aplicacion el presente punto del articulo N* 12 — Capitulo 11,
Titulo [V de las normas de la C.N.V.

Firmado a efectos de su identificacién
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BANCO CC

9. Seguros

A continuacion se exponen los seguros que cubren los bienes tangibles:

téchico

Bienes Cubiertos Riesgo Cubierto Monto aségurado Valor contable
Automoviles .
Todo riesgo y contra terceres 2371 757
inmuebles ~ Equipos efectronicos . .
Todo riesgo aperativo — Seguro 437.716 131.287

10. Centingencias positivas y negativas

La Entidad constituye previsiones por riesgo de incobrabilidad sobre su cartera de
financiaciones, sobre la base del riesgo de incobrabilidad estimado, el cual resuita de la
evaluacion del grado de cumplimiento de los deudores y de las garantias que respaldan las
respectivas operaciones, de acuerdo con las disposiciones de la Comunicacion "A” 2950 y
complementarias del B.C.R.A. y las politicas de previsionamiento de la Entidad referidas a la
constitucion de previsiones sobre financiaciones, segun analisis del Directorio de la Entidad.

La Entidad no posee situaciones contingentes a la fecha de emision de los estados contables al
30 de junio de 2017 cuya probabilidad de ocurrencia no sea remota cuyos efectos patrimoniales

no hayan sido contabilizados.

11. Adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones

Al 30 de junio de 2017, no existen adelantos irrevocables a cuenta de futuras suscripciones.

(Ver nota 14 a los estados contables individuales).

12. Dividendos acumulativas impagos de acciones preferidas

La Entidad no cuenta con acciones preferidas emitidas, por cuanto no es de aplicacion el
presente punto del articulo N° 12 — Capitulo Ill, Titulo 1V de las normas de la C.N.V.
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13. Condiciones, circunstancias o plazos para la cesacion de las restricciones a la distribucién
de utilidades

En la nota 15 a los estados contables de la Entidad al 30 de junio de 2017 se exponen las
restricciones a la distribucion de utilidades.

8- Perspectivas para el siguiente trimestre y resto del ejercicio

La expectativa de una recuperacion econdmica en el segundo semestre de 2017 sumada a las
proyecciones de una significativa mayor participacion del sistema financiero en el PBI, tanto en
términos de crédito como de depdsitos, haran que este ejercicio sea muy desafiante.

El Banco prevé un importante crecimiento de los saldos financiados, tanto en pesos como en
délares, lo que exigira que dicho crecimiento sea acompariado no solo mediante un aumento en
el nivel de depdsitos sino con un plan de emisiones recurrentes en el mercado de capitales.

Al mismo tiempo, se estima que las tasas de interés de mercade mantendran su ritmo
decreciente, o que llevara a una compresién en los spreads. Esta situacion exigira al sistema
financiero en su conjunto y al Banco en particular extremar los niveles de productividad comercial
y de eficiencia operativa, poniendo especial eénfasis en el control de los gastos.

Finalmente, pero ho menos importante, las inversiones en sistemas continuaran siendo
significativas para estar a la altura de los nuevos desafios que presenta la nueva banca digital.

Adicionalmente, durante el segundo semestre se completara la fusion con Deutsche Bank S.A.,
situacion que permitira al Banco dar un salto significativo en el nivel de depositos y negocios de
mercado de capitales, a la vez que incorporar al equipo nuevos recursos humanos de alta

calidad.
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