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Banco Comafi S.A.

Perfil

Banco Comafi S.A. (Comafi) es un banco universal con foco en MiPyMEs. Su estrategia se
completa con la oferta de productos financieros sofisticados, en algunos casos tailor-made,
relacionados con banca corporativa, privada, de inversion, comercio exterior, trading, leasing y
negocios fiduciarios. La entidad es ademas agente de custodia de productos de inversién
colectiva de fondos comunes de inversién y emisora practicamente exclusiva de Programas de
CEDEAR (Certificados de Depédsito Argentino) que representan inversiones en valores
extranjeros, tanto acciones (Cedears Equities) como bonos corporativos (Cedears Corporates).

Factores relevantes de la calificacion

Holgada posicion de liquidez. A sep’23 la liquidez inmediata es del 50,1%, en tanto que los
activos liquidos mas las financiaciones a 90 dias cubren el 68,2% de los pasivos financieros a
dicho plazo, lo cual se considera muy bueno en virtud del corto plazo de sus activos, la
diversificacién de sus fuentes de fondeo y la elevada participacion de los depdsitos a la vista en
el total (72,0% de las captaciones del sector privado no financiero a sep’23).

Adecuado desempeiio. Histéricamente la entidad exhibié adecuados y sostenidos niveles de
retorno, sustentados en la diversificaciéon de sus fuentes de ingresos y un buen control del gasto.
A sep’23 el resultado operativo reporté un crecimiento interanual del 105,8% en moneda
homogénea, alcanzando el 11,5% del activo promedioy el 27,9% de los activos ponderados por
riesgo, basicamente explicado por el fuerte crecimiento de los ingresos por intereses por
operaciones de pase y, en menor medida, por titulos publicos y préstamos, y el mayor resultado
neto por titulos publicos, favorecido por un controlado aumento del gasto. Dicho incremento
compensé ampliamente la presion de la pérdida por la posicién monetaria neta y el impuesto a
las ganancias, generando un retorno positivo superior al reportado a sep’22. FIX estima que los
niveles de rentabilidad podrian continuar presionados por las elevadas tasas de inflacién.

Buena calidad de activos. A sep’23 el ratio cartera irregular/ cartera total es 0,8%, inferior a la
media de bancos privados nacionales (2,0%) y al reportado por Comafi a sep’22 (1,6%), a pesar
de la contraccion de la cartera (18,6% i.a.). Ello obedece a que la entidad recuperdé y dio de baja
cartera en el marco de la normativa. Las previsiones alcanzan el 228,1% de la carterairregulary
el 1,8% del total, lo cual se considera muy bueno, dada la adecuada granularidad de los créditos.
Ademas, el 27,0% de la carterairregular esta cubierto con garantias preferidas.

Adecuada capitalizacion. El ratio PN Tangible/Activos tangibles es del 16,8% a sep’23, superior
al reportado a sep’22 (14,5%). El incremento obedece a su buena generacién interna de capital.
Entanto, el ratio de capital ajustado/ activos ponderados por riesgo es 29,2%, vs 28,2% asep’22,
dada la elevada proporcion de activos liquidos, en especial leligs y notaligs

Acotada exposicion al sector publico. A sep’23 Comafi presenta una exposiciéon al sector
publico, basicamente en titulos, equivalente al 39,2% del activo y 2,2 veces el PN. Sin embargo,
el 32,1% corresponde a letras y notas de liquidez del Banco Central. Excluyendo las mismas, la
exposicién seria del 7,1% del activo y 40,3% del patrimonio neto.

Sensibilidad de la calificacion

Volumen de negocios y digitalizacion. Un crecimiento sostenido del volumen de negocios sin
afectar la liquidez y capitalizacion, junto con la continuidad del proceso de digitalizacién que
favorezca su eficiencia operativa podria generar una suba en la calificacion de la entidad.
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Milones ARS 30/09/23 30/09/22
Activos (USD)* 1.550 1.630
Activos 542460 570.400
Patrimonio Neto 95.342 86.948
Resultado Neto 18.098 7.073
ROAA (%) 3,2 1,5
ROAE (%) 26,3 11,0
_I;;\ln';?t?lf(b;j/ Activo 168 145
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Deterioro en el desempeiio. Un significativo y sostenido deterioro en los ratios de desempeiio
que afecte la generacion de capital y la liquidez, podria generar una baja de las calificaciones.
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Entidades Financieras

Bancos
Argentina

Estado de Resultados

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

30sep 2023 31dic2022 30sep 2022 31dic2021 31dic 2020
9 meses Como % de Anual Como % de 9 meses Como % de Anual Como % de Anual Como % de
ARS miles Activos ARS miles Activos ARS miles Activos ARS miles Activos ARS miles Activos
Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables

1. Intereses por Financiaciones 65.382,5 60,47 64.513,0 19,70 43.681,6 37,98 49.976,0 18,17 55.072,1 18,99
2. Otros Intereses Cobrados 262.388,3 242,66 147.399.4 45,01 83.832,3 72,89 97.238,5 35,35 81.788,1 28,21
3. Ingresos por Dividendos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Ingresos Brutos por Intereses 327.770,7 303,13 211.912,4 64,71 127.513,9 110,88 147.214,5 53,52 136.860,2 47,20
5. Intereses por depdsitos 256.177,1 236,92 156.029,0 47,65 93.207,8 81,05 108.965,6 39,61 65.990,5 22,76
6. Otros Intereses Pagados 1.962,5 1,81 2.291,5 0,70 1.819,6 1,58 3.197,3 1,16 2.999,1 1,03
7. Total Intereses Pagados 258.139,6 238,73 158.320,5 48,35 95.027,4 82,63 112.162,9 40,78 68.989,6 23,79
8. Ingresos Netos por Intereses 69.631,1 64,40 53.591,9 16,37 32.486,5 28,25 35.051,7 12,74 67.870,6 2341
9. Resultado Neto por operaciones de n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Intermediacién y Derivados
10. Resultado Neto por Titulos Valores n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Resultado Neto por Activos valuados 55.084,0 50,94 46.258,1 14,13 35.773,9 31,11 32.656,8 11,87 9.069,7 3,13
aFVatravés del estado de resultados
12. Resultado Neto por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Ingresos Netos por Servicios 11.788,8 10,90 16.478,8 5,03 12.493,1 10,86 16.230,2 5,90 17.332,5 5,98
14. Otros Ingresos Operacionales 12.010,4 11,11 14.210,5 4,34 11.502,3 10,00 14.399,5 5,23 15.183,6 5,24
15. Ingresos Operativos (excl. intereses) 78.883,2 72,95 76.947,3 23,50 59.769,2 51,97 63.286,4 23,01 41.585,8 14,34
16. Gastos de Personal 28.939,3 26,76 33.416,6 10,20 25.755,3 22,39 29.866,4 10,86 32.400,1 11,17
17. Otros Gastos Administrativos 52.882,5 48,91 47.314,9 14,45 34.388,0 29,90 42.081,3 15,30 42.762,1 14,75
18. Total Gastos de Administracion 81.821,8 75,67 80.731,5 24,65 60.143,3 52,30 71.947,7 26,16 75.162,2 25,92
19. Resultado por participaciones - n.a. - 140,3 0,04 140,3 0,12 467,7 0,17 1.253,9 0,43
Operativos
20. Resultado Operativo antes de 66.692,5 61,68 49.948,0 15,25 32.252,7 28,04 26.858,0 9,76 35.548,1 12,26
Cargos por Incobrabilidad
21. Cargos por Incobrabilidad 2.152,2 1,99 14924 0,46 759,1 0,66 4.182,4 1,52 9.041,5 3,12
22. Cargos por Otras Previsiones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
23. Resultado Operativo 64.540,3 59,69 48.455,6 14,80 31.493,6 27,38 22.675,6 8,24 26.506,5 9,14
24. Resultado por participaciones - No n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Operativos
25. Ingresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
26. Egresos No Recurrentes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
27.Cambios en el valor de mercado de n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
deuda propia
28. Otro Resultado No Recurrente Neto -40.274,9 -37,25 -29.820,3 -9,11 -21.670,4 -18,84 -16.346,7 -5,94 -9.522,4 -3,28
29. Resultado Antes de Impuestos 24.265,4 22,44 18.635,3 5,69 9.823,3 8,54 6.328,9 2,30 16.984,1 5,86
30. Impuesto a las Ganancias 6.167,0 5,70 5.629.8 1,72 2.749.8 2,39 1.896,4 0,69 2.367,1 0,82
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
discontinuadas
32. Resultado Neto 18.098.4 16,74 13.005,5 3,97 7.073,5 6,15 4.432,5 1,61 14.617,0 5,04
33. Resultado por diferencias de n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Valuacion de inversiones disponibles
paralaventa
34. Revaluacién del Activo Fijo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - 7.067,9 2,44
35. Resultados por Diferencias de n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Cotizacion
36. Otros Ajustes de Resultados n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
37. Resultado Neto Ajustado por FIX 18.098,4 16,74 13.005,5 3,97 7.073,5 6,15 4.432,5 1,61 21.684,9 7,48
SCR
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Intereses Minoritarios
39. Memo: Resultado Neto Después de 18.098,4 16,74 13.005,5 3,97 7.073,5 6,15 44325 1,61 14.617,0 5,04
Asignacion Atribuible a Intereses
Minoritarios
40. Memo: Dividendos relacionados al n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
periodo
41. Memo: Dividendos de Acciones n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
Preferidas del Periodo

Banco ComafiS.A.
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Entidades Financieras

Bancos
Argentina

Estado de Situacion Patrimonial

Moneda Hc Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Hom
30sep 2023 31dic 2022 30 sep 2022 31dic 2021 31dic 2020
9 meses Como % de Anual Como % de 9 meses Como % de Anual Como % de Anual Como % de
ARS miles Activos ARS miles Activos ARS miles Activos ARS miles Activos ARS miles Activos
Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables Original Rentables
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios 444 0,01 172,0 0,02 129,2 0,02 2225 0,03 378,0 0,05
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Préstamos de Consumo 29.577,2 5,45 36.299,8 4,53 35.555,0 6,23 40.772,1 5,90 51.456,1 7,13
4. Préstamos Comerciales 49.288,2 9,09 54.227,4 6,77 53.206,5 9,33 51.262,0 7.42 49.554,7 6,86
5. Otros Préstamos 41.087,1 7,57 52.336,6 6,54 58.596,8 10,27 65.806,5 9,53 81.704,8 11,31
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 3.2716 0,60 41414 0,52 4.048,8 0,71 7.109,0 1,03 13.763,0 1,91
7. Préstamos Netos de Previsiones 116.725,3 21,52 138.894.4 17,35 143.438,7 25,15 150.954,1 21,85 169.330,6 23,45
8. Préstamos Brutos 119.997,0 22,12 143.035,8 17,87 147.487.5 25,86 158.063,1 22,88 183.093,6 25,35
9. Memo: Financiaciones en Situacién Irregular 1.434,3 0,26 24315 0,30 2.906,9 0,51 3.652,1 0,53 10.170,9 141
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depdsitos en Bancos 20.652,2 3,81 7.492,5 0,94 12.439,3 2,18 26.702,7 3,87 5.762,2 0,80
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 114.817,0 21,17 230.087,4 28,74 72.941,8 12,79 229.422,5 33,21 258.269,3 35,77
3. Titulos Valores para Compraventa o 67.775,8 12,49 66.318,5 8,28 74.257,6 13,02 74.601,3 10,80 25.214,2 3,49
Intermediacion
4. Derivados 4.661,9 0,86 2.856,8 0,36 2.514,6 044 206,6 0,03 4758 0,07
4. Titulos Valores disponibles para la venta n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 70.298,0 12,96 170.272,0 21,27 136.294,7 23,89 40.521,0 5,87 102.264,5 14,16
6. Inversiones en Sociedades 4.922,3 0,91 5.017,8 0,63 3.8474 0,67 4.696,9 0,68 14.521,6 2,01
7. Otras inversiones 32.661,5 6,02 33.975,7 4,24 14.292,4 2,51 23.048,3 3,34 4.101,9 0,57
8. Total de Titulos Valores 295.136,6 5441 508.528,1 63,52 304.148,5 53,32 372.496,5 53,92 404.847.2 56,06
9. Memo: Titulos Publicos incluidos anteriormente n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Inversiones en inmuebles n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Activos en Compaiiias de Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Otros Activos por Intermediacién Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Activos Rentables Totales 432.514,1 79,73 654.915,1 81,81 460.026,4 80,65 550.153,4 79,64 579.940,0 80,31
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 62.289,0 11,48 96.668,6 12,08 57.324,4 10,05 82.062,9 11,88 85.481,3 11,84
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
anterior
3. Bienes Diversos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
4. Bienes de Uso 36.158,2 6,67 40.024,3 5,00 432216 7,58 48.127,8 6,97 435124 6,03
5. Llave de Negocio n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Otros Activos Intangibles 5.0124 0,92 47744 0,60 4.721,7 0,83 4.621,8 0,67 3.111,2 043
7.Créditos Impositivos Corrientes n.a. - 523,0 0,07 475,7 0,08 1.515,6 0,22 n.a. -
8. Impuestos Diferidos 0,6 0,00 1,1 0,00 1,6 0,00 3,5 0,00 n.a. -
9. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Otros Activos 6.485,3 1,20 3.612,0 0,45 4.628,5 0,81 4.3530 0,63 10.080,3 1,40
11. Total de Activos 542.459,5 100,00 800.518,4 100,00 570.399.9 100,00 690.838,0 100,00 722.125,2 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 224.670,8 41,42 437.177,5 54,61 2519514 44,17 358.648,1 5191 354.428,4 49,08
2. Cajade Ahorro 31.973,6 5,89 47.340,7 591 37.703,6 6,61 56.906,4 8,24 63.196,5 8,75
3. Plazo Fijo 98.291,0 18,12 139.298,2 17,40 115.611.6 20,27 122.221,6 17,69 150.049.4 20,78
4. Total de Depdsitos de clientes 354.935,5 65,43 623.816,4 77,93 405.266,6 71,05 537.776,1 77,84 567.674,4 78,61
5. Préstamos de Entidades Financieras 2.329,5 043 20.229,2 2,53 6.518,9 1,14 3.805,0 0,55 3.229,5 0,45
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7.Otros Depésitos y Fondos de Corto Plazo 9.540,5 1,76 4.721,7 0,59 120181 2,11 9.741,1 141 14.562,5 2,02
8. Total de Depdsitos, Préstamos a Entidades 366.805,4 67,62 648.767,4 81,04 423.803,6 74,30 551.322,1 79,80 585.466,3 81,08
Financieras y Fondeo de Corto Plazo
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
10. Deuda Subordinanda n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
11. Otras Fuentes de Fondeo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Total de Fondos de Largo plazo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Derivados 4.454,1 0,82 2.837,0 0,35 2.154,1 0,38 2437 0,04 280,9 0,04
14. Otros Pasivos por Intermediacion Financiera 30.275,9 5,58 232314 2,90 22.199,0 3,89 24.622,9 3,56 23.989.4 3,32
15. Total de Pasivos Onerosos 401.535,3 74,02 674.835,8 84,30 448.156,7 78,57 576.188,8 83,40 609.736,6 84,44
E. Pasivos No Onerosos
1. Deudavaluada a Fair Value n.a. - n.a. - 4957 0,09 n.a. - n.a. -
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Otras Previsiones 9913 0,18 1.124,7 0,14 1.019.8 0,18 1.578,8 0,23 868,1 0,12
4. Pasivos Impositivos corrientes 5.367,6 0,99 n.a. - 6,2 0,00 9.3 0,00 1.514,5 0,21
5. Impuestos Diferidos 15.252,8 2,81 17.349.8 2,17 15.487,7 2,72 12.655,8 1,83 8.917.1 1,23
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
7. Operaciones Discontinuadas n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Pasivos por Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Otros Pasivos no onerosos 23.970,2 442 16.109,1 2,01 18.2857 321 12,0510 1,74 15.2152 2,11
10. Total de Pasivos 447.117.3 82,42 709.419,3 88,62 483.451,7 84,76 602.483,7 8721 636.251,5 88,11
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
2. Participacion de Terceros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
3. Reservas por valuacién de Titulos Valores
4. Reservas por correccion de tipo de cambio 95.342,2 17,58 91.099,1 11,38 86.948,2 15,24 88.354,3 12,79 85.873,7 11,89
5. Diferencias de valuacién no realizada y Otros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Total del Patrimonio Neto n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - na. -
7. Total de Pasivos y Patrimonio Neto n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
8. Memo: Capital Ajustado n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
9. Memo: Capital Elegible 95.342,2 17,58 91.099.1 11,38 86.948,2 15,24 88.354,3 12,79 85.873,7 11,89
Banco Comafi S.A.
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Ratios
Moneda Moneda Moneda Moneda Moneda
Homogénea Homogénea Homogénea Homogénea Homogénea
30sep 2023 31dic 2022 30sep 2022 31dic2021 31dic2020
9 meses Anual 9 meses Anual Anual
A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 64,68 43,62 39,06 30,77 25,91
2. Intereses Pagados por Depésitos/ Depositos (Promedio) 60,34 31,10 26,45 20,08 14,32
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 69,78 39,65 33,80 26,22 29,30
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 56,12 28,86 24,58 19,17 13,20
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 14,82 10,03 8,61 6,24 14,53
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos Rentables (Promedio) 14,37 9,75 8,41 5,50 12,60
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / Activos Rentables (Promedio) 14,82 10,03 8,61 6,24 14,53
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 53,11 58,95 64,79 64,36 37,99
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 55,09 61,84 65,19 73,16 68,67
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 14,60 12,06 12,64 10,33 12,12
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Promedio) 96,92 57,35 50,08 30,73 48,42
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 11,90 7,46 6,78 3,85 573
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 3,23 2,99 2,35 15,57 25,43
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 93,79 55,63 48,90 25,94 36,10
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 11,52 7,24 6,62 3,25 4,27
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos 25,41 30,21 27,99 29,96 13,94
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Ponderados por Riesgo 28,86 17,41 14,79 8,12 11,08
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 27,93 16,89 14,44 6,85 8,26
C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 26,30 14,93 10,98 5,07 19,91
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 3,23 1,94 1,49 0,64 2,36
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 26,30 14,93 10,98 5,07 29,54
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 3,23 1,94 1,49 0,64 3,50
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 7,83 4,53 3,24 1,34 4,56
7. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 7,83 4,53 3,24 1,34 6,76
D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 29,24 30,09 28,20 25,30 25,80
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 16,81 10,85 14,54 12,20 11,51
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 28,96 55,56 61,59 89,34 149,18
5. Total Regulatory Capital Ratio 26,65 55,87 59,72 93,33 139,13
7. Patrimonio Neto / Activos 17,58 11,38 15,24 12,79 11,89
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIXSCR n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 25,38 14,28 10,88 5,02 17,02
E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos (32,24) 15,88 (17,43) (4,33) 43,94
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (16,11) (9,51) (6,69) (13,67) (19,55)
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 0,78 1,43 1,63 1,81 4,98
4. Previsiones / Total de Financiaciones 1,78 2,44 2,27 3,53 6,74
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 228,10 170,32 139,28 194,66 135,32
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (1,93) (1,88) (1,31) (3,91) (4,18)
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 2,13 1,01 0,68 2,58 4,25
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes Diversos 0,78 1,43 1,63 1,81 4,98
F.Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depdsitos de Clientes 33,81 22,93 36,39 29,39 32,25
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 886,56 37,04 190,82 701,79 178,43
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 89,39 92,83 90,87 93,37 93,14
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Dictamen

El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada de
Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9, reunido el 20 de diciembre de 2023, decidié confirmar (*) las
siguientes calificaciones de Banco Comafi S.A:

. Endeudamiento de Largo Plazo: AA(arg), con Perspectiva Estable
° Endeudamiento de Corto Plazo: Al+(arg)

Categoria AA(arg): “AA” nacional implica una muy sdlida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras
difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Los signos “+" 0 "-" se anaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia
relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la
cual se los afade.

Categoria Al(arg): Indica una muy sdlida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las
caracteristicas de la emisidon o emisor son particularmente sdlidas, se agrega un signo “+” a la
categoria.

Las calificaciones de Banco Comafi S.A. se fundamentan en su buen desempefio sostenido,
sustentado en la creciente diversificacién de sus fuentes de ingresos y en el control del gasto, su
posicionamiento de mercado en areas de negocio en las que posee ventajas competitivas y la
calidad de gestién de su management. También se ha tenido en cuenta su holgada liquidez, su
buena calidad de activos y su adecuada capitalizacion.

Nuestro andlisis de la situacién de la entidad se basa en los Estados Financieros Consolidados
Condensados y los Estados Financieros Separados Condensados correspondientes al ejercicio
cerrado el 31.12.22, auditados por Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. (Ernst & Young),
que no tiene observaciones sobre los mismos y manifiestan que han sido confeccionados de
acuerdo con las normas contables establecidas por el BCRA.

Adicionalmente, se tomaron en consideracion los Estados Financieros Consolidados
Condensados y los Estados Financieros Separados Condensados de periodo intermedio al
30.09.2023, con revision limitada por Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. (Ernst & Young),
que manifiesta que nada llamé su atencién que les hiciera pensar que los mismos no hubiesen
sido confeccionados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas contables
establecidas por el BCRA.

Asimismo, sin modificar su opinion, sefala lo siguiente:

1. De acuerdo con las excepciones transitorias establecidas por la Comunicacion “A” 6847
del BCRA, la entidad no aplicé la seccion 5.5 “Deterioro de Valor” de la NIIF 9
“Instrumentos Financieros” y, si bien estan en proceso de cuantificacion los efectos que
sobre los estados financieros tendria la aplicacién plena de la NIIF 9, estima que esos
efectos podrian ser significativos.

2. La entidad indica que aplicé para el reconocimiento inicial de ciertos instrumentos de
deuda del sector publico recibidos en canje y para la medicién de su tenencia en ciertos
Bonos emitidos por el Estado Nacional en moneda dual criterios establecidos por el
BCRA que difieren de lo previsto en la NIIF 9 “Instrumentos financieros.

3. A efectos de la medicién a valor razonable de una tenencia de instrumentos de
patrimonio en particular, el banco aplicé las cuestiones requeridas por el BCRA a través
de memorandos de fechas 16y 22.03.2021y 19.04.2019. De haberse aplicado las NIIF a
efectos de la determinacion del valor razonable, los resultados al 30.09.2023 deberian
haberse modificado.

(*) Siempre que se confirma una calificacion, la calificacion anterior es igual a la que se publica
en el presente dictamen.

Fuentes de informacion
La informacién suministrada para el analisis se considera adecuada y suficiente.

Entidades Financieras
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La presente calificacion se determiné en base a la informacion cuantitativa y cualitativa
suministrada por el emisor de caracter privado y, entre otra, la siguiente informacién de
caracter publico:
° Estados Financieros Consolidados Condensados y los Estados Financieros Separados
Condensados (ultimo 31.12.2022), disponibles en www.cnv.gov.ar
° Estados financieros trimestrales auditados (ultimo 30.09.2023), disponibles en
www.cnv.gov.ar
Banco ComafiS.A.
fixscr.com
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Anexo Il

Glosario

o PN: Patrimonio Neto.

° Market Share: fraccion o porcentaje del total de mercado disponible o del segmento del
mercado que esta siendo suministrado por una compaiia.

° Management: gerencia.

° Spread: Diferencia.

o ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto.

o ROA: Retorno sobre Activo.

° Trading: negociacién en mercados financieros.

° Pricing: valorizacion o precio de los productos financieros que ofrece la compaiiia.

Banco ComafiS.A.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombre'y,
por lo tanto FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (Afiliada de Fitch Ratings) -
en adelante FIXSCR S.A. o la calificadora-, ha recibido honorarios correspondientes por la
prestacién de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S.A. ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES. POR
FAVOR LEA ESTAS LIMITACIONES Y ESTIPULACIONES SIGUIENDO ESTE ENLACE: WWW.FIXSCR.COM. ADEMAS, LAS DEFINICIONES
DE CALIFICACION Y LAS CONDICIONES DE USO DE TALES CALIFICACIONES ESTAN DISPONIBLES EN NUESTRO SITIO WEB
WWW.FIXSCR.COM. LAS CALIFICACIONES PUBLICAS, CRITERIOS Y METODOLOGIAS ESTAN DISPONIBLES EN ESTE SITIO EN TODO
MOMENTO. EL CODIGO DE CONDUCTA DE FIX S.A. Y LAS POLITICAS SOBRE CONFIDENCIALIDAD, CONFLICTOS DE INTERES,
BARRERAS A LA INFORMACION PARA CON SUS AFILIADAS, CUMPLIMIENTO Y DEMAS POLITICAS Y PROCEDIMIENTOS ESTAN
TAMBIEN DISPONIBLES EN LA SECCION DE CODIGO DE CONDUCTA DE ESTE SITIO. FIXS.A. PUEDE HABER PROPORCIONADO OTRO
SERVICIO ADMISIBLE A LA ENTIDAD CALIFICADA O A TERCEROS RELACIONADOS. LOS DETALLES DE DICHO SERVICIO DE
CALIFICACIONES, PARA LOS CUALES EL ANALISTA LIDER SE BASA EN UNA ENTIDAD REGISTRADA ANTE LA UNION EUROPEA, SE
PUEDEN ENCONTRAR EN EL RESUMEN DE LAENTIDAD EN ELSITIO WEB DE FIXSCRS.A.

Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusiéon o recomendacién de la entidad para adquirir, vender o negociar
valores negociables o del instrumento objeto de calificacion.

La reproduccién o distribucion total o parcial de este informe por terceros esta prohibida, salvo con permiso. Todos sus derechos reservados.
En la asignaciony el mantenimiento de sus calificaciones, FIX SCR S.A. se basa en informacion factica que recibe de los emisores y sus agentes
y de otras fuentes que FIX SCR S.A. considera creibles. FIXSCR S.A. lleva a cabo una investigacion razonable de la informacion factica sobre
la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene verificacion razonable de dicha informacion de fuentes
independientes, en lamedida que dichas fuentes se encuentren disponibles para una emision dada o en unadeterminada jurisdiccion. La forma
en que FIX SCR S.A. lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion por parte de terceros que se obtenga, variara
dependiendo de la naturaleza de la emisién calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la jurisdiccion en que se ofrece y coloca la
emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica relevante, el acceso a representantes de
la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros tales como los informes de auditoria,
cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos, dictdmenes legales y otros informes
proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion independiente y competentes de terceros con respecto a la emision
en particular o en la jurisdiccién del emisor y una variedad de otros factores. Los usuarios de calificaciones de FIX SCR S.A. deben entender
que ni una investigacion mayor de hechos, ni la verificacion por terceros, puede asegurar que toda la informacién en laque FIXSCRS.A. enel
momento de realizar una calificacion crediticia sera exacta y completa. El emisor y sus asesores son responsables de la exactitud de la
informacion que proporcionan a FIX S.A.y al mercado en los documentos de ofertay otros informes. Al emitir sus calificaciones, FIX SCR S.A.
debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes, con respecto a los estados financieros y abogados con
respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis
y predicciones sobre acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a
pesar de la comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se
previeron en el momento en que se emitié o confirmé una calificacion.

La informacion contenida en este informe recibida del emisor se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningun tipo. Una
calificacion de FIX SCR S.A. es una opinién en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion se basa en criterios establecidos y
metodologias que FIX SCR S.A. evaliia y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producto de trabajo colectivo de
FIX SCR S.A.y ningun individuo, o grupo de individuos es Ginicamente responsable por |a calificaciéon. La calificacion sélo incorpora los riesgos
derivados del crédito. En caso de incorporacion de otro tipo de riesgos, como ser riesgos de precio o de mercado, se harad mencion especifica
de los mismos. FIX SCR S.A. no estd comprometida en la oferta o venta de ningtn titulo. Todos los informes de FIX SCR S.A. son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de FIX SCR S.A. estuvieron involucrados en el mismo pero no son individualmente
responsables por las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un informe con una
calificacion de FIX SCR S.A. no es un prospecto de emisidn ni un sustituto de la informacién elaborada, verificaday presentada a los inversores
por el emisor y sus agentes en relacion con la venta de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspendidas, o retiradas en
cualquier momento por cualquier razén a sola discrecion de FIX SCR S.A. no proporciona asesoramiento de inversion de ningun tipo.

Las calificaciones representan una opinién y no hacen ningtin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la conveniencia de
cualquier titulo para un inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los titulos. FIX SCR S.A.
recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores de titulos, por las calificaciones. Dichos
honorarios generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emisién. En algunos casos, FIX SCR S.A.
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en
particular, por una cuota anual. La asignacién, publicacién o diseminacién de una calificacién de FIX SCR S.A. no constituye el consentimiento
de FIXSCR S.A. ausar sunombre en calidad de “experto” en cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de titulos
y valores de cualquier jurisdiccion, incluyendo, pero no excluyente, las leyes del mercado de Estados Unidos y la “Financial Services and
Markets Act of 2000” del Reino Unido. Debido a la relativa eficiencia de la publicacion y su distribucion electrénica, los informes de FIX SCR
S.A. pueden estar disponibles hasta tres dias antes para los suscriptores electrénicos que para otros suscriptores de imprenta.
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