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Perfil

Banco Comafi S.A. (Comafi) es un banco comercial universal con foco en los sectores minorista
y MiPyMEs. Su estrategia se completa con la oferta de productos y servicios financieros
sofisticados, en algunos casos tailor-made, relacionados con banca corporativa, privada, de
inversion, comercio exterior, trading, leasing y negocios fiduciarios. La entidad es emisora
exclusiva de Programas de CEDEAR (Certificados de Depdsito Argentino) que representan
inversiones en valores extranjeros, tanto acciones (Cedears Equities) como bonos corporativos
(Cedears Corporates).

Factores relevantes de la calificacion

Suba de la calificaciéon. FIX (afiliada de Fitch Ratings), en adelante FIX, decidi6 subir la
calificacion de Corto Plazo de Banco Comafi S.A. a Al+(arg) desde Al(arg), sustentada en la
holgada posicion de liquidez que mantiene de manera sostenida, asi como en la elevada
participacion de las captaciones a la vista en el fondeo, favorecida por su rol de agente de
custodia de productos de inversion colectiva de Fondos Comunes de Inversion.

Contexto operativo débil. Producto de la emergencia sanitaria y en un marco de elevada
vulnerabilidad macroecondmica y renegociacion de la deuda publica, la Calificadora espera un
impacto sobre la cartera de las entidades que dependerd del ritmo de recuperacion de la
actividad y de la incertidumbre que aun presenta el entorno. FIX monitoreara el desempefio de
las entidades y su probable efecto en las calificaciones vigentes.

Holgada posicién de liquidez. A mar'21 la liquidez inmediata ((Disponibilidades + Leligs + op
de pase + call a 30 dias) / (Depésitos + Pasivos financieros de hasta un afio) es del 71,9%, en
tanto que los activos liquidos mas las financiaciones a 90 dias cubren el 86,7% de los pasivos
financieros a dicho plazo, lo cual se considera muy bueno en virtud del corto plazo de sus
activos, la diversificacion de sus fuentes de fondeo, la adecuada granularidad de los depésitos
y la significativa participacion de las captaciones a la vista en el total (65,9% de los depdsitos
del sector privado no financiero a mar'21).

Adecuado desempefio. Histéricamente la entidad exhibié adecuados y sostenidos niveles de
retorno, sustentados en la diversificacion de sus fuentes de ingresos y un buen control del
gasto. A mar’21 el resultado operativo, registré6 una contraccion interanual del 9,6% explicada
exclusivamente por el mayor impacto del impuesto sobre los ingresos brutos, ya que
excluyendo dicho concepto los costos de estructura reportaron una contraccion interanual del
5,1% en valores homogéneos. Las altas tasas de inflacion del trimestre ocasionaron una
pérdida por la posicion monetaria neta aunque, de todas formas, el banco alcanz6 retornos
levemente positivos. Para los proximos meses se espera que la rentabilidad disminuya en el
sistema en su conjunto, por el retorno a la normativa regular de clasificacion de deudores y
mayor mora, aunque el control de la tasa inflacion podria ocasionar una menor presion sobre
los resultados.

Adecuada calidad de activos. A mar'21 el ratio cartera irregular/ cartera total asciende al
3,3%, superior al de la media de bancos privados nacionales (2,4%), pero inferior al reportado
por Comafi a mar'20 (7,1%). Sin embargo, los indicadores de mora, como los del resto de las
entidades, presentan desvios derivados de la aplicacion de la normativa emitida por el Banco
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Central, que flexibilizé la clasificacion de deudores, por lo cual no resulta posible estimar el
nivel de irregularidad promedio del mercado. Las previsiones cubren 1,7 veces la cartera
irregular y el 5,6% del total de financiaciones, lo cual se considera bueno, en virtud de la
adecuada granularidad de los créditos. Adicionalmente, el 65,8% de la cartera irregular esta
cubierto con garantias preferidas.

Adecuada capitalizacion. El ratio PN Tangible/Activos tangibles es del 11,0% a mar'21,
levemente inferior al reportado a mar'20 (12,2%), lo cual obedece al crecimiento interanual en
términos reales del activo, en tanto que el de capital ajustado/ activos ponderados por riesgo es
26,8%, vs 20,9% a mar’20. El incremento se explica por la alta proporcion de activos liquidos,
en especial letras de liquidez del BCRA.

Acotada exposicién al sector publico. A mar21 Comafi presenta una exposicién al sector
publico, basicamente en titulos, de $ 82.201,2 millones, equivalente al 56,4% del activo y 5,0
veces el PN. Sin embargo, el 87,5% corresponde a letras de liquidez del Banco Central.
Excluyendo las mismas, la exposicion seria del 7,0% del activo y 62,1% del patrimonio neto.

Sensibilidad de la Calificacion

Entorno operativo. Una mayor volatilidad de las variables econdémicas y financieras que
profundice el deterioro del entorno operativo puede afectar negativamente las calificaciones de
la entidad. Por otra parte, un cambio en el contexto operativo tendiente a reducir la
incertidumbre y desacelerar la inflacion, asi como una recuperacion de la actividad econdémica
y la demanda de crédito, podria derivar en una revision de la perspectiva a Estable.
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Perfil

Comafi S.A. comenz6 a operar en 1984, como agente de mercado abierto especializado en
trading de titulos publicos, pases y otras operaciones financieras. En 1992 ingresé al negocio
bancario, mediante la adquisicién del Banco di Napoli, convirtiéndose asi en una entidad
mayorista con activa participacion en compra y venta de bonos y acciones, banca corporativa y
de inversion, y operaciones de mercados de capitales.

El crecimiento sostenido de Banco Comafi se consolidé a partir de su expansiéon al sector
financiero minorista. En 2002 asumio los pasivos del ex Scotiabank Quilmes y posteriormente
adquirid la cartera de tarjetas de crédito de Providian. Estas operaciones le permitieron
incrementar en forma importante sus operaciones y su posicionamiento de mercado — sobre
todo en tarjetas de crédito -. Ademas, vio fortalecida su red de sucursales y su presencia en el
Area Metropolitana.

En febrero de 2009 Comafi adquirié de la Sucursal de Citibank N.A., la cartera de Tarjetas de
Crédito Provencred-VISA de aproximadamente 62.000 tarjetas por un valor de deuda
aproximado de $ 45 millones; y en 2010 adquirié las operaciones locales de The Royal Bank of
Scotland NV (antes ABN Amro Sucursal Argentina) para continuar desarrollando la presencia
del Banco en banca corporativa y de inversion.

En diciembre de 2013 adquiri6 la cartera de créditos y contratos de la tarjeta de crédito de
Diners Club Argentina. La operacion implicd la incorporacion de 90 mil nuevos contratos de
tarjeta de crédito y contribuyé a ampliar mas de un 60% la cartera total de dicho producto del
banco. Asimismo, la transaccion incluyé un acuerdo de participacion en el sistema internacional
de Tarjetas Diners (“Network Participation Agreement”) y de licencia de marca (“Trademark
Licence Agreement”).

En may’17 el BCRA autoriz6 la adquisicion del 100% del paquete accionario de Deutsche Bank
S.A. en Argentina por parte de Comafi, lo cual le permitié fortalecer sus ventajas competitivas
en la provision de servicios financieros para inversores institucionales en la operatoria en la que
Deutsche Bank se especializaba, es decir, actuar como depositario de fondos comunes de
inversion no vinculados a entidades financieras y participar como fiduciario en los fideicomisos
en garantia para la emisioén de bonos provinciales y en la emisiéon de CEDEARS (Certificados
de Deposito Argentino), negocio en el que actualmente posee el liderazgo exclusivo.

La referida transaccion le posibilité al banco el acceso a nichos de negocios mas sofisticados,
con menor requerimiento de capital, para los cuales tiene el know how, asi como a fondeo de
menor costo proveniente de su actividad de custodia.

En 2019 Comafi fue reduciendo significativamente su participacion en el negocio de
financiacion al consumo, en virtud de la dificil situacion que atravesaba el segmento, con
reduccion de la demanda y aumento de la mora, vendiendo algunas sucursales de Provencred,
cerrando otras y convirtiendo en sucursales del banco otras localizadas donde el banco no
tenia presencia.

Su estrategia le ha permitido lograr un adecuado posicionamiento dentro del sistema financiero.
A feb’'21 la entidad ocupa la posicion 18 en términos de activos, 17 por depdsitos y 20 por
préstamos, con un market share del 1,0%, 1,1% y 0,6%, respectivamente, en el sistema
financiero argentino compuesto por 80 entidades. Asimismo, ha desarrollado especificamente
determinados nichos de negocios en los cuales presenta ventajas competitivas en virtud de su
expertise. Asi, por ejemplo, Comafi es emisor exclusivo de Programas de CEDEARS de
Acciones y de Bonos Corporativos y mantiene una significativa participacion de mercado en los
negocio de custodia, leasing y Pymes.
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Estrategia

A partir de marzo 2020, en el marco de la emergencia sanitaria generada por la llegada del
COVID-19 a los paises de la region, las medidas adoptadas por el gobierno a efectos de mitigar
los efectos de la pandemia (aislamiento social obligatorio, suspension total de actividades no
esenciales) profundizaron el deterioro de la economia con un fuerte impacto sobre la actividad,
el empleo y la cadena de pagos.

En este escenario, Comafi, como la mayoria de las entidades del sistema, se focalizé en
mejorar los niveles de productividad comercial y de eficiencia operativa, con énfasis en el
control de gastos, e incrementar las inversiones en sistemas para alcanzar competitividad en
banca digital.

Desde el punto de vista de la eficiencia comercial, priorizé las lineas de negocio en las que
posee liderazgo, como PyMEs y empresas medianas. También inici6 en 2020 una plataforma
para leasing. En banca de individuos, redujo su exposicidn en los segmentos de renta bajay se
focaliz6 en captar cuentas sueldo y clientes de renta media y alta. Por otra parte, continué
desarrollando los negocios de custodia, local e internacional, en los cuales posee vasto
expertise. En definitiva, comenzd a consolidar una posicién de liderazgo como banco de
servicios globales. Para ello continué renovando y profesionalizando su management, tanto a
través de la reasignacion de recursos internos como de la incorporacion de funcionarios
provenientes del mercado.

Con respecto a la estrategia de mejorar su eficiencia operativa, trabajé sobre dos pilares: la
racionalizacién de las unidades de negocios y el desarrollo de la banca digital que le permita
aumentar de manera significativa su volumen de negocios con la misma red de distribucion. En
este aspecto, se plante6 como objetivo el de incrementar la digitalizacién en los servicios que
ofrece. En un escenario de contraccion de la demanda de crédito y reducciéon de spreads, el
banco se orient6 a las mejoras de procesos y la digitalizacion para lograr una estructura mas
eficiente.

Para el presente ejercicio, Comafi proyecta profundizar la estrategia planteada en 2020, con
foco en el desarrollo de la banca digital, orientado tanto a mejorar el grado de satisfaccion del
cliente como a favorecer la productividad y el nivel de eficiencia del banco. Entre los primeros
se podria mencionar el desarrollo de un nuevo home banking para empresas y otro para
individuos, que se estan llevando a cabo. Entre los segundos, el desarrollo de un onboarding
digital que le permitira contar con legajo digital asi como optimizar sus procesos. Asi, para la
gestion integral del gasto, se generan flujos de aprobacion de los mismos a través de la app.

A fin de mejorar la eficiencia operativa, en un escenario de contraccién de spreads impuesta
por las regulaciones (tasas maximas para créditos, minimas para depoésitos, restricciones al
cobro o ajuste de comisiones) Comafi proyecta adecuar su red de distribucion, ya sea
fusionando sucursales cercanas o instalando otras con mayor componente tecnologico en
ciudades con mayor demanda de este tipo de sucursal.

Se espera que la participacién del banco continGie incrementandose en los préximos meses,
una vez superados los efectos de la pandemia, en virtud de la capacidad de la gerencia para
desarrollar nuevos negocios y adaptarse a los cambios en las condiciones del mercado.

Desemperio
Entorno Operativo

En septiembre 2019 FIX (afiliada de Fitch) reviso a Negativa la Perspectiva de las entidades de
la industria financiera (incluidas entidades bancarias, compafiias financieras no bancarias, de
seguros y sociedades de garantia reciproca - SGR) ante el persistente deterioro del entorno
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operativo y la elevada volatilidad de las variables macroeconoémicas y financieras producto de la
alta incertidumbre de los agentes econdmicos, factores que afectan la perspectiva del sector en
diferentes aspectos.

Hasta febrero 2020, el sostenido proceso recesivo por el que atravesaba la economia local y la
incertidumbre sobre el esquema de politica econémica del gobierno y la reestructuracion de la
deuda externa derivaron en una mayor volatilidad sobre el mercado de cambios, aceleracién de
la inflacién y deterioro del ingreso real y el empleo, que en los bancos se tradujo en una fuerte
contraccion del crédito, caida de depdsitos en moneda extranjera, altas posiciones de liquidez
en los balances (con el Banco Central de la Republica Argentina (BCRA) como principal
contraparte), deterioro de su cartera de inversiones por sus tenencias de bonos soberanos que
registraron una fuerte pérdida en sus valuaciones de mercado, restricciones cambiarias y el
sostenido aumento de la morosidad.

A partir de marzo, en el marco de la emergencia sanitaria generada por la llegada del COVID-
19 a los paises de la region, se produjo una situacién sin precedentes en la cual las medidas
adoptadas por el gobierno a efectos de mitigar los efectos de la pandemia (aislamiento social
obligatorio, suspension total de actividades no esenciales) profundizaron el deterioro de la
economia con un fuerte impacto sobre la actividad, el empleo y la cadena de pagos.

El BCRA, asi como otros entes de contralor en la mayoria de los paises, cre6 un marco
regulatorio tendiente a que el sistema financiero apoye tanto a empresas como a individuos
para atenuar el impacto de la crisis que gener6 el COVID-19 en el sector productivo local y en
la cadena de pagos en el corto plazo. Si bien estas medidas aliviaron la situacion de muchas
unidades econdmicas, no han sido eficaces para mitigar el fuerte efecto negativo sobre la
economia local.

La magnitud de la crisis, asi como la velocidad de salida de la misma, dependera del plan
econdmico post-pandemia que disefie el gobierno, cuya capacidad de soporte se encuentra
limitada dado el déficit fiscal primario acumulado con un acceso restringido al mercado de
capitales.

A este escenario se suma la fuerte erosion de las reservas internacionales, que obligé al BCRA
a adoptar una serie de medidas tendientes a limitar las operaciones en el mercado de cambios,
tanto para individuos como para personas juridicas. En este marco, entre otras medidas,
restringid el acceso al Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC) para la cancelacion de
deuda en moneda extranjera cuyo vencimiento operase entre el 15.10.2020 y el 31.03.2021,
poniendo en riesgo la capacidad de pago de algunos corporativos y entidades financieras. Esta
medida se extendié posteriormente a los vencimientos de capital programados entre el
01.04.2021y el 31.12.2021.

En este marco las entidades, en general, estan asignando sus recursos de manera prioritaria al
desarrollo de la banca digital: uso de medios electronicos y avances tecnoldgicos, que les
permitan otorgar a sus clientes una buena calidad de servicios frente a las restricciones
impuestas a la atencion presencial como consecuencia de la pandemia, asi como ganar
eficiencia operativa en un contexto de estancamiento de la actividad, contraccion de los
margenes y bajas tasas de mercado

Con relacion al otorgamiento de créditos, se han focalizado en resguardar la calidad de su
cartera reduciendo su madurez al muy corto plazo. Asimismo, muchas instituciones han
realizado emisiones a menos de un afio, dada la elevada liquidez del mercado, principalmente
con el fin de cancelar pasivos mas costosos 0 preparase para otras aplicaciones futuras,
aprovechando el contexto de bajas tasas.

Si bien los bancos reportan actualmente una buena posicion de capital y liquidez, cabe sefialar
que los datos no exhiben la morosidad real de las carteras en virtud de la flexibilizacion

Banco Comafi S.A.
28 de julio de 2021



3
S FixScr
«.FitchRatings

J

otorgada por el BCRA para la clasificacion de deudores. A partir de junio rige la normativa pre-
pandemia en esta materia, por lo cual FIX estima que recién hacia el segundo semestre de
2021 se reflejara la verdadera morosidad del sistema financiero. En este sentido, en general
han efectuado previsiones en exceso respecto de la mora registrada, que atenuarian el impacto.

FIX considera que en un contexto de menor flexibilidad de ajuste de tasas, una caida de las
comisiones cobradas, una reduccion de su volumen de negocios que afectan su flujo de
ingresos, mayores niveles de mora, sumados a la fuerte presion sobre los resultados de la
posicion monetaria neta en un escenario de alta inflacion, podrian afectar de manera
significativa los niveles de rentabilidad de las entidades y, consecuentemente, la generacion
interna de capital.

Desempefio de la Entidad

Buen desempefio sostenido

(%) Mar’21 Dic’20 Mar’20 Dic’19
Ingresos Netos por Intereses/ Activos 6,90 14,53 19,45 18,08
Rentables Promedio

Gastos de Administracion / Total de Ingresos 74,12 68,67 67,14 59,93
Cargos por Incobrabilidad / Resultado 9,28 25,43 26,27 58,62
Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad

Resultado Operativo / Activos Promedio 3,33 4,27 5,00 3,89
Ingresos Netos por Intereses — Cargos por 6,48 12,59 16,84 10,18

Incobrabilidad / Activos Promedio

Resultado Neto / Patrimonio Neto Promedio 7,09 19,91 25,74 8,73

Estados financieros en moneda homogénea de mar’21

Fuente: Banco Comafi S.A.

Comafi exhibe un buen desempefio histérico, sustentado en la adecuada diversificacion de sus
fuentes de ingresos y en el control de los costos de estructura. A mar'21 los intereses pagados
registran un incremento interanual del 79,8% en moneda homogénea, lo cual obedece
basicamente al fuerte aumento de los depésitos (61,8% interanual en valores homogéneos)
pero también a la mayor tasa definida regulatoriamente como piso para las captaciones a plazo
y al aumento de la tasa para los depdsitos remunerados.

Los ingresos brutos por intereses, en tanto, registran un incremento interanual del 15,0% en
moneda homogénea, en virtud del fuerte aumento de los intereses por operaciones de pase, ya
que los intereses por titulos publicos reportaron una contraccién interanual del 49,1% vy los
derivados de préstamos se redujeron un 18,8%, tanto por efecto de las tasas de interés de los
créditos para inversion productiva y el tope de tasas para las tarjetas de crédito como por la
contraccion del crédito.

A mar'21 los intereses por operaciones de pase son el principal componente de los ingresos por
intereses (46,9%, vs 8,5% a mar'20), en tanto que los derivados de préstamos alcanzan el
33,4% (vs 47,4% a mar'20) y los obtenidos por titulos publicos el 19,5% (vs 44,1%). Como
resultado, los ingresos netos por intereses reportaron una contraccion interanual del 40,0% en
moneda homogénea. Sin embargo, se sefiala que una porcién del fondeo se alocé en leligs y
titulos soberanos y la ganancia obtenida de dicha operatoria se ve reflejada en el resultado neto
por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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Los ingresos netos por servicios, por su parte, registraron una caida interanual del 6,1% en
moneda homogénea, tanto como consecuencia de las menores comisiones vinculadas con
créditos, obligaciones y tarjetas de crédito derivadas de la regulacion, como de mayores
comisiones pagadas por retribucién de servicios. El resultado neto por mediciéon de instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, en tanto, alcanz6 un nivel equivalente
a 5,8 veces el reportado a mar'20, el resultado por diferencias de cotizacion se mantuvo
practicamente en el mismo nivel (0,9% de incremento interanual) y los otros ingresos operativos
registraron un incremento interanual del 46,4% debido a la desafectacion de previsiones.

A mar2l el 42,4% de los ingresos operativos netos proviene de los ingresos netos por
intereses (vs 65,9% a mar20), en tanto que el 21,3% corresponde a resultado neto por
medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados (vs 3,4%),
17,2% a otros ingresos operativos (vs 10,9%), 16,6% a comisiones (vs 17,4% a mar'20) y 2,6%
a diferencias de cotizacion (vs 2,4%).

Se estima que Comafi enfrenta el desafio de consolidar este nivel de ingresos netos en un
escenario de caida de la actividad econémica y el empleo, asi como crecientes restricciones
regulatorias.

A  mar2l la Grafico #1: Desagregacion de Ingresos §1RIT5008 por Stumis
principal  fuente (Mar'21 vs Mar'20) u Interosas por documentos
de ingresos del 3.7% Mar'21
banco estuvo i
constituida  por
los intereses por
operaciones de
pase, que
explican el 33,9%
del total de
ingresos
operativos (vs
6,7% a mar'20).
En segundo lugar,
los intereses por
titulos  puablicos
representan el 14,1% de los ingresos operativos (vs 34,6% a mar'20), seguidos por el resultado
neto por medicion de instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
que alcanzan el 10,2% de los ingresos operativos (vs 2,2% a mar'20), los intereses por otros
préstamos, que alcanzan el 9,0%, (vs 10,6% a mar'20) y se componen basicamente de
financiaciones a empresas para capital de trabajo, otros préstamos a empresas de corto plazo,
sindicados y prefinanciacion de exportaciones, los otros ingresos operativos (8,3%, vs 7,0% a
mar’20), que incluyen principalmente previsiones desafectadas y resultado por otros créditos
por intermediacion financiera y los ingresos netos por servicios (8,0%, vs 11,2% a mar'20).

8 Interasas por préstamos de
tafetas de crédilo

u Inereses por préstamos
personales

u Interesas por titulos piblicos

® Interesas por oparacionas de pase

® Intereses por préstamos
hipotecanos
= Arrendamsentos financeros

» Otros Ingresos por Intereses

¥ Rdo nelo por med de instrum
fnanc

» Diferencia de cotizacion de oro y
moneda extranjera

» Ingresos por sevicios

Fuente: FIX en base Banco Comafi S.A Otros Ingresos Operativos

El resto de los ingresos operativos esta constituido por intereses por documentos (3,7% vs
4,8%), seguidos por arrendamientos financieros (3,7% vs 4,1%), intereses por préstamos de
tarjetas de crédito, que alcanzan al 3,2% (vs 7,1% a mar20), intereses por préstamos
personales, que representan el 2,5% de los ingresos operativos (vs 7,9% a mar’20), diferencias
de cambio (1,2%, vs 1,5% a mar’20) e intereses por adelantos en cuenta corriente (1,1% vs
0,3% a mar’20).

Asimismo, sumando todos los conceptos de préstamos, se observa que el 24,3% de los
ingresos operativos proviene de dicha fuente (vs 37,0% a mar’20). Se considera que Comafi
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tiene una base estable y bien diversificada de ingresos genuinos, sustentada en la capacidad
del management para generar variadas fuentes de ingresos en base a su estrategia de
negocios.

Se estima que la estructura de ingresos del banco seguira exhibiendo una buena diversificacion,
con una mayor contribucién de los ingresos netos por servicios e intereses, en linea con la
estrategia del banco de explotar nichos de negocios mas sofisticados en los que presenta
ventajas competitivas. Se sefiala ademas que Comafi ha sido muy activo en el otorgamiento de
financiacion a Pymes con tasa regulada al 24%, con especial foco en la gestion del riesgo.

A mar2l los gastos en personal registraron un incremento interanual del 2,0% en moneda
homogénea, basicamente en virtud del aumento de personal derivado de la incorporacion al
banco de algunas sucursales de Provincred, en tanto que los otros gastos operativos reportaron
un crecimiento interanual del 43,8%, que obedece exclusivamente al mayor impacto del
impuesto sobre los ingresos brutos (73,1% interanual). Excluyendo dicho concepto, los otros
gastos de administracion exhibieron una contraccion interanual del 11,4% en tanto que los
gastos administrativos totales tuvieron una reduccion del 5,1% en moneda homogénea.

La entidad se ha focalizado en mejorar el ratio de eficiencia operativa focalizandose en el
control del gasto. En términos de stock, a mar'21 los gastos administrativos totales alcanzan el
9,8% del activo promedio, vs 13,5% a mar'20. Sin embargo, en términos de flujo los indicadores
de eficiencia reportaron un deterioro, en virtud de la contraccién de los ingresos operativos en
moneda homogénea y el aumento de los otros gastos operativos como consecuencia del mayor
impacto del impuesto sobre los ingresos brutos. A esa fecha, la relacion Gastos de
Administracion/Ingresos es del 74,1% (vs 67,1% a mar'20). FIX estima que los indicadores de
eficiencia de Comafi tenderan a mejorar en los proximos periodos, con el soporte de la banca
digital.

A mar'2l los cargos por incobrabilidad registraron una contraccion interanual del 72,7%, en
moneda homogénea producto de la significativa desafectacion de previsiones producida
durante el trimestre. Asi, el ratio Cargos por Incobrabilidad/total sobre financiaciones alcanzé a
mar'21 a 1,5% desde 4,1% a mar'20. FIX estima que los cargos por incobrabilidad podrian
exhibir una tendencia creciente en los préximos periodos, debido a la mayor morosidad
esperada en el sistema.

Riesgos
Administracién de Riesgos

Por el tipo de negocio que desarrolla, el principal riesgo de Comafi es el de crédito. En este
sentido, la entidad ha definido un sistema de gestion integral de riesgos basado en cinco
pilares:

- Estrategias y Politicas aprobadas por el Directorio, que marcan el rumbo y los lineamientos
generales que se consideran apropiados para la gestion de cada riesgo.

- Estructura Organizacional que permita implementar efectivamente la estrategia y politicas
aprobadas y que comprende ademas del Comité de Gestion de Riesgos, unidades especificas
de control de cada riesgo en particular y unidades de control y soporte de las anteriores.

- Marco Metodoldgico que comprende las herramientas de medicion y monitoreo y los procesos
de control aplicados a la gestion integral y a la de cada uno de los riesgos en particular.

- Gestién y toma de decisiones que incluye los procesos de evaluacién y seguimiento, la
gestion preventiva y la aplicacion de alertas y mitigadores de riesgo aprobados e
implementados en cada caso asi como los aspectos relacionados con la puesta en marcha de
los respectivos planes de contingencia aprobados.

Banco Comafi S.A.
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- Transparencia en la informacion al publico mediante la publicacion de informacion relevante
gue permita a los usuarios evaluar la solidez del marco de gestién de riesgos implementado y la
manera en que se administra cada riesgo.

A fin de reducir el riesgo crediticio, la entidad ha definido una politica que incluye un selectivo
mercado objetivo, adecuadas politicas de diversificacién en cantidad de clientes y sectores de
la economia, una adecuada relacion de incobrabilidad probable respecto de los ingresos
esperados Yy establecido distintos segmentos de clientes, con diferentes tratamientos en materia
de otorgamiento, seguimiento y recupero.

Asimismo, el banco conserva en funciones dentro de su estructura una Gerencia de Area a
cargo del control y la administracion de los riesgos crediticios, la cual mantiene independencia
de las areas comerciales con el fin de asegurar un adecuado balance en los procesos de
evaluacién y aprobacion de créditos, asi como el monitoreo de los riesgos de crédito.

Riesgo crediticio

Adecuada Calidad de Activos

(%) Mar’21 Dic’20  Mar’20 Dic’19
Crecimiento de Préstamos Brutos (Ytd*) (13,58) (19,55) (0,90) (32,19)
Préstamos Irregulares / Préstamos Brutos 3,27 4,98 7,06 8,51
Previsiones / Total de Financiaciones 5,58 6,74 7,68 7,95
Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / (4,92) (4,18) (2,15) 2,14
Patimonio Neto

Cargos por Incob. / Total de Financiaciones 1,49 4,25 4,11 10,91
Prom.

*Ytd: Year-to-date / Estados financieros en moneda homogénea de mar’21

Fuente: Banco Comafi S.A.

Durante el trimestre finalizado a mar'21 los préstamos brutos al sector privado reportaron una
disminucion del 13,6%, frente al crecimiento registrado en el promedio del sistema (5,7%). La
mayor contraccion se registré en los préstamos personales, en linea con su estrategia de
reducir su exposicién en consumo, asi como en descuento de documentos y otros préstamos.
Con relacién a mar’20 el total de préstamos brutos se redujo un 29,9%, siendo los mismos tipos
de créditos los que presentaron mayor contraccion.

A mar2l la cartera de consumo redujo su participacion relativa al 32,6% del total de
financiaciones desde el 33,7% a mar’20, en tanto que la comercial se incrementd al 67,4%,
desde el 66,3%, en linea con su estrategia de apoyar al segmento de pymes, con foco en la
gestion de riesgos. En el segmento de consumo, el banco ha focalizado el crecimiento de su
cartera de préstamos en individuos de renta media y alta, en tanto que en el comercial asiste
tanto a pymes como a medianas y grandes empresas. La concentracién por deudor de su
cartera de créditos continta exhibiendo una adecuada y estable granularidad. A mar'21 los
primeros 10 deudores representan el 16% del total de financiaciones.
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A mar20 el 36,7% de la cartera de Grificon2: Desagregacion de la Cartera de Préstamos -
préstamos esta constituido por Otros Mar'21

Préstamos (vs 43,5% a mar'20), en
tanto que el 20,3% corresponde a
financiaciones a través de tarjetas de
crédito (vs 18,3% a mar'20), el 17,2% a
créditos por arrendamientos financieros
(vs 13,8%), el 9,0% a adelantos en
cuenta corriente (vs 6.7%), el 7,0% a
financiaciones al sector financiero (vs
1,3%), el 6,5% esta compuesto por
préstamos personales (vs 12,2% a
mar'20) y el 3,3% a descuento de Fuente: Banco Comafi S.A,
documentos (vs 4,2%).

® Tarjetas de aédito
® Personales

® Adelantos

B Documentos

» Arrendamientos

Financieros
® Sector Financlero

= Otros Préstamos

La calidad de activos de Comafi es adecuada. A mar'21 el ratio cartera irregular/ cartera total
asciende al 3,3%, superior al de la media de bancos privados nacionales (2,4%), pero inferior al
reportado por Comafi a mar20 (7,1%), a pesar de la contraccion del crédito (a mar2l los
préstamos al sector privado disminuyeron un 13,6% respecto de dic’20 en valores
homogéneos). Las previsiones cubren el 170,5% de la cartera irregular y el 5,6% del total de
financiaciones, lo cual se estima adecuado. Ademas, el 65,8% de la cartera irregular se
encuentra cubierta con garantias preferidas.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es monitoreado a través de politicas definidas y controladas por el Comité
de Administracién de Activos y Pasivos en relacion a tasas, coberturas y mercados. La
Gerencia Financiera realiza ademas un monitoreo constante de la cartera involucrada en estas
operaciones para evitar que se generen riesgos adicionales en este tipo de operaciones.

A mar'21 Comafi presenta una exposicion al sector publico, basicamente en titulos, de
$ 82.201,2 millones, equivalente al 56,4% del activo y 5,0 veces el PN. Sin embargo, el 87,5%
corresponde a letras de liquidez del Banco Central. Excluyendo las mismas, la exposicién seria
del 7,0% del activo y 62,1% del patrimonio neto.

Riesgo de Liquidez

A fin de acotar el riesgo Grafico #3. Descalce de Plazos - Mar'21
de liquidez el banco wPmNos @ Adii

promueve activamente la
diversificacion de sus

mas de 24 meses @

pasivos por contraparte 24 meSes -

individual, tipo de 12 mises

depositante, instrumento, emeses by

plazo y mercado. Las tmeses [J

iniciativas comerciales se L — e et

han Orientado a ' N(KISUIX) 4000000 G000 BIC00O0ND 100000 (X0 120000 000

incrementar y atomizar su

base de fondos, particularmente los minoristas y una mayor transaccionalidad de los mismos.
La Gerencia Financiera del banco controla este riesgo mediante la determinacion de la Reserva
Voluntaria de Liquidez (en exceso de la exigencia minima), el monitoreo de la Curva de Tasas
de Interés Pasiva sobre la base de las tasas de referencia en el mercado, y el monitoreo
permanente de descalce de plazos.
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FIX considera que el descalce de plazos del banco es acotado dada la adecuada posicion en
activos liquidos del balance y la corta duracion promedio de su cartera de financiaciones (a
mar'21l el 31,9% de la cartera vence dentro de los 30 dias y el 49,8% dentro de los 90 dias) lo
que le provee un apropiado calce de plazo con sus pasivos. Por otra parte, a mar'21 el 65,9%
de los depoésitos del sector privado son transaccionales, los cuales se consideran mas estables.

Dexcalce de plazos . Banco Comati S.A.

mar-21 2 )0 diss 8 %0 dias 2 180 dias o 365 cias a2afos  amasde 2 anos
Activos
Aamglm-ops (disp. « lesgs) 31.216 868
Oparaciones d¢ Case 7871340
Financacianes al Secior Finaaciers 1.154 508 441088 - 143292 626 244 -
Financiacienes ai Secior pitsice. 0 - - S - -
Financacones al SPNF y maidertes o ol uxtenor 10,015 324 £Ba7 a4 3811359 4. 358 850 4631 419 2 888281
100.248. 178 6, 288.602 3.814.269 5.000.142 5457654 2.668.281
[!stm:n de vencimiancs def Actno 01 5 ™ 211N 4 0% 4 2.2%
Pasvos
2 30 dias a % dias a 180 dias a 365 dias a2anos amasde2anos
Depduilos da Sector Piblco no Financen 1621.203 T e - . 275
Oepdaitos del Secter Financero €428 — - - - =
8 del Secter Frade no Financiers 104.087 401 13:083835 TI234E 1218481 883 -
Financaciknes del BCAA y ofrss £ niidadesF imancie B1 263 124 859 165 075 458 051 397364 401.538
imstrumentos Derivados 64885 - - - - -
Otros Pasivos Finaaciens 3.852 188 6542 12430 13583 23224 13.059
$09.713. 454 13.232.822 £90.855 1.688.105 421,431 414557
[Estructiv de vevcimentos dei Passo [ 10.8% 0. 1.3% 0% 0.2%
& 30 dias a 90 dias a 180 dias a )65 dias a2afos  amasde 2 ailos
!ﬂﬁ'M o . m. ) 457 .
A% s 196,2% 1194.9% na.

Fusale Eaoos Comali 54

Riesgo de tasa de interés

El management controla adecuadamente este riesgo a través de un profundo seguimiento de
los reportes de la Gerencia Financiera sobre la evolucion diaria de préstamos y depdsitos.
Asimismo, esta gerencia establece las tasas de interés que se deben aplicar a nivel de activos y
pasivos. Adicionalmente, se realizan controles por capitales minimos por riesgo de tasa que
contemplan principalmente el descalce temporal.

Fondeo y Liquidez

Buena diversificacion de fondeo

(%) Mar’21 Dic’20 Mar’20 Dic’19
Préstamos / Depositos de Clientes 25,61 32,25 59,09 66,67
Préstamos Interbancarios / Pasivos 175,01 178,43 20,50 63,74

Interbancarios

Depositos de clientes / Fondeo Total 93,98 93,14 84,22 83,12
excluyendo Derivados

Estados financieros en moneda homogénea de mar’21

Fuente: Banco Comafi S.A.

La principal fuente de fondos del banco la constituyen los depdsitos, que representan el 95,6%
de los pasivos financieros a mar'21l. Los mismos exhiben una razonable granularidad: los 10
primeros depositantes representan el 42% del total (vs 37% a dic’20).
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A mar'21 la principal fuente de fondeo Grifico #4: Estructura de Fondeo-Mar'21
la constituyen los depdsitos en cuenta
corriente, que representan el 47,9%
del fondeo total (vs 37,3% a mar'20) y W DeposItos on Cuenta
se componen basicamente de cuentas s

remuneradas. La segunda mayor

W DepOositos en PRzon Fijos

B Otros Depduton

fuente de fondeo esta conformada por e o aph.

los depésitos a plazo, que alcanzan al m Depoaitos en Cajas de

27,9% del fondeo total (vs 24,4% a Aherra

mar'20) e incluyen las cuentas de R
inversiones, seguida por el capital W HCRA ¥ otras

atituoones fnancieras

propio, que conforma el 11,7% del
fondeo (vs 13,2% a mar20), las
captaciones en cajas de ahorro, que
explican el 6,5% (vs 11,4% a mar’'20).
Por lo tanto, a mar2l el 54,4% del
fondeo proviene de cuentas a la vista
(vs 48,7% a mar'20). Si bien una proporcion significativa de las colocaciones en cuenta
corriente corresponde a cuentas remuneradas, las cuales son institucionales y se consideran en
general mas volatiles, el banco aplica los fondos derivados de estas transacciones a la compra
de letras de liquidez del Banco Central de muy corto plazo. Por otra parte, el hecho de que el
banco sea a su vez agente de custodia de los fondos de muchos de esos inversores, mitiga el
riesgo de volatilidad.

W Patnmonio Neto

Cros Pasvos Fanancieros

Foente: lanco Comall 5 A

El 2,8% del fondeo deriva de otros pasivos financieros (vs 5,1% a mar’20), entre los que se
incluyen instrumentos derivados, obligaciones por financiacion de compras, retenciones y
percepciones, en tanto que el 1,2% deriva de financiaciones de entidades financieras locales,
asi como de bancos y organismos internacionales (vs 0,8%), el 1,1% de depdsitos del sector
publico no financiero (vs 2,3%) y el 0,6% proviene de otros depdsitos (vs 2,5% a mar’20). A
mar'21 se observa una mayor participacion de los depdsitos en el fondeo, especialmente de las
captaciones a la vista.

A fin de diversificar sus fuentes de fondeo y mejorar el perfil de vencimiento de sus pasivos el
banco conserva una activa participacion en el mercado de capitales. Actualmente, Comafi
mantiene vigente un Programa Global de emisién de obligaciones negociables por un monto
méaximo de USD 200 millones o su equivalente en otras monedas, bajo el cual ha emitido a la
fecha 21 clases las cuales se encuentran canceladas.

La entidad también tiene una buena presencia en el mercado de fideicomisos financieros, en el
cual posee amplia experiencia, habiendo sido pionero en la emisidon y colocacién de dichos
instrumentos de deuda.

El banco opera con holgados niveles de liquidez. A mar21 la liquidez inmediata
((Disponibilidades + Leligs + op de pase + call a 30 dias) / (Depésitos + Pasivos financieros de
hasta un afio) es del 71,9%, en tanto que los activos liquidos mas las financiaciones a 90 dias
cubren el 86,7% de los pasivos financieros a dicho plazo, lo cual se considera muy bueno en
virtud del corto plazo de sus activos, la diversificacion de sus fuentes de fondeo, la razonable
granularidad de los depésitos y la significativa participacion de las captaciones a la vista en el
total (65,9% de los depdsitos del sector privado no financiero a mar'21).

Banco Comafi S.A.
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Capital

Adecuada Capitalizacion

(%) Mar’21 Dic’20 Mar’20 Dic’19
Capital Ajustado / Activos Ponderados por 26,77 25,80 20,92 19,17
Riesgo

Capital Tangible / Activos Tangibles 10,95 11,51 12,21 12,39
Ratio de Capital Regulatorio de Nivel 1 27,56 28,21 26,70 16,22
Patrimonio Neto / Activos 11,32 11,89 12,66 12,93
Resultado Neto - Dividendos pagados / Total 7,04 17,02 24,98 8,53

del Patrimonio Neto

Estados financieros en moneda homogénea de mar’21

Fuente: Banco Comafi S.A.

El nivel de capitalizacion de Comafi es adecuado. A mar'21 el patrimonio representa el 11,3%
del total de activos, levemente inferior al reportado a mar20 (12,2%), lo cual obedece al
crecimiento interanual en términos reales del activo, en tanto que el de capital ajustado/ activos
ponderados por riesgo es 26,8%, vs 20,9% a mar'20. El incremento se explica por la alta
proporciéon de activos liquidos, en especial letras de liquidez del BCRA. Ademas, a mar21
mantiene a nivel individual un exceso de capital regulatorio del 71,1% sobre la exigencia
normativa, lo cual se evalla positivamente en el actual escenario macroeconémico.

La calificadora estima que la capitalizacién del banco podria deteriorarse en los préximos
periodos en un escenario de caida de la actividad y aumento de la mora. Sin embargo, se
espera que el banco continle operando con adecuados niveles de capitalizaciéon, aunque
inferiores a la media del sistema dada su politica de optimizacion del capital.
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Banco Comafi S.A.

Estado de Resultados
Normas Contables

Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Moneda Homogénea Valores Histdricos

1. Intereses por Financiaciones 23041 2,58 10.414,2 18,99 2.839,0 515 16.608,5 5391 6.753,4 37,36
2. Otros Intereses Cobrados 45854 514 15.466,3 2821 31533 572 17.303,9 56,16 168,3 0,93
3. Ingresos por Dividendos na. - na. - na. - na. - na. -
5. Intereses por depositos 48196 541 12.478,9 22,76 26157 474 18.742,5 60,83 34313 18,98
6. Otros Intereses Pagados 126,2 0,14 567,1 1,03 135,8 0,25 1.870,8 6,07 1.377,6 7,62
9. Resultado Neto por operaciones de Intermediacion y Derivados na. - na. - na. - na. - na.
10. Resultado Neto por Titulos Valores na. - na. - na. - na. - na. -
11. Resultado Neto por Activos valuados a FV a través del estado de resultados 975,1 1,09 17151 313 167,1 0,30 2.460,1 7,98 1.343,0 743
12. Resultado Neto por Seguros na. - na. - na. - na. - na. -
13. Ingresos Netos por Servicios 760,2 0,85 32776 5,98 8559 1,55 3.541,6 11,50 14225 787
14. Otros Ingresos Operacionales 906,2 1,02 28713 524 655,8 119 4.602,0 14,94 15218 842
16. Gastos de Personal 14273 1,60 6.126,9 11,17 1.399,6 2,54 5.764,5 18,71 1.937,7 10,72
17. Otros Gastos Administrativos 19714 221 8.086,4 14,75 1.9035 345 8.560,5 21,79 2.620,8 14,50
19. Resultado por participaciones - Operativos 91,3 0,10 2371 0,43 38,5 0,07 336,3 1,09 2659 147
21. Cargos por Incobrabilidad 118,6 0,13 1.709,8 312 4347 0,79 58115 18,86 1.416,6 7,84
22. Cargos por Otras Previsiones na. - na. - na. - na - na. -
24, Resultado por participaciones - No Operativos na. - na. - na. - na. - na.
25. Ingresos No Recurrentes na. - na. - na. - na. - na.
26. Egresos No Recurrentes na. - na. - na. - na. - na.
27. Cambios en el valor de mercado de deuda propia na. - na. - na. - na. - na.
28. Otro Resultado No Recurrente Neto -896,7 -1,01 -1.800,7 -3,28 -281,0 -0,52 -2.168,1 1,04 na. -
30. Impuesto a las Ganancias 238 0,03 4476 0,82 130,2 0,24 887,6 2,88 65,8 0,36
31. Ganancia/Pérdida de Operaciones discontinuadas na. - na. - na. - na. - na. -
33. Resultado por diferencias de Valuacion de inversiones disponibles para a venta na. - na. - na. - na. - na. -
34, Revaluacion del Activo Fijo na. - 1.336,6 2,44 na. - 680,4 221 5933 328
35, Resultados por Diferencias de Cotizacion na. - na. - na. - na. - na.
36. Otros Ajustes de Resultados na. - na. - na. - na. - na. -
38. Memo: Resultado Neto Atribuible a Intereses Minoritarios na. - na. - na. - na. - na. -
39. Memo: Resultado Neto Después de Asignacion Atribuible a Intereses Minoritarios 286,3 0,32 2.764,1 5,04 803,1 1,46 1.046,8 3,40 6251 3,46
40. Memo: Dividendos relacionados al periodo na - na - na - na - na
41. Memo: Dividendos de Acciones Preferidas del Periodo na - na - na - na - na
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Banco Comafi S.A.

Estado de Situacion Patrimonial

Normas Contables

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Moneda Homogénea

Valores Histéricos

31 mar 2021 31 dic 2020 31 mar 2020 31 dic 2019 31 dic 2018
3 meses Como Anual Como 3 meses Como Anual Como Anual Como
ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de ARS mill % de
Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos Original Activos
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios 66,2 0,05 71,5 0,05 103,2 0,10 103,8 0,11 49,6 0,10
2. Otros Préstamos Hipotecarios na. - na. - n.a. - na. - na. -
3. Préstamos de Consumo 8.463,4 5,81 9.730,5 7,13 13.146,3 12,76 15.091,5 15,91 10.080,4 20,65
4. Préstamos Comerciales 8.992,5 6,17 9.370,9 6,86 10.048,1 9,76 11.227,1 11,83 7.037,3 14,41
5. Otros Préstamos 12.398,0 8,51 15.450,5 11,31 19.355,4 18,79 16.616,8 17,52 10.669,9 21,85
6. Previsiones por riesgo de incobrabilidad 1.965,2 1,35 2.602,6 1,91 3.484,5 3,38 3.704,5 3,90 1.004,6 2,06
7. Préstamos Netos de Previsiones 27.954,9 19,18 32.020,8 23,45 39.168,5 38,03 39.334,7 41,46 26.832,6 54,96
8. Préstamos Brutos 29.920,1 20,53 34.623,4 25,35 42.653,1 41,41 43.039,2 45,37 27.837,2 57,02
9. Memo: Financiaciones en Situacion Irregular 1.153,0 0,79 1.923,3 1,41 3.203,9 3,11 3.967,0 4,18 1.329,4 2,72
10. Memo: Préstamos a Valor Razonable n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
B. Otros Activos Rentables
1. Depésitos en Bancos 2.091,5 1,44 1.089,6 0,80 528,1 0,51 1.155,4 1,22 65,3 0,13
2. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo 60.657,2 41,62 48.839,2 35,77 3.041,2 2,95 8.738,4 9,21 1.616,3 3,31
3. Titulos Valores para Compraventa o Intermediacion 9.681,6 6,64 4.768,1 3,49 494,6 0,48 1.474,2 1,55 6.299,2 12,90
4. Derivados 91,9 0,06 90,0 0,07 58 0,01 17,2 0,02 21,6 0,04
4. Titulos Valores disponibles para la venta na. - na. - n.a. - na. - na. -
5. Titulos registrados a costo mas rendimiento 15.498,0 10,63 19.338,4 14,16 28.004,4 27,19 8.303,5 8,75 0,1 0,00
6. Inversiones en Sociedades 2.576,0 1,77 2.746,1 2,01 1.437,9 1,40 1.549,8 1,63 154,8 0,32
7. Otras inversiones 331,8 0,23 775,7 0,57 870,8 0,85 1.046,0 1,10 1.162,3 2,38
8. Total de Titulos Valores 88.836,5 60,96 76.557,4 56,06 33.854,7 32,87 21.129,0 22,27 9.254,4 18,96
9. Memo: Titulos Pablicos incluidos anteriormente na. - na. - na. - na. - na. -
10. Memo: Total de Titulos Comprometidos n.a. - n.a. - na. - n.a. - n.a. -
11. Inversiones en inmuebles na. - na. - na. - na. - na. -
12. Activos en Compaiiias de Seguros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Otros Activos por Intermediacion Financiera n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
13. Activos Rentables Totales 118.882,8 81,58 109.667,8 80,31 73.551,4 71,41 61.619,0 64,95 36.152,2 74,05
C. Activos No Rentables
1. Disponibilidades 16.291,9 11,18 16.164,7 11,84 20.633,5 20,03 24.314,7 25,63 9.641,4 19,75
2. Memo: Exigencia de efectivo minimo en item anterior na. - n.a. - n.a. - na. na. -
3. Bienes Diversos na. - n.a. - n.a. - n.a. na. -
4. Bienes de Uso 8.195,4 5,62 8.228,3 6,03 6.747,9 6,55 6.791,4 7,16 2.080,3 4,26
5. Llave de Negocio na. - n.a. - n.a. - n.a. - na. -
6. Otros Activos Intangibles 611,3 0,42 588,3 0,43 524,1 0,51 586,8 0,62 190,3 0,39
7. Créditos Impositivos Corrientes n.a. - n.a. - n.a. - n.a. na. -
8. Impuestos Diferidos na. - n.a. - n.a. - na. na. -
9. Operaciones Discontinuadas na. - n.a. - n.a. - na. - na. -
10. Otros Activos 1.7453 1,20 1.906,2 1,40 1.538,2 1,49 1.559,4 1,64 757,1 1,55
11. Total de Activos 145.726,8 100,00 136.555,3 100,00 102.995,1 100,00 94.871,3 100,00 48.821,5 100,00
Pasivos y Patrimonio Neto
D. Pasivos Onerosos
1. Cuenta Corriente 67.678,7 46,44 67.023,1 49,08 36.860,8 35,79 31.791,8 33,51 14.346,7 29,39
2. Caja de Ahorro 9.774,5 6,71 11.950,6 8,75 11.235,1 10,91 11.691,9 12,32 6.516,5 13,35
3. Plazo Fijo 39.380,0 27,02 28.374,6 20,78 24.090,4 23,39 21.067,8 22,21 12.849,9 26,32
4. Total de Depésitos de clientes 116.833,3 80,17 107.348,3 78,61 72.186,4 70,09 64.551,5 68,04 33.713,0 69,05
5. Préstamos de Entidades Financieras 1.195,0 0,82 610,7 0,45 2.576,3 2,50 1.812,5 1,91 2.170,8 4,45
6. Operaciones de Pase y Colaterales en Efectivo na. - na. - 808,4 0,78 na. - 43,1 0,09
7. Otros Depositos y Fondos de Corto Plazo 2.383,8 1,64 2.753,8 2,02 4.778,8 4,64 3.443,2 3,63 1.250,6 2,56
8. Total de Depésitos, Préstamos a Entidades Financieras y Fond: 120.412,1 82,63 110.712,8 81,08 80.349,9 78,01 69.807,2 73,58 37.177,5 76,15
9. Pasivos Financieros de Largo Plazo n.a. - n.a. - 460,5 0,45 1.330,5 1,40 2.014,2 4,13
10. Deuda Subordinanda na. - na. - na. - na. - na. -
11. Otras Fuentes de Fondeo na. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
12. Total de Fondos de Largo plazo n.a. - n.a. - 460,5 0,45 1.330,5 1,40 2.014,2 4,13
12. Derivados 64,9 0,04 53,1 0,04 101,1 0,10 119,7 0,13 12,2 0,02
14. Otros Pasivos por Intermediacion Financiera 3.910,5 2,68 4.536,5 3,32 4.900,9 4,76 6.519,5 6,87 2.687,5 5,50
15. Total de Pasivos Onerosos 124.387,4 85,36 115.302,4 84,44 85.812,3 83,32 77.777,0 81,98 41.891,4 85,81
E. Pasivos No Onerosos
1. Deuda valuada a Fair Value n.a. - n.a. - n.a. - 365,9 0,39 294,6 0,60
2. Previsiones por riesgo de incobrabilidad na. - na. - n.a. - na. - na -
3. Otras Previsiones 141,2 0,10 164,2 0,12 233,0 0,23 250,3 0,26 90,8 0,19
4. Pasivos Impositivos corrientes 300,5 0,21 286,4 0,21 501,1 0,49 2549 0,27 160,1 0,33
5. Impuestos Diferidos 1.543,4 1,06 1.686,2 1,23 11811 1,15 1.467,9 1,55 395,2 0,81
6. Otros Pasivos Diferidos na. - na. - na. - n.a. - na. -
7. Operaciones Discontinuadas na. - n.a. - n.a. - n.a. - na. -
8. Pasivos por Seguros n.a. - na. - na. - n.a. - n.a. -
9. Otros Pasivos no onerosos 2.854,7 1,96 2.877,2 2,11 2.231,2 2,17 2.486,7 2,62 1.129,0 2,31
10. Total de Pasivos 129.227,2 88,68 120.316,4 88,11 89.958,7 87,34 82.602,6 87,07 43.961,0 90,04
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como deuda na. - n.a. - n.a. - n.a. na. -
2. Acciones Preferidas y Capital Hibrido contabilizado como Patrimo n.a. - n.a. - n.a. - n.a. n.a. -
G. Patrimonio Neto
1. Patrimonio Neto 16.499,5 11,32 16.238,9 11,89 13.035,1 12,66 12.268,8 12,93 4.859,9 9,95
2. Participacion de Terceros n.a. - n.a. - 1,2 0,00 n.a. 0,5 0,00
3. Reservas por valuacion de Titulos Valores na. - n.a. - na. - na. - n.a. -
4. Reservas por correccion de tipo de cambio na. - n.a. - na. - na. - n.a. -
5. Diferencias de valuacion no realizada y Otros n.a. - n.a. - n.a. - n.a. - n.a. -
6. Total del Patrimonio Neto 16.499,5 11,32 16.238,9 11,89 13.036,4 12,66 12.268,8 12,93 4.860,4 9,96
7. Total de Pasivos y Patrimonio Neto 145.726,8 100,00 136.555,3 100,00 102.995,1 100,00 94.871,3 100,00 48.821,5 100,00
8. Memo: Capital Ajustado 15.888,2 10,90 15.650,5 11,46 12.512,3 12,15 11.681,9 12,31 4.670,1 9,57
9. Memo: Capital Elegible 15.888,2 10,90 15.650,5 11,46 12.512,3 12,15 11.681,9 12,31 4.670,1 9,57
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Banco Comafi S.A.

Ratios
Normas Contables Moneda H Moneda H Moneda H Moneda Homogénea  Valores Historicos
31 mar 2021 31 dic 2020 31 mar 2020 31 dic 2019 31 dic 2018
3 meses Anual 3 meses Anual Anual
A. Ratios de Rentabilidad - Intereses
1. Intereses por Financiaciones / Préstamos brutos (Promedio) 28,56 25,89 26,50 31,19 26,86
2. Intereses Pagados por Depositos/ Depositos (Promedio) 17,44 14,32 15,52 25,78 13,25
3. Ingresos por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 24,45 29,29 35,96 46,09 21,%
4. Intereses Pagados/ Pasivos Onerosos (Promedio) 16,74 13,20 13,64 23,31 13,88
5. Ingresos Netos Por Intereses/ Activos Rentables (Promedio) 6,90 14,53 19,45 18,08 6,70
6. Ingresos Netos por Intereses menos Cargos por Incobrabilidad / Activos Rentables (Promedio) 6,48 12,59 16,84 10,18 2,21
7. Ingresos netos por Intereses menos Dividendos de Acciones Preferidas / Activos Rentables (Promedio) 6,90 14,53 19,45 18,08 6,70
B. Otros Ratios de Rentabilidad Operativa
1. Ingresos no financieros / Total de Ingresos 57,61 37,99 34,12 44,36 66,99
2. Gastos de Administracion / Total de Ingresos 74,12 68,67 67,14 59,93 71,23
3. Gastos de Administracion / Activos (Promedio) 9,77 12,12 1354 13,60 11,31
4. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Patrimonio Neto (Promedio) 31,66 48,42 53,05 82,65 50,86
5. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos (Promedio) 3,67 573 6,78 9,41 523
6. Cargos por Incobrabilidad / Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad 9,28 2543 26,27 58,62 67,22
7. Resultado Operativo / Patrimonio Neto (Promedio) 28,72 36,10 39,11 34,20 16,67
8. Resultado Operativo / Activos (Promedio) 3,33 4,27 5,00 3,89 1,71
9. Impuesto a las Ganancias / Resultado Antes de Impuestos (9,08) 13,94 13,95 45,88 9,52
10. Resultado Operativo antes de Cargos por Incobrabilidad / Activos Ponderados por Riesgo 8,73 11,08 11,22 16,27 6,37
11. Resultado operativo / Activos Ponderados por Riesgo 7,92 8,26 8,27 6,73 2,09
C. Otros Ratios de Rentabilidad
1. Resultado Neto / Patrimonio Neto (Promedio) 7,09 19,91 25,74 8,73 15,08
2. Resultado Neto / Activos (Promedio) 0,82 2,36 3,29 0,99 1,55
3. Resultado Neto Ajustado / Patrimonio Neto (Promedio) 7,09 29,54 25,74 14,40 29,40
4. Resultado Neto Ajustado / Total de Activos Promedio 0,82 3,50 3,29 1,64 3,02
5. Resultado Neto / Activos mas Activos Administrados (Promedio) na na na na na.
6. Resultado neto / Activos Ponderados por Riesgo 1,96 4,56 544 1,72 1,89
7. Resultado neto ajustado / Activos Ponderados por Riesgo 1,96 6,76 544 2,83 3,68
D. Capitalizacion
1. Capital Ajustado / Riesgos Ponderados 26,77 25,80 20,92 19,17 14,11
3. Tangible Common Equity/ Tangible Assets 10,95 11,51 12,21 12,39 9,60
4. Tier 1 Regulatory Capital Ratio 217,56 28,21 26,70 16,22 13,88
5. Total Regulatory Capital Ratio 26,24 26,31 28,16 17,44 14,06
7. Patrimonio Neto / Activos 11,32 11,89 12,66 12,93 9,96
8. Dividendos Pagados y Declarados / Utilidad neta n.a. n.a. n.a. n.a. na.
9. Dividendos Pagados y Declarados / Resultado Neto Ajustado por FIX SCR na. na. na. na. na.
10. Dividendos y recompra de Acciones / Resultado Neto na. na. na. na. na.
11. Resultado Neto - Dividendos pagados / Total del Patrimonio Neto 7,04 17,02 24,98 8,53 12,86
E. Ratios de Calidad de Activos
1. Crecimiento del Total de Activos 6,72 43,94 8,56 (18,07) 60,29
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos (13,58) (19,55) (0,90) (32,19 46,35
3. Préstamos Irregulares / Total de Financiaciones 327 4,98 7,06 8,51 4,64
4. Previsiones / Total de Financiaciones 5,58 6,74 7,68 7,95 351
5. Previsiones / Préstamos Irregulares 170,45 135,32 108,76 93,38 75,57
6. Préstamos Irregulares Netos de Previsiones / Patrimonio Neto (4,92 (4,18) (2,15) 2,14 6,68
7. Cargos por Incobrabilidad / Total de Financiaciones (Promedio) 1,49 4,25 411 10,91 5,63
8. Préstamos dados de baja en el periodo / Préstamos Brutos (Promedio) na. na. na. na. na
9. Préstamos Irregulares + Bienes Diversos / Préstamos Brutos + Bienes Diversos 327 4,98 7,06 8,51 4,64
F. Ratios de Fondeo
1. Préstamos / Depositos de Clientes 25,61 32,25 59,09 66,67 82,57
2. Préstamos Interbancarios / Pasivos Interbancarios 175,01 178,43 20,50 63,74 3,01
3. Depositos de clientes / Fondeo Total excluyendo Derivados 93,98 93,14 84,22 8312 80,50
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Anexo I
DICTAMEN

El Consejo de Calificacién de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO “afiliada
de Fitch Ratings” - Reg. CNV N°9, reunido el 28 de julio de 2021, decidi6 subir la Calificacion
de Endeudamiento de Corto Plazo de Banco Comafi S.A: a Al+(arg) desde Al(arg).

Asimismo, decidié confirmar (*) las siguientes Calificaciones de Banco Comafi S.A:
-Endeudamiento de Largo Plazo: AA-(arg), con Perspectiva Negativa

-Obligaciones Negociables Clase 22 por hasta $200 millones ampliable hasta $700 millones:
AA-(arg), con Perspectiva Negativa.

Categoria AA(arg): “AA” nacional implica una muy sélida calidad crediticia respecto de otros
emisores o emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras
difiere levemente de los emisores o emisiones mejor calificados dentro del pais.

Los signos “+" 0 "-" se afiaden a una calificacion para darle una mayor o menor importancia
relativa dentro de la correspondiente categoria y no alteran la definicion de la Categoria a la
cual se los afade.

Categoria Al(arg): Indica una muy sélida capacidad de pago en tiempo y forma de los
compromisos financieros respecto de otros emisores o emisiones del mismo pais. Cuando las
caracteristicas de la emision o emisor son particularmente sélidas, se agrega un signo “+” a la
categoria.

La suba de la calificacion de corto plazo de Banco Comafi S.A. obedece a la holgada posicién
de liquidez que mantiene de manera sostenida, asi como a la elevada participacién de las
captaciones a la vista en el fondeo, favorecida por su rol de agente de custodia de productos
de inversion colectiva de Fondos Comunes de Inversion.

Las calificaciones de Banco Comafi S.A. se fundamentan en su buen desempefio sostenido, su
posicionamiento de mercado en areas de negocio en las que posee ventajas competitivas, la
calidad de gestion de su management y la creciente diversificacion de sus fuentes de ingresos.
También se ha tenido en cuenta su holgada liquidez, su adecuada calidad de activos y su
apropiada capitalizacion.

La Perspectiva Negativa sobre las calificaciones de largo plazo de Banco Comafi S.A. se
encuentra en linea con la perspectiva de la industria financiera, la que se mantiene por el
deterioro del entorno operativo y la alta volatilidad de las variables macroeconémicas y
financieras.

Nuestro andlisis de la situacion de la entidad se basa en los Estados Financieros Consolidados
Condensados y los Estados Financieros Separados Condensados correspondientes al ejercicio
cerrado el 31.12.20, auditados por Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. (Ernst & Young),
gue no tiene observaciones sobre los mismos y manifiestan que han sido confeccionados de
acuerdo con las normas contables establecidas por el BCRA.

Asimismo, sin modificar su opinion, sefiala lo siguiente:

1. De acuerdo con las excepciones transitorias establecidas por las Comunicaciones “A”
6847 y 7181 del BCRA, la entidad no aplicé la seccion 5.5 “Deterioro de Valor” de la NIIF 9
“Instrumentos Financieros” y, si bien estan en proceso de cuantificacion los efectos que sobre
los estados financieros tendria la aplicacion plena de la NIIF 9, estima que esos efectos
podrian ser significativos.

Banco Comafi S.A.
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2. La entidad cuantifica el efecto que sobre los estados financieros tiene la aplicacion de
la Comunicacion “A” 7014 del BCRA, que establecié un criterio de reconocimiento inicial para
ciertos instrumentos de deuda del sector publico recibidos en canje que difiere de lo previsto en
la NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

3. A efectos de la medicién a valor razonable de una tenencia de instrumentos de
patrimonio en particular, el banco aplico las cuestiones requeridas por el BCRA a través de un
memorando del 19.04.2019.

4, El banco detalla el criterio de registracion aplicado a la llave negativa en comparacién
con lo indicado en la NIIF 3 “Combinaciones de Negocios”.

Asimismo, se tomaron en consideracion los Estados Financieros Consolidados Condensados y
los Estados Financieros Separados Condensados de periodo intermedio al 31.03.2021, con
revision limitada por Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. (Ernst & Young), que manifiesta
que nada llam6 su atencion que les hiciera pensar que los mismos no hubiesen sido
confeccionados, en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las normas contables
establecidas por el BCRA.

Asimismo, sin modificar su opinion, sefiala los mismos aspectos mencionados respecto de los Estados
financieros al 31.12.2020.

(* )Siempre que se confirma una calificacion, la calificacion anterior es igual a la que se publica
en el presente dictamen.

Fuentes de informacién
La informacion suministrada para el analisis se considera adecuada y suficiente.

La presente calificacion se determindé en base a la informacion cuantitativa y cualitativa
suministrada por el emisor de caracter privado

. Suplemento de Precio preliminar de las obligaciones negociables Clase 22, aun no
emitida, remitido por el emisor el 22/03/2018.

Ademas, se considero, entre otra, la siguiente informacion de caracter publico:

. Estados Financieros Consolidados Condensados y los Estados Financieros
Separados Condensados (Ultimo 31.12.2020), disponibles en www.cnv.gov.ar

. Estados financieros trimestrales auditados (Ultimo 31.03.2021), disponibles en
WWwW.cnv.gov.ar
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Anexo lll
Caracteristicas de las emisiones

Obligaciones Negociables emitidas en el marco del Programa Global de Emisién de
Obligaciones Negociables por un monto maximo de U$S 200 millones o su equivalente en otras
monedas.

Obligaciones Negociables Clase 22 por hasta $200 millones ampliable hasta $700 millones

Se trata de Obligaciones Negociables a emitir por hasta $200 millones ampliable hasta $700
millones a 24 meses de plazo a tasa variable. Seran obligaciones simples, no convertibles en
acciones, y constituyen obligaciones directas, incondicionales, no subordinadas y con garantia
comun del Banco. El capital sera amortizado en su totalidad en un Unico pago a la fecha de
vencimiento. Las Obligaciones Negociables Clase 22 devengaran intereses a una tasa variable
anual, pagaderos trimestralmente, por trimestre vencido desde la Fecha de Emision y
Liquidacion, equivalente a la suma de: (i) la Tasa de Referencia (Badlar bancos privados), méas
(ii) el Margen de Corte. EI Emisor podra establecer una tasa minima (la “Tasa de Interés
Minima”) a ser aplicable en relacion con una o mas Fechas de Pago de Intereses. La Tasa de
Interés Minima podra ser informada en el Aviso de Suscripcion y/o mediante un aviso a publicar
con posterioridad al Aviso de Suscripcion y con anterioridad al inicio del Periodo de Subasta
Publica (el “Aviso de Suscripcion Complementario”). La Tasa de Interés sera calculada para
cada Fecha de Pago de Intereses por el Banco en su caracter de Agente de Calculo.
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Anexo IV

Glosario

e ROE: Retorno sobre Patrimonio Neto
e ROA: Retorno sobre Activo

e Capital Ajustado: es el Patrimonio Neto (incluido participaciones de terceros en
sociedades controladas) de la entidad al que se le deducen intangibles; impuestos
diferidos; activos netos en compafiias de seguro; y certificados de participacién en
fideicomisos.

e Year-to-date: es el periodo que transcurre entre la fecha del presente analisis y el
cierre del ejercicio anterior.
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Las calificaciones incluidas en este informe fueron solicitadas por el emisor o en su nombre y, por lo tanto, FIX SCR
S.A_AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (afiliada de Fitch Ratings) —en adelante FIX SCR S.A. o la calificadora-, ha recibido
los honorarios correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion.

TODAS LAS CALIHCACIONES CREDITICIAS DE FIX SCR S A ESTAN SUJETAS A CIERTAS LIMITACIONES Y
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Este informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusion o recomendacion de la entidad para adquirir, vender
o0 negociar valores negociables o del instrumento objeto de la calificacion.
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completa. Bl emisor y sus asesores son responsables de la exactiiud de la informaadn que proporcionan a FIX SCR S Ay al mercado
en los documentos de oferta y ofros informes. Al emitir sus calificaciones, FIX SCR S A debe confiar en la labor de los experios,
incluyendo los auditores independientes, con respedo a los estados financieros y abogados con respecio a los aspecios legales y
fiscales. Ademas. las calficaciones son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipdtesis v predicdones sobre
acontecimientos que pueden suceder y que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la
comprobacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse afeciadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron
en el momento en que se emitid 0 afiMmad una calificacon.

La informacion contenida en este informe, recibida del emisor, se proporciona sin ninguna representacion o garantia de ningan tipo. Una
calificacion de FIX SCR SA es una opnidn en cuanto a la calidad crediicia de una emision. Esta opinion se basa en criterios
establecidos y metodologias que FIX SCR S A evalla y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones son un producio de
frabajo colectivo de FIX SCR SA y ningin individuo, o grupo de individuos, es Unicamente responsable por la calificacion. La
calificacion no incorpora e riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de aéedto. a menos que dchos
riesgos sean mencionados especificamente como ser riesgo de precio o de mercado, HX SCR S A no estd comprometido en la oferia o
venia de ningun tituo. Todos los informes de FIXSCR S A son de autoria compartida. Los indviduos identificados en un informe de FIX
SCR S A estuvieron involucrados en, pero no son individualmente responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son
nombrados solo con el propésito de ser contactados. Un informe con una calificacion de FIX SCR S.A no es un prospecto de emision ni
un substituto de la mformacion elaborada, verificada y presentada a los inversores por el emisor y sus agenies en relacion con la venia
de los titulos. Las calificaciones pueden ser modificadas, suspenddas. o refiradas en cualguier momenio por cualquier razon a sda
discrecion de FIX SCR S A FIX SCR S.A_ no proporciona asesoramiento de inversion de ningun tipo.

Las calificadones representan una opinidon y no son una recomendacion para comprar, vender o mantener cualquier fitulo. Las
calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacion del precio de mercado. la conveniencia de cualquier titulo para un
inversor particular o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en relacion a los fitulos. FIX SCR S A. recibe honorarios
paor parte de los emisores, aseguradores, garanies, oiros agentes y orignadores de titulos, por las calificaciones. Dichos honorarios
generalmente varian desde USD 1.000 a USD 200.000 (u otras monedas aplicables) por emision. En algunos casos, FIX SCR SA
calificara todas o algunas de las emisiones de un emisor en pariicular, 0 emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o
garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos honorarios varien entre USD 1.000 y USD 200.000 {(u ofras monedas
aplicables). La asignacion, publicacdn o diseminacion de una calificacion de FIX SCR SA. no constituye el consentimiento de FIX SCR
S A a usar su nombre como un experio en conexion con cualguier declaracion de regisiro preseniada bajo las leyes de cualquier
junsdiccion, incluyendo, no de modo excluyenie, las leves del mercado de titulos y valores de Estados Unidos de América y la
“Financial Services and Markets Act of 2000° del Reino Unido. Debido a la relativa &iciencia de la publicadidn y distribucon elecironica,
los infomes de HX SCR SA. pueden estar dsponibles hasia fres dias antes para los suscriplores eledronicos que para ofros
suscripiores de imprenta
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