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Resumen Ejecutivo Banco Comafi S.A.

Banco Comafi informa los aspectos destacados del tercer trimestre del ejercicio
2009-2010 finalizado al 31-03-2010

(cifras expresadas en miles de pesos)

En el tercer trimestre del ejercicio 2009-2010 se registré una ganancia después de
impuestos de $15.153 que representa una disminucion del 43% con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior y un 26% menos con respecto al trimestre anterior.

Banco Comafi continla expandiendo el total de financiaciones alcanzando al 31 de
marzo de 2010 $2.242.853, disminuyendo un 6% con respecto al mismo periodo del

ejercicio anterior.

El ingreso neto por Ananciaciones arroja una disminucién del 6% con respecto al mismo
periodo del ejercicio anterior y una disminucion del 1% con respecto al trimestre anterior.

v' Las financiaciones destinadas a tarjetas de crédito, préstamos personales y
prendarios alcanzaron los $693.763(1) al 31 de marzo de 2010.

El stock representa un 19% mas que al 31 de marzo de 2009, y un 6% mas que el
trimestre anterior.

Los intereses por financiaciones destinadas a tarjetas de crédito, préstamos personales
y prendarios registran un aumento de un 19% comparado con el mismo trimestre del
ejercicio anterior y un aumento del 3% con respecto al trimestre anterior.
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(1) El total de financiaciones a individuos incluye préstamos prendarios, préstamos personales, prestamos
de tarjetas de crédito.

v' Los préstamos y descuento de documentos a empresas alcanzaron los $98.693
al cierre deltrimestre bajo analisis.

El stock representa una disminucion del 17% con respecto al 31 de marzo de 2009, y un
13% menos que el trimestre anterior.
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Evolucion de la cartera de préstamos y descuentos a empresas
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Los intereses por adelantos registran una disminucién del 31% comparado con el mismo
trimestre del ejercicio anterior y un 9% menos con respecto al trimestre anterior.

v' Los préstamos de comercio exterior alcanzaron los $453.215 al cierre del trimestre
bajo andlisis.-

El stock de prefinanciaciones y financiaciones a las exportaciones representa un 8%
mas que al 31 de marzo de 2009, y un aumento del 8% comparado con el trimestre
anterior.

Los intereses registran una disminucion del 24% con respecto d mismo trimestre del
gjercicio anterior y una disminucion del 11% con respecto al trimestre anterior.

El stock de financiaciones a las importaciones representa un 103% mas gque al 31 de
marzo de 2009, y una disminucion del 40% comparado con el trimestre anterior.

Los intereses registran un 31% menos con respecto al mismo trimestre del ejercicio
anterior y un aumento del 157% con respecto al trimestre anterior.
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v' Baja exposicién al sector publico: la posicidon neta de titulos publicos representa
el 8.2% del total del activo, lo cual disminuye a 1.42% sin considerar LEBACs y
NOBACS.

El resultado de titulos publicos y privados del trimestre asciende a $16.186, un aumento
del 45% con respecto al mismo trimestre del ejercicio anterior y 37% menos comparado
con el trimestre anterior.

v' El stock de la cartera de leasing alcanzé los $394.362 (1) al cierre del trimestre
bajo analisis.

El stock representa un 16% menos que al 31 de marzo de 2009, y un 3% menos
comparado con el trimestre anterior.

(1) Incluye la cesion de flujos de fondos al fideicomiso Privado Pvcred.

Evolucion de la cartera de Leasing
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El ingreso por Leasing arroja una disminucion del 8% con respecto al mismo trimestre del
ejercicio anterior y un aumento del 4% con respecto al trimestre anterior.
El stock de depésitos alcanzé al cierre del presente ejercicio los $2.842.127 .-

El stock representa un aumento del 14% con respecto al 31 de marzode 2009 y un 7% mas
con respecto al trimestre anterior.
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Evolucion de Depoésitos
(Acumulado al cierre de cada periodo)
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v' Los plazos fijos alcanzaron los $1.877.721 al cierre del trimestre bajo analisis .-

El stock representa un aumento del 3% con respecto al 31 de marzo de 2009, y un 8%
mas que el trimestre anterior.

Los intereses por plazo fijo registran una disminucion de un 26% comparado con el
mismo trimestre del ejercicio anterior y una disminucién del 7% con respecto al trimestre
anterior.

Evolucion de los Depo6sitos a Plazo Fijo
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Ingresos netos por comisiones sobre
Gastos administrativos

|64,85%

58,39% 54, 46% 57,42% 54,90%

3T 2008-2009 4T 2008-2009 1T 2009-2010 2T 2009-2010 3T 2009-2010

El excedente sobre e | capital regulatorio asciende a un 38%.

El Patrimonio neto al cierre del ejercicio asciende a $317.699 lo que representa un aumento
del 12% con respecto al 31 de marzo de 2009.

Calificaciones
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» Fitch Ratings Argentina

Fitch Ratings mantuvo la calificacion de Banco Comafi en Al (arg) para el
endeudamiento de corto plazo, que corresponde al mejor riesgo crediticio respecto de
todo otro riesgo en el pais, y de A+ (arg), para el endeudamiento a largo plazo.

» Moody’s Investors Services mantuvo las calificaciones de Banco Comafi:

- Endeudamiento en Moneda Local en escala global: Bal.
- Depésitos en Moneda Local en escala nacional: Aa2.

Estado de situacién patrimonial al 31 de marzo de 2010 y 2009

31 de marzo Variaciones

(En miles de pesos)

2010 | 2009 % $
Total de Activo 4,014,077 3,485,387 15% | 528,690
Activos Liquidos 1,407,189 1,204,370 17% 202,819
Préstamos y Bienes en Locacion Financiera netos de previsiones 1,785,146 1,620,707 10% 164,439
Otros créditos por Intermediaciéon Financiera 520,508 422,376 23% 98,132
Otros Activos 301,234 237934 27% 63,300
Total de Pasivo 3,696,378 3202497 | 15%| 493,881
Depésitos 2,842,127 2,481,042 15% 361,085
Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera 600,465 471,390 27% 129,075
Obligaciones Negociables no Subordinadas 122,290 146,748 -17% -24,458
Obligaciones Negociables Subordinadas 13,591 13,020 4% 571
Otros pasivos 117,905 90,297 31% 27,608
Patrimonio Neto 317,699 282,890 | 1206] 34,809 |

Estado de resultados al 31 de marzo de 2010y 2009
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31 de marzo
(En miles de pesos) Variaciones
2010 2009 % $
Ingresos Financieros 394,238 381,586 3% 12,652
-Titulos Publicos y Privados 70,395 38,127 85% 32,268
-Intereses cobrados 98,831 105,725 -71% -6,894
-Otros 225,012 237,734 5% -12,722
Egresos Financieros -202,090 -184,619 9%  -17,471
-Intereses pagados -138,224 -148,463 -7% 10,239
-Otros -63,866 -36,156 77% -27,710
Margen Bruto 192,148 196,967 2%  -4,819
Cargo por incobrabilidad -42,635 -50,381 -15% 7,746
Ingresos por servicios 151,024 121,038 25% 29,986
Egresos por servicios -12,354 -10,843 14% -1,511
Gastos de administracién -235,980 -199,000 19% -36,980
Resultado Operativo 52,203 57,781 -10% -5,578
Ingresos/egresos diversos netos 38,858 30,481 27% 8,377
Resultado antes de Impuesto 91,061 88,262 3% 2,799
Impuesto a las Ganancias -35.200 -26.531 33% 8.669
Resultado Neto 55,861 61,731 -10% -5,870
indices
31 de marzo
Indices 2010 | 2009

indices de Rentabilidad

Retorno sobre activo promedio 1.84% 2.41% (D)
Retorno sobre patrimonio neto promedio 24.18% 33.63% (1)
Ingresos netos por servicios sobre gastos de administracion 58.76% 55.37%

Gastos de administracion sobre activos promedios 8.90% 8.80% (1)
indices de Patrimonio Neto

Patrimonio neto promedio sobre total de activo promedio 8.52% 8.32%

Solvencia (patrimonio neto promedio sobre pasivo) 9.33% 9.12%

Pasivo total como multiplo del Patrimonio Neto 12 11

indices de Calidad de Cartera

Previsiones sobre financiaciones totales antes de previsiones 3.27% 3.38%

Cartera irregular sobre financiaciones totales (antes de previsiones) 3.92% 3.26%

Previsiones sobre cartera irregular 116.11% 103.70%

Indices de Liguidez

Activos liquidos sobre depdsitos 49.51% 48.54%

Préstamos (netos de previsiones) sobre activos 42.17% 45.21%

Depositos sobre pasivos 76.89% 77.47%

(1) Anualizado.

Estados de Resultados Trimestrales
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31 de marzo

(En miles de pesos)

31/03/2010 | 31/12/2009 | 30/09/2009 30/06/2009 | 31/03/2009

Ingresos Financieros 123,652 130,811 139,775 136,577 134,743
-Titulos Publicos y Privados 16,186 25,558 28,651 19,981 11,163
-Intereses cobrados 98,831 100,137 103,375 103,651 105,725
-Otros ingresos 8,635 5,116 7,749 12,945 17,855
Egresos Financieros -62,477 -65,593 -74,020 -61,501 -68,874
-Intereses pagados -42,640 -46,165 -49,419 -48,300 -55,943
-Otros -19.837 -19.428 -24.601 -13.201 -12.931
Margen Bruto 61,175 65,218 65,755 75,076 65,869
Cargo por incobrabilidad -9,534 -8,991 -24,110 -18,171 -24,563
Ingresos por servicios 50,154 51,005 49,865 45,878 44,217
Egresos por servicios -4,317 -4,173 -3,864 -3,908 -3,944
Gastos de administracion -83,485 -81,563 -70,932 -77.070 -68,976
Resultado Operativo 13,993 21,496 16,714 21,805 12,603
Ingresos/egresos diversos netos 8,360 15,306 15,192 3,024 7,845
Resultado antes de Impuesto 22,353 36,802 31,906 24,829 20,448
Impuesto a las Ganancias -7,200 -10,000 -18.000 -15.771 0
Resultado Neto 15,153 26,802 13,906 9,058 20,448

Los activos y pasivos en moneda extranjera contabilizados al 31 de marzo de 2010 fueron
convertidos a pesos al tipo de cambio de referencia publicado por el Banco Central al cierre de
dicha fecha ($3.876 / US$ 1,0); y ($5.24 / EURO 1,0).

Todas las cifras se encuentran expresadas en miles de pesos, excepto indicacion en contrario.



