BANCO COMAF| @

Estados contables al 30 de junio de 2008 y 2007 junto
con la Memoriay con los Informes de los Auditores
independientes y de la Comisidn Fiscalizadora




INDICE

/=T 0 o = S/IN

Informe de los Auditores iNdePeNndIENES .......... couiiiiiiie e S/N
(O - 1T |- PSP 1
Estados de Situacion Patrimonial ............ooouuiiiiiiii e 2
EStados de RESUITAUOS .. ....uiieiieiii et et 6
Estados de Evolucion del Patrimonio NEetO............veiiiiiiiiiee e e e 8
Estados de Flujo de Efectivo y SUS eqUIVAlENTES .........ovviiiiiiniiiiiee e 9
Notas a 10Ss estados CONLADIES ... e 10
Anexo A - Detalle de Titulos PUbBIICOS Y Privados ...........ccocviiiiiiiiiiiiiiee e 33
Anexo B - Clasificacion de las Financiaciones por situacion y garantias recibidas................ 34
Anexo C - Concentracion de las FINanCIaCioNes ............cvcveuiiiiiiiiieiiiiieieiie e 36
Anexo D - Apertura por plazos de 1as FInanCiaCiones. ............ccooveveriiiiiiiins v 37
Anexo E - Detalle de Participaciones en Otras Sociedades ..........ccooveviiveiiiiiineiieneiieinennn 38
Anexo F - Movimiento de Bienes de Uso y Bienes DIVEISO0S ..........cccevvvvviiiieiiieiiiieeiinaenanenn, 39
Anexo G - Movimiento de Bienes Intangibles.........ccoooiiiiiiiiiiii 40
Anexo H - Concentracion de [0S DEPOSItOS ......cuuiiuuiiiiieiiieiee et 41

Anexo | - Apertura por plazos de los Depdésitos, Otras Obligaciones por Intermediacién

Financiera y Obligaciones Negociables Subordinadas ...............ccooooiviiniinnn, 42
Anexo J- Movimiento de PreVviSIONES ........ocuu i 43
Anexo K - Composicion del Capital SOCIal ...........cccouuiiiiiiiiiiiis e e 44
Anexo L - Saldos en Moneda EXIran]@ra.........ocuuiiuiiiiiiiiieieeie e 45
Anexo N - Asistencia @ VINCUIAAOS ..........oiiiiiiiiiiiiiii e 46

Anexo O - Instrumentos FINancCieros derivadosS.......c.vv vt it e it e e e e e e 47
Cuadro | - Estados contables consolidados con sociedades controladas............................ 48
Proyecto de distribucion de utilidades......... ..o S/N

Informe de [a Comision FiSCaliZadora. ..........ouviriii ittt e e e e e e e e S/N




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Directores de

BANCO COMAFI S.A.

C.U.L.T.: 30-60473101-8

Domicilio Legal: Roque Saenz Pefia 660
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

1. Hemos auditado el estado de situacién patrimonial adjunto de BANCO COMAFI S.A. al 30
de junio de 2008 y los correspondientes estados de resultados, de evolucién del patrimonio
neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el ejercicio finalizado en esa fecha.
Asimismo, hemos auditado el estado de situacién patrimonial consolidado adjunto de
BANCO COMAFI S.A. y sus sociedades controladas al 30 de junio de 2008 y los
correspondientes estados consolidados de resultados y de flujo de efectivo y sus
equivalentes por el ejercicio finalizado en esa fecha, que se exponen como informacién

complementaria en el Cuadro 1.

2. La Direccion de la Entidad es responsable por la preparacién y presentacion razonable de
los estados contables de acuerdo con las normas contables establecidas por el Banco
Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.). Esta responsabilidad incluye disefiar,
implementar y mantener un sistema de control interno adecuado, para que dichos estados
contables no incluyan distorsiones significativas originadas en errores o irregularidades;
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas, y efectuar las estimaciones que
resulten razonables en las circunstancias. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion

sobre los mencionados estados contables basada en nuestra auditoria.

3. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentinay con las “Normas minimas sobre auditorias externas” emitidas por el
B.C.R.A. Estas normas requieren que el auditor planifique y desarrolle su tarea con el
objetivo de obtener un grado razonable de seguridad acerca de la inexistencia de

distorsiones significativas en los estados contables.

Una auditoria incluye aplicar procedimientos, sobre bases selectivas, para obtener
elementos de juicio sobre la informacién expuesta en los estados contables. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio profesional del auditor, quién a este fin

evalla los riesgos de que existan distorsiones significativas en los estados contables,



originadas en errores u omisiones 0 en irregularidades. Al realizar esta evaluacion de
riesgos, el auditor considera el control interno existente en la Entidad, en lo que sea
relevante para la preparacion y presentacion razonable de los estados contables, con la
finalidad de seleccionar los procedimientos de auditoria que resulten apropiados en las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del
sistema de control interno vigente en la Entidad. Asimismo, una auditoria incluye evaluar
gue las politicas contables utilizadas sean apropiadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables efectuadas por la Direccion de la Entidad y la presentacion de los estados

contables tomados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio obtenidos nos brindan una base suficiente y

apropiada para fundamentar nuestra opinion de auditoria.

Tal como se menciona en la nota 3. a bs estados contables adjuntos, los estados
contables mencionados en el parrafo 1., han sido preparados por la Entidad de acuerdo
con las normas contables establecidas por el B.C.R.A., las cuales difieren de las normas
contables profesionales aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de
la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, en ciertos aspectos de

valuacion y exposicion que se describen y cuantifican en la mencionada nota.

En nuestra opinién, los estados contables mencionados en el parrafo 1. presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de BANCO
COMAFI S.A. y la situacién patrimonial consolidada de BANCO COMAFI S.A. con sus
sociedades controladas al 30 de junio de 2008, y los respectivos resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo y sus equivalentes por el ejercicio finalizado en esa
fecha, de conformidad con las normas del B.C.R.A. y, excepto por el efecto de las
cuestiones mencionadas en el parrafo 4., con las normas contables profesionales vigentes
en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

En relacion al estado de situacidn patrimonial de BANCO COMAFI S.A. y al estado de
situacion patrimonial consoldado de BANCO COMAFI S.A. con sus sociedades
controladas al 30 de junio de 2007 y a los correspondientes estados de resultados yde
evolucién del patrimonio neto por el ejercicio finalizado en esa fecha, presentados con
propdsitos comparativos, informamos que con fecha 16 de agosto de 2007 hemos emitido
un informe de auditoria sin salvedades sobre dichos estados contables. Con posterioridad
a la emision del mencionado informe, los estados contables del ejercicio 2007 fueron
modificados para dar efecto retroactivo al reemplazo del estado de origen y aplicacién de

fondos por un estado de flujo de efectivo y sus equivalentes, segun se explica en la nota



1.1. a los estados contables adjuntos. Hemos auditado esas modificaciones y, en nuestra
opinion, las mismas han sido apropiadamente incorporadas a los estados contables del

ejercicio 2007.

7. En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a) Los estados contables mencionados en el parrafo 1. se encuentran asentados en el
libro Inventarios y Balances y, en nuestra opinién, han sido preparados, en todos sus
aspectos significativos, de conformidad con las normas pertinentes del B.C.R.A., de la

Ley de Sociedades Comerciales y de la Comisién Nacional de Valores.

b) Los estados contables de BANCO COMAFI S.A surgen de registros contables

llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes.

c) Al 30 de junio de 2008, la deuda devengada en concepto de aportes y contribuciones
con destino al Sistema Integrado de Jubilaciones y Pensiones, que surge de los
registros contables de la Entidad, asciende a $ 1.609.710, no siendo exigible a esa

fecha.

d) Durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2008 hemos facturado honorarios por
servicios de auditoria prestados a la Entidad, que representan el 100% del total de
servicios de auditoria facturados a la Entidad y a las sociedades controladas y el 82%

del total facturado a la Entidad y a las sociedades controladas por todo concepto.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
14 de agosto de 2008

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABAT°1-F°13

ERNESTO J. CASSANI
Socio
Contador Publico U.B.
C.P.C.E.C.AB.A. T°90 — F° 97



BANCO COMAFI S.A.

Domicilio Legal

Roque Saenz Pefa 660 — Ciudad Autbnoma de Buenos Aires — Republica Argentina

Actividad Principal

Banco Comercial

Fecha de vencimiento del contrato social
25 de octubre de 2083

Clave Unica de Identificacion Tributaria (C.U.L.T)
30-60473101-8

Informacion requerida por el Banco Central de la Republica Argentina

Nombre del auditor firmante: Ernesto J. Cassani

Asociacién Profesional: Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.

Informe correspondiente al ejercicio finalizado el 30 | Favorable con salvedades determinadas de
de junio de 2008: valuacién y exposicién

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F 13

ALBERTO NOUGUES GUILLERMO A. CERVINO
Sindico Presidente
ERNESTO J. CASSANI
Socio
Contador Publico U.B. GABRIEL SAPOT EDUARDO E. MASCHWITZ

C.P.CE.CABA.T°90-F°97 Gerente de Contaduria Vicepresidente
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007

(Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO
A. DISPONIBILIDADES

— Efectivo

— Bancos y corresponsales
- B.C.RA.
— Otras del pais
— Del exterior

B. TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS (Anexo A)

— Tenencias para operaciones de compra-venta o intermediacion
— Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.

C. PRESTAMOS (Anexos B, Cy D)

— Al sector financiero
— Interfinancieros
— Otras financiaciones a entidades financieras
— Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengadas a cobrar
— Al sector privado no financiero y residentes en el exterior
— Adelantos
— Documentos
— Hipotecarios
— Prendarios
— Personales
— Tarjetas de crédito
— Otros (Nota 4.1.)
— Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengados a cobrar
— Intereses documentados
— Previsiones (Anexo J)

Firmado a efectos de su identificacion ALBERTO NOUGUES
con nuestro informe de fecha 14-08-2008 Sindico
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

ERNESTO J. CASSANI
Socio
Contador Publico U.B.
C.P.C.E.CAB.A. T°90 - F° 97

GABRIEL SAPOT
Gerente de Contaduria

30/06/2008 30/06/2007
80.916 73.512
420.013 372.584
387.659 248.893
400 1.156
31.954 122.535
500.929 446.096
134.079 35.334
160.550 139.104
294.629 174.438
120.065 75.951
390.838 29.987
75.921 43.298
4.306 2.666
1.176.126 961.827
338.636 277.652
64.410 67.921
17.435 10.486
69.201 14.109
153.556 129.616
227.473 176.545
290.054 275.529
17.690 11.706
(2.329) (1.737)
(35.868) (46.304)
1.260.323 991.474

GUILLERMO A. CERVINO

Presidente

EDUARDO E. MASCHWITZ
Vicepresidente
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

30/06/2008 30/06/2007
D. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA
— Banco Central de la Republica Argentina 17.870 7.615
— Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término 83.857 41.371
— Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término 9.192 121.512
— Obligaciones negociables sin cotizacion (Anexos B, C y D) 685 1.885
— Saldos pendientes de liquidacién de operaciones a término sin entrega del activo subyacente 17 -
— Otros no comprendidos en las normas de clasificacion de deudores (Nota 4.2.) 70.504 23.073
— Otros comprendidos en las normas de clasificacién de deudores (Anexos B, C y D) (Nota 4.3.) 48.631 41.783
— Previsiones (Anexo J) (1.744) (711)
229.012 236.528
E. BIENES DADOS EN LOCACION FINANCIERA
— Bienes dados en locacion financiera (Anexos B, C y D) 457.808 267.261
— Previsiones (Anexo J) (6.517) (3.117)
451.291 264.144
F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES (Anexo E)
— Otras 6.520 6.595
— Previsiones (Anexo J) (297) (297)
6.223 6.298
G. CREDITOS DIVERSOS
— Deudores por venta de bienes (Anexos B, C y D) 332 80
— Otros (Nota 4.4.) 144.645 130.160
— Previsiones (Anexo J) (234) a7
144.743 130.223
H. BIENES DE USO (Anexo F) 28.143 27.724
I. BIENES DIVERSOS (Anexo F) 22.879 23.329
J. BIENES INTANGIBLES (Anexo G)
— Gastos de organizacion y desarrollo 8.056 7.133
8.056 7.133
K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 33 8
TOTAL DEL ACTIVO 2.946.261 2.307.395
Firmado a efectos de su identificacién ALBERTO NOUGUES GUILLERMO A. CERVINO
con nuestro informe de fecha 14-08-2008 Sindico Presidente

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1-F13

EDUARDO E. MASCHWITZ
ERNESTO J. CASSANI GABRIEL SAPOT Vicepresidente
Socio Gerente de Contaduria
Contador Publico U.B.
C.P.C.E.CAAB.A. T°90-F°97
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

PASIVO

L. DEPOSITOS (Anexos He )

— Sector publico no financiero
— Sector financiero
— Sector privado no financiero y residentes en el exterior
— Cuentas corrientes
— Cajas de ahorro
— Plazos fijos
— Cuentas de inversiones
— Otros
— Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a pagar

M. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA

— Banco Central de la Republica Argentina (Anexo I)
- Otras
— Bancos y Organismos Internacionales (Anexo I)
— Obligaciones negociables no subordinadas (Nota 14) (Anexo I)
— Montos a pagar por compras contado a liquidar y a término
— Especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término
— Financiaciones recibidas de entidades financieras locales (Anexo I)
— Interfinancieros
— Otras financiaciones de entidades financieras locales
— Intereses devengados a pagar
— Otras (Nota 4.5.) (Anexo 1)
— Intereses, ajustes y diferencias de cotizaciéon devengados a pagar (Anexo 1)

N. OBLIGACIONES DIVERSAS
— Dividendos a pagar
— Honorarios
— Otras (Nota 4.6.)
O. PREVISIONES (Anexo J)
P. OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS (Anexo 1)
Q. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo)

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008 ALBERTO NOUGUES
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. Sindico
C.P.CECABA.T°1-F°13

GABRIEL SAPOT

ERNESTO J. CASSANI
Gerente de Contaduria

Socio
Contador Publico U.B.
C.P.CE.CAB.A.T°90-F°97

30/06/2008 30/06/2007
226.951 57.328
2.832 1.483
1.749.910 1.315.022
251.142 194.363
215.408 216.578
1.214.810 830.357
4.926 -
48.246 67.916
15.378 5.808
1.979.693 1.373.833
3.120 96
3.120 96
48.055 4.702
230.858 230.858
9.185 111.308
92.262 42.849
28.793 33.459
16.633 20.090
11.829 13.200
331 169
252.282 224.158
995 767
665.550 648.197
325 134
4.153 16.654
54.339 34.421
58.817 51.209
9.338 15.705
10.604 10.984
1.100 514
2.725.102 2.100.442
221.159 206.953
2.946.261 2.307.395

GUILLERMO A. CERVINO

Presidente

EDUARDO E. MASCHWITZ

Vicepresidente
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS

CONTINGENTES

- Créditos obtenidos

- Garantias recibidas

- Cuentas contingentes deudoras por contrapartida

DE CONTROL
- Créditos clasificados irrecuperables
- Otras (Nota 4.7.)

DE DERIVADOS
- Valor nocional de operaciones a término sin entrega del subyacente
- Cuentas de derivados deudoras por contrapartida

ACREEDORAS

CONTINGENTES
- Oftras garantias otorgadas comprendidas en las normas de clasificacion
de deudores (Anexos B, Cy D)
- Oftras garantias otorgadas no comprendidas en las normas de clasificacion
- Otras comprendidas en las normas de clasificacién de deudores (Anexos B, C y D)
- Otras no comprendidas en las normas de clasificacién de deudores
- Cuentas contingentes acreedoras por contrapartida

DE CONTROL
- Cuentas de control acreedoras por contrapartida

DE DERIVADOS
- Valor nocional de operaciones a término sin entrega del subyacente
- Cuentas de derivados acreedores por contrapartida

30/06/2008 30/06/2007
2.138.454 2.562.775
969.275 763.157
5.752 2.671
940.033 706.134
23.490 54.352
1.105.066 1.734.711
61.497 33.657
1.043.569 1.701.054
64.113 64.907
35.081 21.636
29.032 43.271
2.138.454 2.562.775
969.275 763.157
9.007 19.947
1.633 -
10.345 31.844
2.505 2.561
945.785 708.805
1.105.066 1.734.711
1.105.066 1.734.711
64.113 64.907
29.032 43.271
35.081 21.636

Las notas 1 a 20y Anexos A, B, C,D, E, F, G, H, |, J, K, L, Ny O alos estados contables y los estados complementarios (Cuadro I)

adjuntos, son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

ALBERTO NOUGUES
Sindico

ERNESTO J. CASSANI
Socio
Contador Publico U.B.
C.P.CE.CABA.T°90-F°97

GABRIEL SAPOT
Gerente de Contaduria

GUILLERMO A. CERVINO
Presidente

EDUARDO E. MASCHWITZ
Vicepresidente
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007

(Cifras expresadas en miles de pesos)

A. INGRESOS FINANCIEROS

— Intereses por disponibilidades

— Intereses por préstamos al sector financiero
— Intereses por adelantos

— Intereses por documentos

— Intereses por préstamos hipotecarios

— Intereses por préstamos prendarios

— Intereses por préstamos de tarjetas de crédito
— Intereses por otros préstamos

— Intereses por otros créditos por intermediacion financiera

— Resultado neto de titulos publicos y privados

— Resultado por préstamos garantizados — Decreto N° 1387/01

— Ajuste por Clausula C.E.R.

— Ajuste por Clausula C.V.S.

— Diferencia de cotizacién de oro y moneda extranjera
— Otros (Nota 4.8.)

B. EGRESOS FINANCIEROS

— Intereses por dep0ésitos en cuenta corriente
— Intereses por depdsitos en caja de ahorro
— Intereses por depositos a plazo fijo

— Intereses por préstamos interfinancieros recibidos (call recibidos)
— Intereses por otras financiaciones de entidades financieras
— Intereses por otras obligaciones por intermediacién financiera

— Intereses por obligaciones subordinadas

— Otros intereses

— Ajuste por Clausula C.E.R.

— Aportes al fondo de garantia de los depésitos
— Otros

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION

C. CARGO POR INCOBRABILIDAD

D. INGRESOS POR SERVICIOS

— Vinculados con operaciones activas
— Vinculados con operaciones pasivas
— Otras comisiones
— Otros (Nota 4.9.)

E. EGRESOS POR SERVICIOS

— Comisiones
— Otros (Nota 4.10.)

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1-F 13

ERNESTO J. CASSANI
Socio
Contador Publico U.B.
C.P.CECABA.T°90-F°97

ALBERTO NOUGUES
Sindico

GABRIEL SAPOT
Gerente de Contaduria

30/06/2008 30/06/2007
723 798
9.041 7.428
61.800 37.135
10.031 7.600
2.011 1.207
2.530 279
31.259 26.091
30.627 24.413
3.398 3.117
43.050 52.217
- 1.462
364 585
9 53
23.773 19.088
91.759 47.648
310.375 229.121
(1.055) (1.922)
(633) (564)
(90.788) (56.342)
(867) (1.565)
(4.979) (3.301)
(30.449) (1.244)
(598) (588)
(695) (308)
(416) (923)
(2.678) (2.209)
(14.267) (11.835)
(147.425) (80.801)
162.950 148.320
(27.515) (12.391)
29.976 15.535
10.249 7.732
3.498 3.541
79.891 59.579
123.614 86.387
(6.378) (3.440)
(5.274) (3.842)
(11.652) (7.282)

GUILLERMO A. CERVINO
Presidente

EDUARDO E. MASCHWITZ
Vicepresidente
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

30/06/2008 30/06/2007
F. GASTOS DE ADMINISTRACION
— Gastos en personal (100.988) (74.690)
— Honorarios a directores y sindicos (4.289) (3.963)
— Otros honorarios (8.166) (10.109)
— Propaganda y publicidad (13.692) (7.072)
— Impuestos (7.372) (3.920)
— Depreciaciones de Bienes de Uso (4.844) (4.723)
— Amortizaciones de gastos de organizacion (4.172) (3.614)
— Otros gastos operativos (38.537) (29.563)
— Otros (34.618) (25.324)
(216.678) (162.978)
RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA - GANANCIA 30.719 52.056
G. UTILIDADES DIVERSAS
— Resultado por participaciones permanentes 572 349
— Intereses punitorios 2.597 1.073
— Créditos recuperados y previsiones desafectadas 3.196 2.233
— Oftras (Nota 4.11.) 16.710 8.483
23.075 12.138
H. PERDIDAS DIVERSAS
— Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A. 9) (8)
— Cargo por incobrabilidad de Créditos diversos y por otras previsiones (3.797) (891)
— Amortizacion de diferencias por resoluciones judiciales (2.072) (934)
— Depreciacion y pérdida por bienes diversos (328) (329)
— Otras (Nota 4.12.) (3.090) (2.841)
(8.296) (5.003)
RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO A LAS GANANCIAS - GANANCIA 45.498 59.191
I.  IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Nota 2) (7.292) (26.101)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - GANANCIA 38.206 33.090

Las notas 1 a20y Anexos A, B,C,D, E,F, G, H, |, J,K, L, Ny O alos estados contables y los estados complementarios (Cuadro 1)
adjuntos, son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha 14-08-2008 ALBERTS'QCV’\IOUGUES GUILLEEMQ!jA. CERVINO
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. indico residente
CP.CECABA T°1-F° 13
ERNESTO J. CASSANI GABRIEL SAPOT EDUARDO E. MASCHWITZ
Socio Gerente de Contaduria Vicepresidente

Contador Publico U.B.
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ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007
(Cifras expresadas en miles de pesos)

30/06/2007
Reservas de
Capitalizados utilidades Resultados
Capital Prima de Emisién Reserva no
Movimientos social legal asignados (1) Total Total

1. Saldos al comienzo del ejercicio 36.708 52.398 109.347 206.953 177.930
2. Ajuste de resultados de ejercicios anteriores - - - - (4.052)

Subtotal 36.708 52.398 109.347 206.953 173.878
3. Distribucion de resultados no asignados aprobados por la

Asamblea General Ordinaria (1):

- Reserva Legal - 5.808 (5.808) - -
4. Dividendos en efectivo aprobados por Resoluciones 317/016/08 y 317/024/08 del B.C.R.A.

de fechas 31 de marzo y 30 de mayo de 2008, respectivamente. - - (24.000) (24.000) -
5. Otros movimientos - - - - (15)
6. Resultado neto del ejercicio - Ganancia - - 38.206 38.206 33.090
7. Saldos al cierre del ejercicio 36.708 58.206 117.745 221.159 206.953

(1) Ver nota 19.

Las notas1a20y Anexos A, B,C,D, E, F, G, H, 1,J,K, L, Ny O alos estados contables y los estados complementarios (Cuadro I) adjuntos, son parte integrante de estos estados.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA. T°1-F°13

ERNESTO J. CASSANI

Socio
Contador Publico U.B.

C.P.CECABA. T°90-F°97

ALBERTO NOUGUES
Sindico

GABRIEL SAPOT
Gerente de Contaduria

GUILLERMO A. CERVINO
Presidente

EDUARDO E. MASCHWITZ
Vicepresidente
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (ver nota 1.1.)

(Cifras expresadas en miles de pesos)

VARIACION DEL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES (1)

Efectivo al inicio del ejercicio
Modificacién de ejercicios anteriores
Efectivo modificado al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del ejercicio

Aumento neto del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas

- Titulos publicos y privados
- Préstamos
- Al sector financiero
- Al sector Publico no Financiero
- Al sector privado no financiero y residentes del exterior
- Otros créditos por intermediacion financiera
- Bienes en locacion financiera
- Depositos
- Al sector financiero
- Al sector publico no financiero
- Al sector privado no financiero y residentes del exterior
- Otras obligaciones por intermediacién financiera
- Financiaciones del sector financiero - Interfinancieros
- Otras (excepto las obligaciones incluidas en actividades de financiacién)
- Cobros vinculados con ingresos por servicios
- Pagos vinculados con egresos por servicios
- Gastos de administracién pagados
- Pago de gastos de organizacion y desarrollo
- Pagos netos por intereses punitorios
- Diferencias por resoluciones judiciales pagadas
- Otros Pagos vinculados con utilidades y pérdidas diversas
- Pagos netos por otras actividades operativas
- Pago del Impuesto a las Ganancias / Impuesto a la Ganancia Minina Presunta

Flujo neto de efectivo generado / (utilizado) en las actividades operativas
Actividades de inversion

- Cobros / (Pagos) netos por Bienes de Uso
- Cobros / (Pagos) netos por Bienes Diversos
- Otras cobros / (pagos) por actividades de inversion

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion
Actividades de financiacién

- Cobros / (Pagos) netos por:

- Obligaciones negociables no subordinadas

- Banco Central de la Republica Argentina

- Otros

- Banco y organismos internacionales

- Obligaciones subordinadas

- Financiaciones recibidas de entidades financieras locales
- Pago de dividendos

- Otros cobros (Pagos) por actividades de financiacion

Flujo neto de efectivo (utilizado) / generado por las actividades de financiacién
Resultados financieros y por tenencia del efectivo y sus equivalentes

Aumento neto del efectivo

30/06/2008 30/06/2007
580.995 340.137
580.995 340.137
676.798 580.995

95.803 240.858
(61.273) 82.289
(5.222) (9.726)

- 2.444
(102.455) 99.974
(75.936) (13.541)
(121.902) (136.270)
1.349 891
169.623 15.541
341.301 75.003
(4.162) (9.792)
60.787 6.640
123.430 86.657
(11.652) (7.308)
(158.812) (142.428)
(6.058) (3.687)
2.588 1.065
(109) (101)
(26.358) (15.072)
(34.646) (12.130)
(9.146) (25.872)
81.347 (5.423)
(5.241) (4.918)
887 132
647 37
(3.707) (4.749)
(28.857) 230.858
3.024 15
43.353 4.702
(978) (566)
(6.350) 2,615
(23.809) (753)
7.284 (5.727)
(6.333) 231.144
24.496 19.886
95.803 240.858

Las notas1a20y Anexos A, B,C,D, E, F, G, H, |, J,K, L, Ny O alos estados contables y los estados complementarios (Cuadro 1)

adjuntos, son parte integrante de estos estados.

(1) Se consideraron "Efectivo” "Titulos Publicos y Préstamos, con vencimiento menor a 30 dias" como base de efectivo.

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 14-08-2008

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. ALBERTO NOUGUES

C.P.CECABA. T°1-F° 13 Sindico
ERNESTO J. CASSANI
Socllo " GABRIEL SAPOT
Contador Publico U.B. Gerente de Contaduria

C.P.CE.CABA.T°90-F°97

GUILLERMO A. CERVINO
Presidente

EDUARDO E. MASCHWITZ
Vicepresidente
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 30 DE JUNIO DE 2008 (Ver nota 2.1.)

(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contables, que surgen de los libros de contabilidad de la Entidad, estan expresados en miles
de pesos y han sido preparados de acuerdo con las normas contables establecidas por el Banco Central de la

Republica Argentina B.C.R.A.).
A continuacion se detallan los principales criterios de valuacién y exposicion utilizados:
1.1. Informacidon comparativa

De acuerdo con lo requerido por las normas del B.C.R.A., los estados contables por el ejercicio finalizado el 30
de junio de 2008 se presentan en forma comparativa con los del ejercicio anterior.

Mediante la Comunicacion “A” 4667 y complementarias, el B.C.R.A. introdujo modificaciones en las normas
relativas a la presentacién y exposicion de los estados contables de las entidades financieras en relacion a las
que se encontraban vigentes en el ejercicio anterior. Consecuentemente, el estado de situacion patrimonial y el
estado de resultados al 30 de junio de 2007 fueron reclasificados, por la aplicacion de dichas comunicaciones, al
solo efecto de su comparacion con los presentes estados contables. Adicionalmente, dichas normas
establecieron el reemplazo del estado de origen y aplicacién de fondos vigente al 30 de junio de 2007 por un
estado de flujo de efectivo y sus equivalentes vigente al 30 de junio de 2008. En este sentido, la Entidad ha
preparado el correspondiente estado de flujo de efectivo y sus equivalentes al 30 de junio de 2007 paraincluirlo
como informacion comparativa.

1.2. Reexpresion en moneda constante

Las normas contables profesionales y del B.C.R.A. establecen que los estados contables deben expresarse en
moneda homogénea. En un contexto de estabilidad monetaria, la moneda nominal es utilizada como moneda
homogénea y, en un contexto de inflacién o deflacion, los estados contables deben expresarse en moneda de
poder adquisitivo de la fecha a la cual corresponden dando reconocimiento contable a las variaciones en el
indice de precios internos al por mayor (IPIM) publicado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos, de
acuerdo con el método de reexpresion establecido en Resolucion Técnica (RT) N° 6 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE).

Los estados contables de la Entidad reconocen las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda hasta el
28 de febrero de 2003 de acuerdo con lo requerido por el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional
(PEN), la Resolucion General N° 441 de la Comisién Nacional de Valores (CNV) y la Comunicacion “A” 3921
del B.C.R.A.

Las normas contables profesionales establecen que la discontinuacion de la aplicacion del método de
reexpresion establecido por la Resolucién Técnica N° 6 de la FACPCE debié efectuarse a partir del 1° de
octubre de 2003. Los efectos de no haber reconocido las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda
hasta dicha fecha no han sido significativos en relacion con los presentes estados contables tomados en su
conjunto.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F° 13

ALBERTO NOUGUES GUILLERMO A. CERVINO
Sindico Presidente
ERNESTO J. CASSANI
Socio
Contador Publico U.B. GABRIEL SAPOT EDUARDO E. MASCHWITZ

C.P.C.E.C.AB.A. T° 90— F° 97 Gerente de Contaduria Vicepresidente
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1.3. Estado de flujo de efectivo y sus equivalentes

La partida “Efectivo” del Estado de flujo de efectivo y sus equivalentes fue definida como Disponibilidades ,
Titulos Pudblicos y Financiaciones —Adelantos con vencimiento menor a treinta dias. A continuacion detallamos
la conciliacién de la partida Efectivo del Estado de flujo de efectivo y sus equivalentes:

Saldos
30/06/2008 30/06/2007 Variacion
Disponibilidades 500.929 446.096 54.833
Titulos Publicos 27.748 - 27.748
Préstamos 148.121 134.899 13.222
Total 676.798 580.995 95.803

1.4. Principales criterios de valuacion:
a) Activos y pasivos en moneda extranjera:
Los activos y pasivos en délares estadounidenses fueron valuados al tipo de cambio de referencia del
B.C.R.A. del ultimo dia habil de cada ejercicio. Adicionalmente, los activos y pasivos nominados en otras
monedas extranjeras fueron convertidos a los tipos de pase comunicados por la mesa de operaciones del
B.C.R.A. Las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

b) Titulos pablicos y privados:

Titulos publicos con cotizacién - Tenencias para operaciones de compra — venta o intermediacioén

Se valuaron de acuerdo con los valores de cotizacién vigentes para cada titulo al cierre de cada ejercicio.
Las tenencias en moneda extranjera fueron convertidas a pesos de acuerdo con el criterio descripto en la
nota 1.4a). Las diferencias de cotizacion y de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.

- Con cotizacion — Cartera propia: se valuaron de acuerdo con el dltimo valor de cotizacién vigente
para cada letra y/o nota al cierre de cada ejercicio, neto de los gastos estimados necesarios para su venta.
Las diferencias de cotizacién y de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicia

- Sin cotizacioén — Cartera propia 'y por operaciones de pase se valuaron al costo de incorporacion al
patrimonio (ajustadas por CER, en caso de corresponder) mas los intereses devengados hasta la fecha de
cierre de cada ejercicio, aplicando en forma exponencial la tasa interna de retorno de acuerdo a las
condiciones de emision de las mismas. Los devengamientos de la TIR mencionados precedentemente y
las diferencias de cambio fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F° 13
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c) Devengamiento de intereses:

Los intereses fueron devengados utilizando el método lineal o exponencial, segun corresponda, de
acuerdo con las normas establecidas por el B.C.R.A.

d) Devengamiento del Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (CER):
Depositos y otros activos y pasivos: se utilizd el CER del dltimo dia habil de cada ejercicio.

€) Bienes dados en locacion financiera:
Se valuaron al valor actual de las sumas no devengadas, calculadas segun las condiciones pactadas en el
contrato respectivo, aplicando la tasa de interés implicita en dicho contrato, neto de la prevision por riesgo
de incobrabilidad.

f) Especies a recibir y entregar por compras y ventas contado a liquidar y a término:

Se valuaron a los valores de cotizacion vigentes para cada titulo, a la fecha de cierre de cada ejercicio. Las
diferencias de cotizacién fueron imputadas a los resultados de cada ejercicio.

g) Montos a cobrar y pagar por ventas y compras contado a liquidar y a término:

Se valuaron de acuerdo con los precios concertados para cada operacién teniendo en cuenta las primas
devengadas a la fecha de cierre de cada ejercicio.

h) Prevision por riesgo de incobrabilidad:

La prevision por riesgo de incobrabilidad se constituyd sobre la base del riesgo de incobrabilidad estimado
de la asistencia crediticia de la Entidad, el cual resulta de la evaluacion del grado de cumplimiento de los
deudores y de las garantias que respaldan las respectivas operaciones de acuerdo con las disposiciones
de la Comunicacion “A” 2950 y complementarias del B.C.R.A.

i) Tenencias de obligaciones negociables sin cotizacion y Titulos de Deuda de fideicomisos financieros sin
cotizacion:

Se valuaron a su valor de costo, neto de amortizaciones, acrecentados en forma exponencial en funcién
de su tasa interna de retorno.

j) Certificados de participacion en fideicomisos financieros - Sin cotizacion:

Se valuaron a su valor de costo, neto de amortizaciones, acrecentados en forma exponencial en funcion
de su tasa interna de retorno ajustada.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
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k) Participaciones en otras sociedades:

- En entidades financieras, actividades complementarias y autorizadas — Controladas — Del pais: se
valuaron de acuerdo con el método del valor patrimonial proporcional. El detalle de las sociedades
correspondientes se incluye en el anexo E.

- En empresas de servicios complementarios y en otras sociedades — No controladas — Del pais: Sin
cotizacion: se valuaron al costo de adquisicion el cual no supera el valor patrimonial proporcional. El
detalle de las sociedades correspondientes se incluye en el anexo E.

[) Bienes de uso y bienes diversos:

Se valuaron a su costo de adquisicion, reexpresado de acuerdo con lo indicado en la nota 12., neto de las

correspondientes depreciaciones acumuladas, calculadas proporcionalmente a los meses de vida Uutil
estimados, segln se detalla en el Anexo F.

m) Bienes intangibles:

- Diferencias por resoluciones judiciales — No deducibles para la determinacion de la Responsabilidad
Patrimonial Computable: se valuaron al valor que surge de la diferencia entre el saldo de la moneda

extranjera de origen convertido al tipo de cambio aplicado en la liquidaciéon de los recursos de
amparo pagados, y el importe contabilizado segun las normas vigentes a la fecha de liquidacion

(conversion a pesos a razén de $ 1,40 por cada ddlar estadounidense o su equivalente en otras
monedas mas la aplicacion del CER), menos las correspondientes amortizaciones acumuladas,

calculadas proporcionalmente en base a una vida util de 5 afios, segun los dispuesto por la
Comunicacion “A” 3916 y complementarias del B.C.R.A.
- Resto: se valuaron a su costo de incorporacion, reexpresado de acuerdo con lo indicado en la nota
1.2., menos las correspondientes amortizaciones acumuladas, calculadas proporcionalmente a los
meses de vida util estimados, segun se detalla en el Anexo G.
n) Obligaciones negociables no subordinadas:

Se valuaron de acuerdo al saldo adeudado en concepto de capital mas intereses devengados al cierre de
cada ejercicio.

0) Depositos de titulos publicos:

Se valuaron de acuerdo con las cotizaciones vigentes para cada titulo, mas los correspondientes intereses
devengados al cierre de cada ejercicio.

p) Indemnizaciones por despido:
La Entidad carga directamente a gastos las indemnizaciones abonadas.
g) Cuentas del patrimonio neto:

Se enclentran expresadas a su valor nominal reexpresado segun lo indicado en la nota 1.2.

Firmado a efectos de su identificacion
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) Cuentas del estado de resultados:

- Las cuentas que comprenden operaciones monetarias ocurridas en cada periodo (ingresos y
egresos financieros, ingresos y egresos por servicios, cargo por incobrabilidad, gastos de
administracion, etc.) se computaron a sus importes histéricos sobre la base de su devengamiento
mensual.

- Las cuentas que reflejan el efecto en resultados por la venta, baja o consumo de activos no
monetarios, se computaron sobre la base de los valores de dichos activos, los cuales fueron
reexpresados segun se explica en nota 1.2.

- Los resultados generados por las participaciones en sociedades controladas se computaron sobre la
base de los resultados de dichas sociedades.

2. IMPUESTO A LAS GANANCIAS Y A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

La Entidad determina el cargo contable del impuesto a las ganancias aplicando la tasa vigente sobre la utilidad
impositiva estimada del ejercicio, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado contable y
el impositivo. Adicionalmente, determina el impuesto a la ganancia minima presunta aplicando la tasa vigente del 1%
sobre los activos computables al cierre del ejercicio. La Ley N° 25.063 prevé, para el caso de las entidades regidas
por la LEF, que las mismas deberan considerar como base imponible del gravamen el 20% de sus activos gravados
previa deduccion de aquellos definidos como no computables. Este impuesto es complementario del impuesto a las
ganancias. La obligacion fiscal de la Entidad en cada ejercicio coincidird con el mayor de ambos impuestos. Sin
embargo, si el impuesto a la ganancia minima presunta excede en un ejercicio fiscal al impuesto a las ganancias,
dicho exceso podra computarse como pago a cuenta de cualquier excedente del impuesto a las ganancias sobre el
impuesto a la ganancia minima presunta que pudiera producirse en cualquiera de los diez ejercicios siguientes.

Al 30 de junio de 2008 el importe estimado por la Entidad en concepto de impuesto a las ganancias de 7.292 fue
superior al impuesto a la ganancia minima presunta y fue imputado al resultado del ejercicio, en el rubro “Impuesto a
las ganancias”.

Al 30 de junio de 2007 el importe estimado por la Entidad en concepto de impuesto a las ganancias de 26.101, que
incluye los efectos derivados del Decreto N° 1.035/06 del P.E.N. correspondiente a la opcién del devengado exigible
relacionado con los Préstamos Garantizados del Gobierno Nacional, fue superior al impuesto a la ganancia minima
presunta y fue imputado al resultado del ejercicio, en el rubro “Impuesto a las ganancias”.

3. PRINCIPALES DIFERENCIAS ENTRE LAS NORMAS DEL B.C.RA. Y LAS NORMAS
CONTABLES PROFESIONALES

En agosto de 2005, el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Gudad Auténoma de Buenos Aires
(C.P.CE.C.AB.A.) aprobé la Resolucion CD N° 93/2005, por medio de la cual incorpor6 una serie de cambios en sus
normas contables profesionales, producto del acuerdo celebrado con la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Econémicas (F.A.C.P.C.E.) para la unificacion de las normas contables profesionales en
el pais. Dichos cambios resultan en la adopcion de las resoluciones técnicas e interpretaciones emitidas por la Junta
de Gobierno de la F.A.C.P.C.E. hasta el 1° de abril de 2005. La mencionada Resolucién tiene vigencia general en la
Ciudad Auténoma de Buenos Aires a partir de los ejercicios iniciados 1° de enero de 2006, y contempla normas de
transicion que difieren la vigencia obligatoria de ciertos cambios para los ejercicios que se inicien el 1° de enero de
2008.
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Estas normas contables profesionales difieren en ciertos aspectos de valuacion y exposicion de las normas contables
del B.C.R.A. A continuacién se detallan las diferencias entre dchas normas que la Entidad ha identificado y se
consideran de significacion en relacion a los presentes estados contables.

Normas de valuacion:

a)

b)

La Entidad determina el impuesto a las ganancias aplicando la alicuota vigente sobre la utilidad impositiva
estimada, sin considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado contable e impositivo.
De acuerdo con las normas contables profesionales, el impuesto a las ganancias debe registrarse
siguiendo el método del impuesto diferido, reconociendo (como crédito o deuda) el efecto impositivo de las
diferencias temporarias entre la valuacion contable y la impositiva de los activos y pasivos, y su posterior
imputacion a los resultados de los ejercicios en los cuales se produce la reversion de las mismas,
considerando asimismo la posibilidad de utilizacion de los quebrantos impositivos en el futuro. De haberse
aplicado el método del impuesto diferido, al 30 de junio de 2008 y 2007 hubiera correspondido registrar un
pasivo adicional de aproximadamente 11.400 y 1.600, respectivamente, y un cargo adicional por impuesto
a las ganancias por los ejercicios finalizados en dichas fechas de aproximadamente 9.800 y 900,
respectivamente.

Al 30 de junio de 2008 y 2007, la Entidad mantiene activados en el rubro “Bienes ntangibles” 227 y 1.190,
respectivamente, que corresponden a las diferencias de cambio resultantes del cumplimiento de medidas
cautelares que obligaron a la Entidad a devolver ciertos depdsitos convertidos a pesos en su moneda de origen,
netas de las amortizaciones que la Entidad registra sobre una base sistematica en cumplimiento de la
Comunicacion “A” 3916 del B.C.R.A. Este tratamiento contable no responde a los criterios de valuacion y
exposicion establecidos por las normas contables profesionales, las que requieren reducir el valor de libros de los
excedentes pagados por la Entidad a su valor recuperable. A la fecha de los presentes estados contables los
elementos de juicio existentes no soportan que el valor de libros de este activo sea total o parcialmente
recuperable.

De haberse aplicado las normas contables profesionales, el patrimonio neto de la Entidad al 30 de junio de 2008
hubiera disminuido en aproximadamente 11.600, mientras que el resultado a dicha fecha hubiera disminuido en
aproximadamente 8.900. Dichas diferencias al 30 de junio de 2007 no eran significativas.

Aspectos de exposicion:

Considerando las normas de exposicion vigentes del B.C.R.A.:

a)

La Entidad no ha efectuado la apertura de resultados ordinarios y extraordinarios.
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4. APERTURA DE LOS PRINCIPALES RUBROS Y CUENTAS “OTRAS” QUE SUPERAN EL 20%
DEL TOTAL DE CADA RUBRO

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

4.5.

Préstamos — Otros

Préstamos para la prefinanciacion y financiacion
de exportaciones

Otros préstanos

Otros créditos por intermediacion financiera — Otros no
comprendidos en las normas de clasificacién de deudores
Obligaciones negociables compradas — Emisiones propias
Certificados de participacion en Fideicomisos Financieros
Titulos de deuda de Fideicomisos Financieros

Primas devengadas por pases pasivos

Otros

Otros créditos por intermediacién financiera — Otros
comprendidos en las normas de clasificacion de deudores

Alquileres por locacion financiera devengados a cobrar
Otros

Créditos diversos — Otros

Depoésitos en garantia

Pagos efectuados por adelantado
Deudores varios

Anticipo de impuesto a las ganancias neto
Otros

Otras obligaciones por intermediacion financiera — Otras

Préstamo SEDESA (Ver nota 11)
Obligaciones por financiacion de compras
Cobranzas por cuenta de terceros

Otras
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30/06/2008 30/06/2007
250.616 242.074
39.438 33.455
290.054 275.529
15.839 N
31.351 15.838
696 7.216
- 19
22.618 -
70.504 23.073
27.976 19.888
20.655 21.895
48.631 41.783
91.351 95.651
35.592 27.352
15.832 7.138
1.856 2
14 17
144.645 130.160
117.102 119.632
35.113 25.990
29.107 29.578
70.960 48.958
252.282 224.158
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4.6.

4.7.

4.8.

4.9.

4.10.

4.11.

Obligaciones diversas — Otras
Acreedores varios

Impuestos a pagar
Remuneraciones y cargas sociales a pagar

Cobros efectuados por adelantado
Retenciones a pagar sobre remuneraciones

Cuentas de orden —De control — Otras

Otros valores en custodia
Otras

Ingresos financieros — Otros

Alquileres por locaciones financieras

Amortizaciéon de bienes en locacién financiera
Intereses por préstamos para la prefinanciacion y financiaciéon de

exportaciones
Otros

Ingresos por servicios — Otros

Comisiones
Alquiler de cajas de seguridad

Egresos por servicios — Otros

Impuesto a los ingresos brutos
Otros

Utilidades diversas — Otras

Desafectacion de honorarios
Recupero de impuesto a las ganancias
Recupero de gastos

Otras

-17 -

30/06/2008 30/06/2007
38.355 13.446
5.244 14.955
9.263 4.810
210 11
1.267 1.199
54.339 34.421
691.330 809.917
352.239 891.137
1.043.569 1.701.054
214.111 85.281
(145.458) (57.022)
20.117 14.999
2.989 4.390
91.759 47648
77.128 57.317
2.763 2.262
79.891 59.579
5.274 3.642
- 200
5.274 3.842
7.937 -
5.250 -
1.880 4583
1.643 3.900
16.710 8.483
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30/06/2008 30/06/2007
4.12. Pérdidas diversas — Otras
Impuesto sobre los ingresos brutos 246 389
Donaciones 238 125
Otras 2.606 2.327
3.090 2.841

5. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 30 de juniode 2008, el rubro Créditos diversos incluye:

a) Titulos publicos por 77.766 en garantia del préstamo de SEDESA por la operacion del Scotiabank mencionada
en la nota 11.

b) Titulos publicos por 7.092 en garantia del exceso de utilizacion del bono compensacion mencionado en la nota
16.

c) Depdsito en garantia por la operatoria de tarjetas de crédito por 4.793.

d) Efectivo en pesos por 399 en garantia por el alquiler de sucursales.

e) Efectivo en pesos por 803 en garantia por las operaciones de compra venta a término en el Mercado Abierto
Electronico (MAE).

f)  Titulos pablicos por 203 en concepto de su participacion como agente de registro de Letras Hipotecarias.

g) Efectivo en pesos por 295 en garantia para gastos Fideicomiso Financiero Personales I.

6. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES PARA OPERAR COMO AGENTE DE MERCADO
ABIERTO

Al 30 de junio de 2008 el Patrimonio Neto de la Entidad supera al requerido para operar como agente de mercado
abierto, de acuerdo con la Resolucién N° 368/01 de la C.N.V.

7. FIDEICOMISO ACEX

Con fecha 12 de noviembre de 1998, el Directorio de la Entidad aprob¢ la participacion del Banco como fiduciario del
Fideicomiso ACEX, no respondiendo en ningln caso con los bienes propios por las obligaciones contraidas en la
ejecucion del fideicomiso mencionado. Estas obligaciones s6lo seran satisfechas con el Activo Subyacente alocado a
cada una de las series y/o clases de los Certificados de Patrticipacion emitidos.

Este Fideicomiso fue creado en los términos de la Ley N° 24.441 y de acuerdo a las condiciones establecidas en el
contrato de Fideicomiso de fecha 18 de noviembre de 1998, celebrado entre el Ex-Banco Mayo Cooperativo Limitado
(en su caracter de fiduciante), Banco Comafi S.A. (como fiduciario) y Citibank N.A., Sucursal Argentina (en su
caracter de beneficiario).

El Fideicomiso ACEX tiene por finalidad proceder a la realizacion de los bienes fideicomitidos, para la cancelacion de
los Certificados de Participacion, conforme a la prelacion asignada en el contrato de Fideicomiso mencionado
precedentemente.
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Posteriormente, con fecha 2 de diciembre de 2004, el Fiduciario recibié una carta de SEDESA, titular del certificado

de participacion general Clase “C”, en la cual hace saber que no es voluntad de esa sociedad prorrogar el plazo de
vigencia del Fideicomiso, operando en consecuencia el vencimiento del Fideicomiso. A la fecha, los certificados de
participacion han sido cancelados, sin embargo, el proceso de instrumentacion de la dacion en pago de los bienes
fideicomitidos aun no ha concluido. Las cifras que arroja el tltimo balance auditado al 31 de diciembre de 2007 son
las siguientes:

108.040
108.040

Activos

Pasivos
Patrimonio Neto

En consecuencia, al 30 de junio de 2008, dado que el fideicomiso posee patrimonio neto a valor cero, no se han
valorizado las cuentas de orden relacionadas (De actividad fiduciaria —Fondos en fideicomiso).

8. FIDEICOMISO REPUBLICA

Con fecha 29 de julio de 1999, el Directorio de la Entidad aprobé la participacion del Banco como Fiduciario del
Fideicomiso “Republica”, no respondiendo en ningln caso con los bienes propios por las obligaciones contraidas en
la ejecuc ion del fideicomiso mencionado. Estas obligaciones sélo seran satisfechas con el Activo Subyacente alocado
a cada una de las series y/o clases de los Certificados de Participacion emitidos.
Este Fideicomiso fue creado en los términos de la Ley N° 24.441 y de acuerdo alas condiciones establecidas en el
contrato de Fideicomiso de fecha 29 de julio de 1999, celebrado entre Ex-Banco Republica S.A. (fiduciante), Banco
Comafi S.A. (fiduciario) y las entidades financieras del exterior y del pais que resultaban acreedoras del Banco
Republica y titulares de certificados de depdsitos en dicha entidad (beneficiarios).
El Fideicomiso “Republica” tiene por finalidad proceder a la realizacion de los bienes fideicomitidos, para la
cancelacion de los Certificados de Participacion, conforme a la prelacién asignada en el contrato de Fideicomiso. Las
cifras que arrojan los ultimos balances auditados al 30 de abril de 2008 (periodo especial de cuatro meses) y 31 de
diciembre de 2007, son las siguientes:

30-04-2008 31-12-2007
Activos 217.600 24.720
Pasivos 364.598 362.993
Patrimonio Neto (146.998) (338.273)
En consecuencia, dado que el fideicomiso posee patrimonio neto negativo, no se han valorizado las cuentas de orden
relacionadas (De actividad fiduciaria — Fondos en fideicomiso).

9. OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL ART. 33 - LEY N° 19.550

Los saldos patrimoniales y los resultados de las operaciones efectuadas con las sociedades controladas al 30 de

junio de 2008 y 2007, son los siguientes:
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Comafi Fiduciario
Financiero S.A.

30/06/2008 30/06/200 7
Pasivo
Dep6sitos 177 54
Cuentas de Orden
Otras Garantias otorgadas - 4.000
Resultado
Utilidades por comisiones 51 12

10. SISTEMA DE SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS BANCARIOS

Mediante la Ley N° 24.485, publicada el 18 de abril de 1995, y el Decreto N° 540/95 de la misma fecha, se dispuso la
creacion del Sistema de Seguro de Garantia de los Depésitos, al cual se le asignaron las caracteristicas de ser

limitado, obligatorio y oneroso, con el objeto de cubrir los riesgos de depdsitos bancarios, en forma subsidiaria y
complementaria al sistema de privilegios y proteccion de depdsitos establecido por la LEF.

La misma dispuso la constitucién de la sociedad SEDESA con el objeto exclusivo de administrar el Fondo de
Garantia de los Dep0sitos, cuyos accionistas, de conformidad con las modificaciones introducidas por el Decreto N°©

1292/96 seran el B.C.R.A., con una accién como minimo y los fiduciarios del contrato de fideicomiso constituido por
las entidades financieras en la proporcién que para cada una determine el B.C.R.A. en funcion de sus aportes al
Fondo de Garantia de los Depd@sitos. En agosto de 1995 se constituyé dicha Sociedad en la que la Entidad participa
en el 1,3422% del capital social de acuerdo con los porcentajes difundidos por la Comunicacion “B” 9229 del
B.C.R.A. de fecha 25 de marzo de 2008.

Estaran alcanzados los depdsitos en pesos y en moneda extranjera constituidos en las entidades participantes bajo
la forma de cuenta corriente, caja de ahorros, plazo fijo u otras modalidades que determine el B.C.R.A., hasta la
suma de 30 y que rednan los requisitos establecidos en el Decreto N° 540/95 y los demas que disponga la autoridad
de aplicacion.

No estan alcanzados: a) los depésitos de entidades financieras en otros intermediarios, incluidos los certificados de
plazo fijo adquiridos por negociacién secundaria; b) los depdsitos efectuados por personas vinculadas, directa o
indirectamente, a la Entidad segun las pautas establecidas o que establezca en el futuro el B.C.R.A.; c) los depdsitos
a plazo fijo de titulos valores, aceptaciones o garantias; d) los depdésitos constituidos con posterioridad al 1° de julio
de 1995, sobre los cuales se hubiere pactado una tasa de interés superior en dos puntos porcentuales anuales a la
tasa de interés pasiva para plazos equivalentes del B.C.R.A. correspondiente al dia anterior al de la imposicion. El
B.C.R.A. podra madificar la tasa de referencia establecida en este incisg y €) los demas depdsitos que para el futuro
excluya la autoridad de agplicacion.
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11. ADQUISICION DE CIERTOS ACTIVOS Y PASIVOS DEL BANCO SCOTIABANK QUILMES S.A.

Por Resolucion N° 523 del Directorio del B.C.R.A. de fecha 20 de agosto de 2002, el B.C.R.A. acepté las ofertas
presentadas por la Entidad y Banco Bansud S.A. (Bansud) para la asuncion de activos y ciertos pasivos privilegiados
de Scotiabank Quilmes S.A. (Scotiabank), en los términos del articulo 35 bis de la Ley de Entidades Financieras
(LEF).

Para ello se celebrd el contrato de Fideicomiso Laverc entre Scotiabank (fiduciante y beneficiario), ABN AMRO BANK
N.V. Sucursal Argentina (el Fiduciario), la Entidad y Bansud con relacion al encuadramiento de Scotiabank por el
B.C.R.A. bajo el articulo 35 bis de la LEF. El objeto del Fideicomiso es que el Fiduciante ceda y transfiera al
Fiduciario los bienes fideicomitidos, para que éste Ultimo ejerza el dominio y titularidad fiduciaria y administre y realice
los mismos a fin de atender el pago de los Certificados de Participacion.

En el marco de la reestructuracion del Scotiabank en los términos del art. 35 bis de la LEF, y como condicion de la
oferta de adquisicién de ciertos activos y pasivos de Scotiabank, la Entidad celebr6 un contrato de préstamo con
Seguro de Depositos S.A. (SEDESA), por el cual este ultimo le otorgé a la Entidad un préstamo de 123.407 a
cancelar en un plazo maximo de 10 afios (Ver nota 5.a).

En garantia de dicho préstamo, la Entidad cedi6é a un Fideicomiso de garantia, cuyo beneficiario es SEDESA, Bonos
Globales de la Republica Argentina Vto. 2008 por VN U$S 12.894.000, Bonos Externos Globales de la Republica
Argentina, Vto. 2010 por VN U$S 7.000.000, Vto. 2012 por VN U$S 3.456.000, Vto. 2015 por VN U$S 5.900.000 y
Vto. 2017 por VN U$S 5.200.000. Dichos titulos fueron presentados al canje por la reestructuracion de deuda del
Gobierno Nacional y durante el mes de junio de 2005 se recibieron Bonos Discount en dolares por VN U$S
11.844.000. La cancelacion y/o precancelacion total o parcial del préstamo recibido de SEDESA podra realizarse en
cualquier momento con efectivo o con los Bonos mencionados sin otorgar la Entidad garantia de eviccién o solvencia
respecto de los mismos.

Los Bonos Discount mencionados precedentemente se encuentran registrados en el rubro “Créditos Diversos — Otros
- Depésitos en garantia” y se valuaron de acuerdo con los valores de cotizacién al cierre de ejercicio. Adicionalmente,
y de acuerdo con la Resolucion N° 523 del B.C.R.A., la Entidad est4 devengando los resultados generados entre el
valor del Bono Discount y la asistencia crediticia recibida de SEDESA a lo largo del plazo del préstamo solicitado (10
anos).

Por otra parte, segun lo establecido en el punto 9 de la Resolucién N° 355 del B.C.R.A. del 4 de septiembre de 2003,

relacionado con la adquisicion de activos y pasivos de Scotiabank, con fecha 22 de febrero de 2005 The Capita
Corporation de Argentina S.A. efectué un aporte de 20.000 en pesos mediante la suscripcion de Obligaciones

Negociables Subordinadas emitidas por la Entidad por hasta 10.000 y por la diferencia aportes de capital.

La obligacion negociable subordinada fue emitida en pesos con derecho de conversion en acciones, por 10.000, con
opcioén de convertirse a dolares a favor del acreedor, con \encimiento a los 6 afios desde la fecha de emisién y cuyo
capital serd pagado en una Unica cuota al final del plazo, devengando una tasa fija del 8% anual. Posteriormente,
mediante Acta de Directorio N° 1.164 de fecha 22 de junio de 2005, la Entidad resolvié efectivizar la decision
adoptada por The Capita Corporation de Argentina S.A., en su caracter de suscriptor de la totalidad de la obligacion
negociable, de convertir a délares estadounidenses los referidos valores, en ejercicio de lo previsto en el punto 3 del
“Convenio de suscripcion de obligaciones negociables subordinadas convertibles”. Por tal motivo, el titulo pasé a
devengar una tasa del 55% anual a partir de la fecha de conversion. H pago de intereses se realiza en forma
semestral y por periodos vencidos al 30 de junio y 31 de diciembre de cada afio.
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12.

El importe contabilizado por dcha obligacién negociable al 30 de junio de 2008 y 2007, capital mas intereses
devengados, asciende a10.604 y 10.984, respectivamente.

Con fecha 31 de marzo de 2005 se realiz6 la Asamblea General de Accionistas la cual aprobé un aumento de capital
por 1.500, una prima de emision de acciones por 8.500 y la emision de la obligacion negociable subordinada
mencionada.

Por otra parte, los reclamos, acciones judiciales @nsistentes en amparos, medidas autosatisfactivas, medidas
precautorias, sentencias definitivas u otras similares, con motivo de la conversion a pesos y/o reprogramacion de
depdsitos y/o cualquier deposito privilegiado del Scotiabank conforme la LEF, esta siendo reembolsado a la Entidad
por el Fideicomiso Laverc previa certificacion del auditor externo del mismo, segun la clausula décimo séptima inciso
g) del contrato de Fideicomiso.

CONTRATO DE MUTUO FIRMADO CON EL FONDO FIDUCIARIO DE CAPITALIZACION
BANCARIA (ACTUALMENTE FONDO FIDUCIARIO PARA LA RECONSTRUCCION DE
EMPRESAS)

Con fecha 18 de octubre de 1999, entre el Banco de la Nacidn Argentina, en su caracter de Fiduciario del Fondo de
Capitalizacion Bancaria, y Banco Comafi S.A., se firmé un contrato de mutuo por el cual se le otorgd a la Entidad un
préstamo subordinado, convertible en obligaciones negociables por la suma de US6.000.000 (seis millones de
dolares), pagadero en cinco cuotas consecutivas anuales e iguales, la primera de las cuales se abonara a los tres
afios de la fecha de desembolso.

Durante toda la vigencia del contrato y/o de las obligaciones negociables que lo reemplacen, el Banco asumio, entre
otros, los compromisos de no distribuir dividendos en efectivo por un monto superior al 50% ce las ganancias liquidas
y realizadas correspondientes a cada ejercicio (si el monto distribuido superase el 25% de las ganancias liquidas y
realizadas hasta el méximo del 50% mencionado, el Banco debera cancelar anticipadamente una suma del préstamo
idéntica al monto distribuido por encima del mencionado 25%), y de no efectuar reduccién alguna de su capital social.
Con fechas 18 de octubre de 2002, 17 de octubre de 2003, 18 de octubre de 2004, 18 de octubre de 2005 y 18 de
octubre de 2006 la Entidad cancel la totalidad de las cuotas del mencionado préstamo.

Con fecha 9 de junio de 2003, la Entidad recibié una notificacion del Fondo Fiduciario para la Reconstruccién de
Empresas por la cual se le informa que el Comité Directivo de dicho Fondo ha resuelto que del saldo adeudado al 3
de febrero de 2002, el 50% debera ser abonado en délares o en pesos al tipo de cambio correspondiente a la fecha
de pago de la cuota de capital y/o interés, segun corresponda y el 50% restante debera ser cancelado a la relacion
de $1 = U$S 1, con més la actualizacién por aplicacion del CER y los intereses devengados. La Entidad tiene
registrada dicha obligacion a la relacion de $1 = U$S 1, con mas la actualizacién por aplicacion del CER y los
intereses devengados. La Entidad ha iniciado los pasos procesales legales necesarios en contra de la resolucion
mencionada.

Posteriormente, con fecha 28 de febrero de 2005, el B.C.R.A. mediante su nota N° 319/37/05 notific a la Entidad
que el Ministerio de Economia y Produccion mediante su Resolucién N° 25/05, de fecha 17 de enero de 2005,
convalidé el acta N° 88 del Fondo Fiduciario para la Reconstruccion de Empresas, de fecha 28 de mayo de 2003,
considerando aplicable las disposiciones establecidas por el Decreto N° 53/03 inciso j) del 10 de enero de 2003, las
cuales fueron contempladas por el Fondo Fiduciario para la Reconstruccion de Empresas en su comunicado del 9 de
junio de 2003 mencionado en el parrafo precedente.
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Consecuentemente, con fecha 9 de marzo de 2005, la Entidad interpuso un recurso de reconsideracion ante el
Ministerio de Economia y Produccion contra la Resolucion N° 25/05 mencionada en el parrafo precedente,
posteriormente desestimado.

Con fecha 24 de abril de 2006, la Entidad presenté al Fondo Fiduciario para la reconstruccion de empresas un
ofrecimiento para la cancelacién total del préstamo de referencia con las siguientes términos: 50% del saldo
pendiente de pago al 3 de febrero de 2002 sera determinado en pesos, a la relacion de un peso ($1) por cada dolar
estadounidense (US$1), con mas la actualizacion por aplicacion del CER vy aplicacién de una tasa de interés
equivalente al 2% nominal anual. El 50% restante sera determinado en dolares estadounidenses con aplicacion de
una tasa de interés equivalente a LIBOR mas 1%. Adicionalmente se solicit6 la no aplicacion de intereses punitorios.

El Directorio de la Entidad, con fecha 31 de octubre de 2007, resolvié por unanimidad mantener la propuesta de
cancelacion total del préstamo subordinado por U$S 6.000.000. En tal sentido, la Entidad presentdé nuevamente con

fecha 2 de noviembre de 2007 el ofrecimiento ante el Fondo Fiduciario para la reconstruccion de empresas en las
mismas condiciones mencionadas en el parrafo anterior.

Finalmente, con fecha 18 de febrero de 2008 la Entidad presentd una propuesta transaccional con el objeto de
concluir los diversos reclamos administrativos y extrajudiciales que la vinculan al Fondo Fiduciario para la
Reconstruccion de Empresas. Con fecha 18 de febrero de 2008 la Entidad abond, por tal cancepto, la suma Unica'y
total de 8.900. A la fecha de los presentes estados contables dicho pago se encuentra en proceso de aprobacién
definitiva por el mencionado ente.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS — COMPRA/NENTA A TERMINO SIN ENTREGA
DEL SUBYACENTE

El Mercado Abierto Electrénico (MAE) ha creado un ambito de negociacion denominado Operaciones Compensadas
a Término MAE para la concertacion, registro y liquidacion de operaciones financieras a término celebradas entre sus
Agentes, entre ellos el Banco.

Actualmente, las operaciones admitidas en dicho ambito tienen como objeto la compra y venta a término de ddélares
estadounidenses.

La modalidad general de liquidacion de estas operaciones, se realiza sin entrega del activo subyacente negociado.
La liguidacion se efectlla mediante el pago en pesos de la diferencia, de existir, entre el precio de cierre operado del
activo subyacente y el precio o valor del activo subyacente del dia anterior.

La operatoria de venta a término de titulos publicos por operaciones de pases activos se encuentra registrada en el
rubro “Otras Obligaciones por Intermediacion Financiera - Especies a Entregar por venta a Término” ascendiendo al
30 de junio de 2008 y 2007 a 53.923 y 18.019, respectivamente; y b compra a término de titulos publicos por
operaciones de pases activos se encuentra registrada en el rubro “Otros Créditos por Intermediacion Financiera —
Especies a Recibir por compras Contado a liquidar y a Término” ascendiendo al 30 de junio de 2007 a 100.735.

La operatoria de venta a término se encuentra registrada en el rubro “Cuentas de orden — Acreedoras — Derivados —

Ventas/Compras a Término de Moneda Extranjera Liquidables en pesos” ascendiendo al 30 de junio de 2008y 2007
a64.113 y 64.907, respectivamente.
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14. EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES NO SUBORDINADAS

Con fecha 7 de marzo de 2007, la Asamblea Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Entidad aprobé la
emision y re-emisién de Obligaciones Negociables simples no convertibles en acciones a corto mediano y largo
plazo, subordinadas o no, con o sin garantia, de conformidad con las disposiciones de la Ley N° 23.576, modificada
por la Ley N° 23.962, y demas regulaciones aplicables, por un monto méaximo de hasta VN US$ 200.000.000 o su
equivalente en otras manedas en circulacién en cualquier momento. Con fecha 26 de marzo de 2007 la Entidad
presenté a la C.N.V. la solicitud de ingreso al Régimen de Oferta Plblica y con fecha 10 de mayo de 2007, mediante
Resolucion N° 15.634, la C.N.V. autoriz6 el mencionado Programa Global.

Posteriormente, con fecha 20 de junio de 2007, en el marco de dicho Programa Global la Entidad emiti6 la Clase 1 de
Obligaciones Negociables por un total de 230.858 equivalentes a VN US$ 75.000.000. La Entidad utilizé los fondos
provenientes de dicha emision para los destinos previstos en el Suplemento de Precio respectivo.

Las principales caracteristicas de esta emision son:

- Tiene un plazo de 5 afios, con amortizacion de capital que se pagara en seis cuotas semestrales, iguales y
consecutivas, comenzando en el mes nimero treinta desde la fecha de emision y finalizando en el mes nimero
sesenta desde la fecha de emision.

- La Obligacion Negociable devengaran intereses a una tasa nominal anual fija del 12,50% en pesos pagaderos

semestralmente por plazo vencido, en los meses de junio y diciembre de cada afio, a partir del mes de
diciembre de 2007.

Al 30 de junio de 2008 y 2007 el importe cont abilizado de capital mas intereses devengados por las Obligaciones
Negociables no subordinadas Clase 1 asciende a 231.179, para ambas fechas. Adicionalmente, al 30 de junio de
2008 la Entidad realiz6 recompras de dicha Obligacion Negociable por VN US$ 5.550.000 (Ver nota 4.2.).

15. COMPENSAI\JCION A LAS ENTIDADES FINANCIERAS POR LOS EFECTOS DE LA
DEVALUACION Y CONVERSION A PESOS DE LOS SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA

De acuerdo con las disposiciones de la Ley N° 25.561 y de los articulos 2, 3 y 6 del Decreto N° 214/02 y normas
modificatorias y complementarias, una parte significativa de los activos y pasivos en moneda extranjera fueron
convertidos a pesos. El Decreto N° 905/02 de fecha 1° de junio de 2002 establecié la compensacion para las
Entidades Financieras en sus articulos 28 y 29.

La Entidad, de acuerdo con los lineamientos de la Comunicacién “A” 3825, solicitdé Bonos del Gobierno Nacional en
pesos 2% 2007 por un VN de 9.395. Posteriormente, el B.C.R.A. acredit6 en la cuenta C.R.Y.L. de la Entidad la
totalidad de los mencionados Bonos. A la fecha de presentacion de los estados contables los Bonos Compensacion

del Estado Nacional en pesos 2% 2007 fueron entregados a los depositantes en pago en virtud del Canje | de
acuerdo con el Decreto N° 1836/02.

En el mes de julio de 2003, la Entidad recibi6 notificaciones del B.C.R.A. con objeciones sobre el tratamiento de
ciertas cuestiones en el calculo de la citada compensacién. Dichas observaciones fueron oportunamente contestadas
y rechazadas por la Entidad.
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Con fecha 20 de julio de 2004, en cumplimiento de lo solicitado por la Comunicacién “A” 4165 y complementarias del
B.C.R.A,, la Entidad presentd la informacién relativa a la actualizacion de valores de la compensacién a Entidades
Financieras, que incluyd, basicamente, la Ultima informacion presentada y validada por el B.C.R.A. (Com. “A” 3825),
el detalle de aquellos ajustes aceptados por las mismas, los no aceptados y todos aquellos temas que a la fecha se
encontraban pendientes de resolucion. Al respecto, los ajustes aceptados y registrados por la Entidad ascienden a
VN 1.255, mientras que, sin perjuicio de continuar con los reclamos que la Entidad considere pertinente, los ajustes

no aceptados ascienden a VN 3.808.

La Entidad presenté ante el B.C.R.A. un recurso de reconsideracion respecto de los ajustes determinados
mencionados precedentemerte. Dicho recurso fue rechazado mediante Resolucion N° 75/04. Esta situacion
determin6 que la Entidad haya presentado con fecha 18 de mayo de 2004 un recurso de alzada ante el Ministerio de
Economia el cual a la fecha no ha tenido respuesta. Adicionalmente con fecha 20 de diciembre de 2005 se presento
ante el B.C.R.A.: (i) un recurso de reconsideracion y jerarquico en subsidio por el ajuste a la operacion de Credilogros
S.A.y, (ii) ampliaciéon de fundamento para control de legitimidad por ante el Presidente del B.C.R.A. por el ajuste a la

operacion de Banco de San Miguel de Tucuman.

Si bien a la fecha de emision de los presentes estados contables la compensacion de la Entidad se encuentra

pendiente de determinacion final y liquidacion definitiva por parte del B.C.R.A., el ajuste aceptado por la Entidad
asciende a VN 1.729 de Bonos del gobierno nacional (BODEN) 2007 que a la fecha de los presentes estados
contables representan aproximadamente 2.900 y se encuentran contabilizados en “Otras Obligaciones por

intermediacion financiera— B.C.R.A"

En opinion de la Gerencia de la Entidad, dicha situacion no afectara significativamente su situacién patrimonial.

16. EVOLUCION DE LAS ACCIONES LEGALES POR RECURSOS DE AMPARO SOBRE

DEPOSITOS

Las medidas adoptadas por el Poder Ejecutivo de la Nacién, con relacion a la situacion de emergencia publica en
materia politica, econémica, financiera y cambiaria, ocasionaron que los particulares y empresas inicien acciones
legales, mediante recursos de amparo, contra el Estado Nacional y el B.C.R.A. y las entidades financieras, por
considerar que la Ley de Emergencia Publica y normas complementarias resultan contrarias a los derechos

constitucionales que los ampara. La Entidad ha recibido notificaciones de medidas cautelares que dsponen,
principalmente en juicios de amparo, la devolucion de depdésitos en efectivo por importes superiores a los
establecidos por la normativa en vigencia y/o la desafectacion de los depdsitos reprogramados y/o la inaplicabilidad

de las normas dictadas por el Poder Legislativo Nacional, el Poder Ejecutivo Nacional o el B.C.R.A.

Con fecha 11 de marzo de 2002, la Asociacion de Bancos Publicos y Privados de la Republica Argentina y la
Asociacion de Bancos de la Argentina, en defensa de los bancos asociados piblicos y privados, aludiendo gravedad
institucional y crisis sistémica realizé una presentacion formal de apelacion per saltum previsto por el articulo 195 bis
del Cdédigo Procesal Civil y Comercial de la Nacion (segln la modificacién introducida por la Ley N° 25.561). Dicha

presentacion se encuentra pendiente de resolucion.

Con fecha 5 de marzo de 2003, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion, en el fallo por la causa “San Luis,
Provincia de ¢/ Estado Nacional s/accion de amparo”, establecid, entre otros (i) declarar la inconstitucionalidad de los
articulos 2 y 12 del Decreto 214/02, del Decreto 1570/01 y del Decreto 320/02; y (ii) ordenar al Banco de la Nacion
Argentina que reintegre a la Provincia de San Luis las sumas depositadas en doélares estadounidenses, 0 su

equivalente al valor en pesos segun la cotizacion del mercado libre de cambios tipo vendedor al dia del pago.
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Posteriormente, con fecha 26 de octubre de 2004 la Corte Suprema de Justicia de la Nacion en relacion con los
autos “Bustos, Alberto Roque y otros contra el Estado Nacional y otros segun amparo” emitié un fallo en el cual
declar6 procedente el recurso extraordinario presentado por el Estado Nacional, el B.C.R.A., el Banco de Entre Rios
y el BBVA Banco Francés S.A., revocando la sentencia recurrida y rechazando la demanda de amparo, por cinco
votos contra uno, de manera concordante con lo dictaminado por el sefior Procurador General de la Nacion. En
dichos autos, se rechazaron los fallos de primera y segunda instancia, que habian hecho lugar a la accién de amparo
promovida, declarando la inconstitucionalidad de toda norma que impida, limite o restrinja de cualquier manera a los
actores la posibilidad de disponer inmediatamente de sus depdsitos a plazo fijo y en cuentas a la vista, y ordend que

las entidades financieras intervinientes devolvieran los depdsitos en el signo monetario efectuado, en el plazo de diez
dias.

Con fecha 27 de diciembre de 2006 en el caso “Mazza Juan Agustin c/Estado Nacional y otro s/Amparo” y en otros
pronunciamientos posteriores, la Corte Suprema de Justicia de la Nacion revoco la sentencia de las instancias
anteriores que ordenaban la devolucion de los depdsitos en ddlares estadounidenses y resolvio que los depositantes
tienen derecho a obtener el reintegro del depdsito convertido en pesos a la relacién de 1,40 por cada dolar
estadounidense, ajustado por el CER hasta el momento del pago y sobre dicho monto aplicar un interés del 4% anual
no capitalizable hasta la fecha del pago. Por otra parte la sentencia dispuso que las sumas abonadas por la entidad
financiera durante el transcurso del juicio deben ser computadas como pagos a cuenta del monto total que resulte, el
que en Ultima instancia no podra ser superior a los délares estadounidenses que la actora deposito en la Entidad
segun lo decidido por las instancias judiciales anteriores en tanto su sentencia no hubiera sido apelada por la actora.
Asimismo las costas fueron impuestas en el orden causado y se confirmaron las costas de la primera y segunda
instancia.

Al 30 de junio de 2008, la Entidad pag6 en concepto de juicios de amparo aproximadamente 4.556 miles de ddlares a
dolar libre. De dicho importe, 252 miles de ddlares se pagaron durante el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2008.

De acuerdo con la Comunicacion “A” 3916 de fecha 3 de abril de 2003, la Entidad mantiene activada en el rubro
“Bienes intangibles” la suma de 227 (neto de amortizaciones), correspondiente a las diferencias resultantes del
cumplimiento de las medidas judiciales originadas en los depdsitos sujetos a las disposiciones del Decreto N° 214/02
y complementarias.

La Entidad ha evaluado el impacto de la reciente sentencia de la Corte Suprema asi como la interpretacion de ciertas
cuestiones relacionadas con la forma de célculo dispuesta en el marco que cada demanda recibida debera
resolverse individualmente en los tribunales competentes y efectuarse la eventual liquidacion de cada sentencia y las
costas relacionadas. En tal sentido, se estima que no existirian efectos adicionales significativos a los ya reconocidos
contablemente, que pudieran derivarse del resultado final de dichas demandas sobre el valor de exigibilidad de los
pasivos relacionados.

17. DETALLE DE INTEGRACION DEL EFECTIVO MINIMO

Conforme a lo requerido por las normas del B.C.R.A., a continuacién se detallan los conceptos y saldos al 30 de junio
de 2008 computados por la Entidad en el régimen informativo correspondiente, para integrar la exigencia de Efectivo
Minimo.
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Concepto Saldo al 30/06/2008
Disponibilidades:
- Efectivo 80.916
- Saldos en cuentas del B.C.R.A. 387.659

Otros créditos por intermediacion financiera
- Cuentas especiales de garantia en el B.C.R.A. 17.870

18. GERENCIAMIENTO DE RIESGOS

La Entidad entiende que el gerenciamiento del riesgo es una parte integral de una buena practica gerencial y un
elemento esencial de buen gobierno corporativo. ES un proceso que permite una mejora continua en la toma de
decisiones y ayuda a nuestra Entidad a optimizar su desempefio, arribando a los objetivos propuestos en un
ambiente de adecuado control.

En este sentido la gestién de riesgos forma parte de la cultura de la Entidad y esta incorporada en la filosofia,
practicas y procesos rutinarios del negocio.

El gerenciamiento de los riesgos permite soportar la estrategia de desarrollo y crecimiento de la Entidad de una
manera solida y consistente. En efecto entender los riesgos a los cuales esta expuesta la Entidad permite mejorar la
calidad de procesos y la relacion riesgo-retorno, incrementando asi el valor para el accionista.

Los distintos riesgos que enfrenta la Entidad son los siguientes:
a) Estratégico
Es el riesgo de pérdidas resultantes de:
i) Una estrategia de negocios inadecuada (errores en la concepcion de la estrategia).

i) Mala implementacion o seguimiento de la estrategia definida: incluye eventos tales como cambio adverso
en las previsiones, parametros, objetivos y otras funciones que respaldan la estrategia.

Este riesgo es monitoreado de manera permanente por la Direccion de la Entidad a través de reuniones de
Directorio. El Directorio de la Entidad revisa de manera constante la estrategia, el plan de negocios definido, y
toma las decisiones que estima convenientes directamente o a través de los Comités existentes o personal
clave de la Entidad.

b) Reputacional

Se refiere a la posibilidad de que se produzca una pérdida debido a la formacion de una opinién publica
negativa sobre los servicios prestados, o la solidez de la Entidad financiera que conlleve a una caida de los
ingresos y/o aumento de pérdidas o gastos.
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El Directorio, la gerencia de Calidad, la gerencia de Recursos Humanos, la gerencia de Comunicaciones

Institucionales y cada uno de los integrantes de la Entidad desde su rol, son responsables de cumplir y hacer
cumplir los lineamientos establecidos en el Cédigo de Etica y las pautas de atencion e imagen.

c) De crédito

Es el riesgo de pérdidas derivadas del incumplimiento del deudor.

A fin de mitigar el mismo, la Entidad ha definido una politica que incluye un selectivo mercado objetivo,
adecuadas politicas de diversificacion de clientes y sectores de la economia; y una adecuada relacion de
incobrabilidad esperada versus ingresos esperados. Las decisiones se toman en Comités o se estandarizan en
politicas de crédito.

Adicionalmente se efectla un andlisis crediticio del cliente que involucra los siguientes aspectos:

i)

i)

Banca Corporativa y Pyme:

Se realiza un andlisis caso por caso y se aprueban limites conforme al manual de créditos. La evaluacion
incluye, entre otros, los siguientes aspectos:

- Institucional — Antecedentes de la empresa y sus principales socios y gerencia.
- Mercado — Posicionamiento competitivo de la misma.

- Evolucién econémica, situacion financiera y posicion patrimonial.

- Capacidad de repago futura.

Asimismo, el Departamento de Riesgos cuenta con informacion diaria sistematizada en materia de
fraccionamiento y graduacién del riesgo, grupos econdmicos, etc., a fin de efectuar un seguimiento

permanente de los Activos de Riesgos de la Entidad originados en su gestion crediticia.
Banca Minorista:

Bajo la responsabilidad de la Gerencia de Riesgos Minaristas, el proceso de crédito de la Entidad cumple
con los lineamientos de la Direccién del banco y las normas del BC.R.A. mediante la aplicacion de
normas, politicas y procedimientos crediticios dirigidos y adecuados a cada segmento donde el banco
interviene.

Las aprobaciones crediticias requieren de la intervencion de funcionarios de la Entidad con atribuciones
crediticias, previamente delegadas, segun esquemas vigentes las cuales son establecidas en funcion del
tipo de producto, garantia, segmento y monto.

La evaluacion crediticia para productos de la banca individuos incluye entre otros aspectos:
- Andlisis tradicional:

® se analiza cada crédito en forma individual, el que surge de relevar ingresos (demostrados
mediante presentacion de ingresos/acreditados en cuentas plan sueldo), actividad, antecedentes

comerciales en el sistema financieros y en la Entidad entre otros.
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= dentro de los limites regulatorios, la decision del otorgamiento de ciertos productos crediticios se
fundamenta principalmente en el comportamiento en el sistema financiero del deudor y en su
capacidad de repago.

El proceso de evaluacion bajo esta metodologia es llevado a cabo a través de modelos légicos,
herramientas de extraccion e interpretacion de informacion que ejecuta reglas logicas, que reflejan
la politica crediticia de originacion de la Entidad.

En funcién de diferentes variables (perfil socioeconémico, comportamiento, etc.) se determinala
calificacion a otorgar.

- Andlisis masivos de campafias comerciales: se aplican metodologias y técnicas especializadas

(Credit/Behavior, Scoring) mediante procesos estandarizados que posibilitan mayor agilidad y control
en el otorgamiento de créeditos.

Cabe destacar que permanentemente se evallan los limites del portfolio de clientes existentes y se

establecen pardmetros para la aceptacion de nuevos clientes con el objetivo de preservar la calidad de la
cartera de crédito.

A través de la Gerencia de branzas se minimizan las pérdidas por créditos incobrables minoristas,
mediante una accion precisa y oportuna sobre los casos que incurran en mora, y en forma preventiva,
detectando situaciones que puedan implicar cambios en el comportamiento de pago de los deudores.

La gestion de recupero para los tramos tempranos de mora se inicia a partir del cuarto dia y hasta los 120
dias. Si durante este periodo no hay indicios de recupero, la cobranza de la cartera es derivada a
Agencias Externas de Cobranzas para su tratamiento prejudicial/judicial, segun corresponda.

d) Riesgo de mercado

Es el riesgo de pérdidas derivadas de los cambios (volatilidad) en los precios de mercado de los activos y
pasivos como resultado de variaciones en el valor de las principales variables financieras (tasas de interés,
tipos de cambio y cotizaciones de activos financieros).

La Entidad establecio politicas en materia de riesgos de mercado, tales como seleccion de clientes,
contrapartes, tasas, coberturas y mercados. La Direccidbn monitorea constantemente las posiciones
involucradas de manera de identificar, cuantificar y mitigar los riesgos.

El riesgo de tasa de interés es aquel que enfrenta la Entidad a que su patrimonio neto se vea afectado por
cambios adversos de la tasa de interés de mercado. Este riesgo existe cuando ante cambios inesperados de la
tasa de interés, la sensibilidad de los activos no coincide con la de sus pasivos.

La Entidad, a través del Comité de activos y pasivos controla este riesgo mediante distintas herramientas
tales como:

i) Oferta de Fondos y Curva de Tasas de Transferencia: refleja la intencion de inmunizar el balance respecto
al riesgo de fluctuacion de la tasa de interés. Es decir, se asignan los activos y pasivos en sus plazos
relevantes, penalizando mediante volatilidad el descalce producto de estos. De esta manera, se
establecen en cada plazo los montos y precios disponibles a aplicar en la originacion de activos
comerciales.
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f)

i)  Andlisis de Sensibilidad: Refleja la intencion de estimar el riesgo potencial al que esta expuesto el valor
econdémico del capital financiero de la Entidad ante un desplazamiento de la curva de tasas de interés en
cada plazo. Siendo el valor econdmico el valor presente de los flujos de fondos de sus activos menos sus
pasivos financieros.

Riesgo de liquidez

La Entidad persigue mantener un adecuado grado de liquidez mediante el manejo de activos y pasivos, tanto
en lo referido al flujo de fondos y su concentracion.

En consecuencia, la administracion de la liquidez necesita de un proceso de planeamiento que refleje la
intencién mitigar el riesgo de liquidez vinculado a la incertidumbre producida por el descalce de plazos,
principalmente, en escenarios donde los activos son tipicamente menos liquidos que los pasivos.

En este sentido cuenta con una prudente politica de liquidez constituyendo reservas en exceso al
requerido por el marco regulatorio. Estas reservas se encuentran invertidas en activos de alta liquidez.
Asimismo, se generan activos que por su tipo y calidad permiten su financiamiento a través del mercado
de capitales. La Entidad a través del Comité de activos y pasivos administra y controla este riesgo mediante
distintos reportes entre los cuales podemos sefialar.

i) Reserva Voluntaria de Liquidez: se constituye en adicién a la reserva regulatoria y su funcion es satisfacer

compromisos hacia los depositantes. Es producto de encajes diferenciados aplicados a los diferentes
segmentos de depositantes.

i) Descalces de activos y pasivos por plazos: permite controlar el maximo descalce por plazo y el descalce
maximo acumulado.

iii) Escenarios diversos de stress de flujos de fondos: es utilizado para cuantificar el impacto de liquidez frente
a escenarios de iliquidez individual y sistémica.

V) Segmentacion de la cartera de depositantes por cliente, producto y tasa de interés: permite monitorear
evolucion, grado de concentracion, volatilidad de los dep0sitos y sus precios asociados.

Operacional

La Entidad define al Riesgo Operacional (RO) como la probabilidad de incurrir en pérdidas resultantes de la
falta de adecuacion o fallas en los procesos internos, de la actuacion de las personas o de los sistemas, o bien
aquellas que sean producto de eventos externos. Incluye el riesgo legal asi como también los riesgos de
Tecnologia de la Informacién y Continuidad de Negocios, y excluye los riesgos reputacionales o estratégicos.

La Entidad cuenta con politicas y procedimientos para la identificacion, andlisis, evaluacion, seguimiento,
control y mitigacion de los riesgos asociados a un proceso, de forma que se minimicen pérdidas y se
maximicen las oportunidades. Cuenta ademas con un plan de continuidad del procesamiento integral, que
tiene por objetivo definir los riesgos emergentes ante una situacién de interrupcion no prevista del
procesamiento de la informacion relacionada con las operaciones de los sistemas y definir los planes de
recupero de la capacidad de procesamiento para minimizar los impactos de la interrupcion en la correcta
marcha del negocio, focalizandose especificamente en la recuperacion de las funciones y sistemas criticos
para el negocio cuya interrupcion puede afectar directamente sus objetivos.
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9)

El “Sistema de Gestion del Riesgo Operacional” (SGRO) tiene como objetivo identificar los riesgos en que
incurre la Entidad en el desarrollo de todos sus negocios, medir la probabilidad de ocurrencia de esos eventos
de riesgos, actuando proac tivamente, determinar el valor del riesgo al que esta expuesta la Entidad por riesgos
operacionales, establecer un registro de eventos @& riesgo operacionales por tipo de eventos y lineas de
negocio, atender los requerimientos normativos que se establezcan en la materia y desarrollar una cultura de
gestion del riesgo operacional en la Entidad.

El marco para la gestion del RO incluye una gerencia con reporte a la maxima autoridad ejecutiva de la
Entidad, independiente de las unidades de negocio y soporte involucradas.

Riesgo de Continuidad del Negocio

Es el riesgo que se relaciona con las interrupciones de las actividades comerciales y b proteccion de la
informacion y los procesos criticos de los negocios como consecuencia de fallas significativas o desastres.
Esto implica implementar un proceso de administracion de la continuidad de los negocios para reducir la
discontinuidad ocasionada por desastres y fallas de seguridad (que pudieran ser el resultado de desastres
naturales, accidentes, fallas en el equipamiento, y acciones deliberadas) a un nivel aceptable mediante una
combinacién de controles preventivos y de recuperacion.

La Entidad cuenta con un Plan de continuidad del procesamiento integral, que tiene por objetivo definir los
riesgos emergentes ante una situacién de interrupcion no prevista del procesamiento de la informacion
relacionada con las operaciones de los sistemas y definir los planes de recupero de la capacidad de
procesamiento para minimizar los impactos de la interrupcion en la correcta marcha del negocio, focalizandose
especificamente en la recuperacion de las funciones y sistemas criticos para el negocio cuya interrupcion
puede afectar directamente los objetivos de la Entidad.

Para ello se focaliza principalmente en el componente tecnoldgico (procesamiento de los sistemas) y el
funcional (procedimientos del personal), y se estructura en base a las siguientes etapas para el desarrollo de
su implementacion:

. Clasificacion de los distintos escenarios de desastres .
. Evaluacién de impacto en el negocio.

. Seleccion / Desarrollo de una estrategia de recupero.
. Implementacion de la estrategia seleccionada.

. Documentacion del plan de recupero.

. Testeo y mantenimiento del plan.

[
OO0 WN PP

19. RESTRICCION PARA LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES Y RESERVA LEGAL

De acuerdo con la Comunicacion “A” 4664 B.C.R.A., las Entidades que procedan a la distribucion de utilidades
deberan previamente cumplir con una serie de requisitos establecidos por la mencionada Comunicacién vy,
adicionalmente, contar con la autorizacion de la Superintendencia de Entidades Financieras y Cambiarias.

De acuerdo con las disposiciones del B.C.R.A., el 20% del resultado del ejercicio debe ser apropiado a la reserva
legal. Consecuentemente, los resultados no asignados al 30 de junio de 2008 de la Entidad estan restringidos en

7.641, que la préxima Asamblea de Accionistas debera aplicar a incrementar el saldo de la Reserva Legal.
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Adicionalmente, mediante la Comunicacion “4589” el B.C.R.A. establecié que los saldos activados por diferencias
resultantes de los pagos efectuados en cumplimiento de medidas judiciales originadas en causas en las que se

cuestione la normativa vigente aplicable a los depésitos “pesificados” deben deducirse de los resultados no
asignados a efectos de computar el importe disponible para efectuar una distribucion de utilidades. Por lo tanto, los

resultados no asignados al 30 de junio de 2008 de la Entidad estan restringidos en 227.

20. PUBLICACION DE ESTADOS CONTABLES

De acuerdo con lo previsto en la Comunicacion “A” 760, la previa intervencion del B.C.R.A. no es requerida a los

fines de la publicacion de los presentes estados contables.
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. ANEXO A
DETALLE DE TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007
(Cifras expresadas en miles de pesos)
30/06/2008 30/06/2007
Cadigo de caja de Valor de Saldo segln Saldo segln Posicion Posicion
Denominacion valores mercado libros libros sin opciones (1) final
TITULOS PUBLICOS CON COTIZACION
Tenencias para operaciones de compra - venta o intermediacion
Del pais
Bono Garantizado Dto. 1579/02 2405 57.567 57.567 12.848 1.151 1.151
Bonos del Estado Nacional en délares 2012 5426 47.563 47.563 175 359 359
Bono de Consolidacion Previsional - Serie 4° 2449 - - 2.450 - -
Bono de Consolidacion Previsional - Serie 3° 2427 121 121 121 - -
Bono de Consolidacion Provisional - Serie 4° 2429 104 104 208 104 104
Bonos del Estado Nacional en délares 2013 5427 126 126 107 126 126
Bono de la Republica Argentina a la Par en pesos 45695 9.691 9.691 - - -
Bono de la Republica Argentina con descuento en pesos 45696 11.301 11.301 3.064 (1.909) (1.909)
Valores Negociables Vinculados al PBI en délares 45701 26 26 145 26 26
Bono de la Nacién Argentina Vencimiento 2012 10,5 % 5437 3.439 3.439 9.460 3.439 3.439
Bonos del Estado Nacional en pesos 2014 5431 3.955 3.955 5.780 935 935
Valores Negociables Vinculados con el PBI en pesos 45698 107 107 580 16 16
Bono de la Republica Argentina con Descuento en Délares 40791 - - 291 - -
Otros 79 79 105 79 79
Subtotal en compra - venta o intermediacion 134.079 134.079 35.334 4.326 4.326
INSTRUMENTOS EMITIDOS POR EL B.C.RA.
Letras del B.C.R.A. - Con cotizacién - Cartera propia
Letras del B.C.R.A. - Vto 30/07/08 45946 27.748 27.748 - 27.748 27.748
Letras del B.C.R.A. - Vto 21/05/08 45876 - - 3.666 - -
27.748 27.748 3.666 27.748 27.748
Letras del B.C.R.A. - Sin cotizaci6n - Cartera propia
Letras del B.C.R.A. - Vto 18/06/08 45889 - 13.634 - -
Letras del B.C.R.A. - Vto 03/09/08 45937 19.627 - 19.627 19.627
Letras del B.C.R.A. - Vto 27/08/08 45947 38.351 - 38.351 38.351
Letras del B.C.R.A. - Vto 21/01/09 45847 18.540 - 18.540 18.540
Notas del B.C.R.A. - Con cotizacion - Cartera propia
Notas del B.C.R.A. - Vto 23/01/08 - Con Aj. CER 45712 - - 5.315 - -
Notas del B.C.R.A. - Vto 20/02/08 - Con Cup. Var. (BADLAR) 45780 - - 9.379 - -
Notas del B.C.R.A. - Vto 05/03/08 - Con Cup. Var. (BADLAR) 45784 - - 36.181 - -
Notas del B.C.R.A. - Vto 26/03/08 - Con Cup. Var. (BADLAR) 45790 - - 24.607 - -
Notas del B.C.R.A. - Vto 06/08/08 - Con Cup. Var. (BADLAR) 45819 8.829 8.829 9.243 8.829 8.829
Notas del B.C.R.A. - Vto 15/10/08 - Con Cup. Var. (BADLAR) 45831 - - 1111 - -
Notas del B.C.R.A. - Vto 21/01/09 - Con Cup. Var. (BADLAR) 45850 8.424 8.424 3.102 8.424 8.424
Notas del B.C.R.A. - Vto 11/02/09 - Con Cup. Var. (BADLAR) 45852 - - 8.922 - -
Notas del B.C.R.A. - Vto 18/05/11 - Con Cup. Var. (BADLAR) 45879 - - 20.330 - -
Otras 33 33 1.585 33 33
17.286 17.286 119.775 17.286 17.286
Notas del B.C.R.A. - Sin cotizacién - Cartera propia
Notas del B.C.R.A. - Vto 21/04/10 - Con Cup Var. (BADLAR) 45873 9.980 - - -
Notas del B.C.R.A. - Vto 11/02/09 - Con Cup Var. (BADLAR) 45852 9.224 - 9.224 9.224
Notas del B.C.R.A. - Vto 18/05/11 - Con Cup Var. (BADLAR) 45879 19.794 - 19.794 19.794
Notas del B.C.R.A. - Sin cotizacion - Por operaciones de pase
Notas del B.C.R.A. - Vto 25/03/10 - Con Cup Var. (BADLAR) 45862 - - -

Subtotal en instrumentos emitidos por el B.C.R.A.

Total de titulos publicos

TOTAL TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS

(1) Incluye saldos al 30 de junio de 2008 de la "Tenencia" mas "Préstamos" méas "Compras contado a liquidar y a término" menos "Depésitos"”
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. ANEXO B
CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES
POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007
(Cifras expresadas en miles de pesos)
30/06/2008 30/06/2007
CARTERA COMERCIAL
En situacion normal 1.129.090 877.587
Con garantias y contragarantias preferidas “A” 51.215 60.073
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 151.414 88.240
Sin garantias ni contragarantias preferidas 926.461 729.274
Con seguimiento especial 21.670 8.831
En observacién
Con garantias y contragarantias preferidas “A” 2.448 7.185
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 8.629 996
Sin garantias ni contragarantias preferidas 10.593 650
Con problemas 2.648 1.912
Con garantias y contragarantias preferidas “A” 350 1.676
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 1.497 -
Sin garantias ni contragarantias preferidas 801 236
Con alto riesgo de insolvencia 1.572 1.301
Con garantias y contragarantias preferidas “B” - 334
Sin garantias ni contragarantias preferidas 1.572 967
Irrecuperables 10.096 9.931
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 7.496 7.440
Sin garantias ni contragarantias preferidas 2.600 2.491
Subtotal 1.165.076 899.562
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ANEXO B
DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. (Cont.)
CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES
POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS
AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007
(Cifras expresadas en miles de pesos)
30/06/2008 30/06/2007
CARTERA DE CONSUMO Y/O VIVIENDA
Cumplimiento normal 611.270 442.316
Con garantias y contragarantias preferidas “A” 4.662 6.991
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 161.152 74.104
Sin garantias ni contragarantias preferidas 445.456 361.221
Cumplimiento inadecuado 16.169 9.080
Con garantias y contragarantias preferidas “A” 62 48
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 4.027 486
Sin garantias ni contragarantias preferidas 12.080 8.546
Cumplimiento deficiente 9.434 5.838
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 1.724 964
Sin garantias ni contragarantias preferidas 7.710 4.874
De dificil recuperacion 9.254 32.302
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 348 457
Sin garantias ni contragarantias preferidas 8.906 31.845
Irrecuperables 11.463 10.748
Con garantias y contragarantias preferidas “A” - 28
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 895 155
Sin garantias ni contragarantias preferidas 10.568 10.565
Irrecuperables por disposicion técnica 333 732
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 96 206
Sin garantias ni contragarantias preferidas 237 526
Subtotal 657.923 501.016
Total (1) 1.822.999 1.400.578
30/06/2008 30/06/2007
(1) Incluye:
- Préstamos (antes de previsiones) 1.296.191 1.037.778
- Otros créditos por intermediacion financiera — Obligaciones
negociables sin cotizacion 685 1.885
- Otros créditos por intermediacién financiera — Otros comprendidos en
las normas de clasificacién de deudores 48.631 41.783
- Bienes dados en locacién financiera (antes de previsiones) 457.808 267.261
- Créditos diversos - Deudores por venta de bienes 332 80
- Cuentas de orden contingentes — Otras garantias otorgadas
comprendidas en las normas de clasificacion de deudores 9.007 19.947
- Cuentas de orden contingentes — Otras comprendidas en las
normas de clasificacién de deudores 10.345 31.844
1.822.999 1.400.578
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CONCENTRACION DE LAS FINANCIACIONES
AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Financiaciones
30/06/2008 30/06/2007
NUmero de clientes i i
Saldo de Porcentaje Saldo de Porcentaje
sobre cartera sobre
deuda deuda
total cartera total
- 10 mayores clientes 180.460 10% 189.757 13%
- 50 siguientes mayores clientes 376.865 21% 316.272 23%
- 100 siguientes mayores clientes 278.040 15% 209.456 15%
- Resto de clientes 987.634 54% 685.093 49%
TOTAL (1) 1.822.999 1.400.578
(1) Ver llamada (1) en Anexo B.
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. ANEXO D
APERTURA POR PLAZOS DE LAS FINANCIACIONES
AL 30 DE JUNIO DE 2008
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Plazos que restan para su vencimiento
Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6 Mas de 12
Cartera Hasta mes y hasta mesesy hasta mesesy hasta mesesy hasta Mas de
Concepto vencida 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 24 meses Total

Sector publico no financiero 60 123 127 197 135 - 69 711
Sector financiero - 84.541 15.782 8.667 7.184 2.820 3.660 122.654
Sector privado no financiero y residentes en el exterior 38.089 645.115 226.291 183.309 164.557 227.308 214.965 1.699.634
Total 38.149 729.779 242.200 192.173 171.876 230.128 218.694 1.822.999
(1)

(1) Verllamada (1) en Anexo B.
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DETALLE DE PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007

(Cifras expresadas en miles de pesos)

ANEXO E

Concepto Acciones 30/06/2008 30/06/2007 Informacidn sobre el emisor
Datos del Ultimo estado contable publicado
Valor Votos Fechade cierre Resultado
nominal por Actividad del periodo / Patrimonio del periodo /
Identificacion Denominacién Clase unitario accién Cantidad Importe Importe principal ejercicio Capital neto ejercicio
— En Entidades Financieras, actividades complementarias
y autorizadas
- Controladas
- Del pais
30688320670 Comafi Fiduciario Financiero S.A. Ordinarias 1 1.903.728 2.826 2.900 Fiduciario Financiero 30/06/2008 2.000 2.975 (78)
30692233871 Comafi Morales, Ruas Fusiones y Adquisiciones S.A. - 1 Asesoramiento 30/06/2007 12 1 -
Subtotal controladas 2.826 2.901
— En empresas de servicios complementarios
- No Controladas
- Del pais
30682427147 The Capita Corporation de Argentina S.A. Ordinarias 1 1.340.000 143 143  Leasing 30/06/2008 39.139 164.631 20.220
Transferencia Electrénica de Fondos y
30604796357 Banelco S.A. Ordinarias 1 5.000 2.500 2.500 Valores y Actividades Conexas 31/12/2007 23.599 56.536 16.682
Subtotal no controladas 2.643 2.643
— En otras sociedades
- No Controladas
- Del pais
33628189159 Mercado Abierto Electrénico S.A. Ordinarias 1.200 1 4 4 Mercado Valores Mobiliarios 31/12/2007 242 10.811 2.740
30692264785 Compensadora Electrénica S.A. Ordinarias 1 11.153 17 17 Compensacion electrénica 31/12/2007 1.000 1.760 72
Administracién Fondo de Garantia de
30682415513 Seguro de Depdsitos S.A. Ordinarias 1 7.799 8 8 Depositos 31/12/2007 1.000 12.755 397
30502498572 Zanella Hermanos y Cia. S.A.C.L.F.I. Ordinarias 1 297.426 297 297  Fabricacion de motovehiculos 31/12/2000 2.000 (8.112) (10.069)
30598910045 Visa Argentina S.A. Ordinarias 0,0001 11.400 725 725  Servicios de Empresas 31/05/2007 1 34.234 10.076
Subtotal no controladas 1.051 1.051
Total de Participaciones en otras sociedades (1) 6.520 6.595

(1) Al 30 de junio de 2008 y 2007, se constituyé una prevision por riesgo de desvalorizacién de 297. (Ver Anexo J)

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F°13
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Contador Pablico U.B.
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Presidente
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MOVIMIENTO DE BIENES DE USO Y BIENES DIVERSOS

(Cifras expresadas en miles de pesos)

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2008

Depreciaciones
del ejercicio

ANEXO F

Valor residual Afios de Valor residual
al inicio vida atil al cierre

Concepto del ejercicio Incorporaciones Bajas asignados Importe del ejercicio
BIENES DE USO
Inmuebles (1) 16.585 - - 50 387 16.198
Mobiliario e instalaciones 2.608 738 11 10 496 2.839
Ma&quinas y equipos 7.298 4.084 3 5 3.180 8.199
Vehiculos 109 - 9 5 51 49
Diversos 1.124 464 3 730 858
TOTAL 27.724 5.286 23 4.844 28.143
BIENES DIVERSOS
Anticipo por compra de bienes (2) 23.182 - 1 50 327 22.854
Obras de Arte 107 1 102 - - 6
Inmuebles tomados en defensa de créditos 40 - 20 50 1 19
TOTAL 23.329 1 123 328 22.879

(1) El saldo al inicio del ejercicio corresponde en su totalidad al inmueble sito en Roque Saénz Pefia 660, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
(2) El saldo al inicio del ejercicio corresponde a 23 sucursales del ex-SBQ

Firmado a efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T 1-F 13

ERNESTO J. CASSANI

ALBERTO NOUGUES

Sindico
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GABRIEL SAPOT
Gerente de Contaduria
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Presidente

EDUARDO E. MASCHWITZ
Vicepresidente




- 40 -

DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. ANEXO G

MOVIMIENTO DE BIENES INTANGIBLES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2008

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Amortizaciones
del ejercicio

Valor residual Afios de Valor residual
al inicio vida atil al cierre
Concepto del ejercicio Incorporaciones Bajas asignados Importe del ejercicio
Gastos de organizacion y desarrollo (1) 7.133 6.100 38 3y5 5.139 8.056
Total 7.133 6.100 38 5.139 8.056

(1) Incluye 227 (neto de amortizaciones) correspondiente a la activacion de las diferencias entre los montos de recursos de amparo por depoésitos en délares pagados en dicha
moneda o en pesos al tipo de cambio libre y el saldo de los depdsitos reprogramados. (Ver nota 16.)

Firmado a efectos de su identificacién N
GUILLERMO A. CERVINO
con nuestro informe de fecha 14-08-2008 ALBERTO NOUGUES Presidente
Sindico
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

ERNESTO J. CASSANI GABRIEL SAPOT EDUARDO E. MASCHWITZ

Socio Gerente de Contaduria Vicepresidente

Contador Publico U.B.
C.P.C.E.C.AB.A. T°90 - F° 97




- 41 -

ANEXO H

DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

CONCENTRACION DE LOS DEPOSITOS
AL 30 DE JUNIO DE 2008 y 2007
(Cifras expresadas en miles de pesos)
30/06/2008 30/06/2007
NGmero de clientes Porcentaje Porcentaje
Saldo sobre cartera Saldo sobre cartera
total total
- 10 mayores clientes 512.197 26% 303.307 22%
- 50 siguientes mayores clientes 449.243 23% 189.564 14%
- 100 siguientes mayores clientes 184.657 9% 108.760 8%
- Resto de clientes 833.596 42% 772.202 56%
TOTAL 1.979.693 1.373.833

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
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Presidente
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. ANEXO |
APERTURA POR PLAZOS DE LOS DEPOSITOS, OTRAS OBLIGACIONES
POR INTERMEDIACION FINANCIERA Y OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS
AL 30 DE JUNIO DE 2008
(Cifras expresadas en miles de pesos)
Plazos que restan para su vencimiento
Més de 1 Més de 3 Més de 6 Més de 12
Hasta mes y hasta meses y hasta meses y hasta meses y hasta Mas de
Concepto 1 mes 3 meses 6 meses 12 meses 24 meses 24 meses Total
- Depobsitos 1.228.386 508.741 168.012 72.157 281 2.116 1.979.693
- Otras Obligaciones por Intermediacién Financiera: 144.321 41.755 20.308 1.998 5.190 350.531 564.103
Banco Central de la Republica Argentina 3.120 - - - - - 3.120
Bancos y Organismos Internacionales 5.057 24.089 19.253 - - - 48.399
Obligaciones negociables no subordinadas 321 - - - - 230.858 231.179
Financiaciones recibidas de entidades financieras locales 314 17.666 1.055 1.998 5.190 2.570 28.793
Otras 135.509 - - - - 117.103 252.612
- Obligaciones negociables subordinadas 143 - - - - 10.461 10.604
1.372.850 550.496 188.320 74.155 5.471 363.108 2.554.400
TOTAL =======

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008 ALBERTO NOUGUES
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. Sindico
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Presidente
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. ANEXO J
MOVIMIENTO DE PREVISIONES
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 2008
(Cifras expresadas en miles de pesos)
30/06/2008
Saldos al Disminuciones Saldos al
inicio cierre del
Detalle del ejercicio Aumentos Desafectaciones Aplicaciones ejercicio
Regularizadoras del Activo
- Préstamos -
Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacién 46.304 22.947 - 33.383 35.868
- Otros créditos por intermediacién financiera -
Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacién 711 1.039 5 1 1.744
- Bienes dados en locacién financiera -
Por riesgo de incobrabilidad y desvalorizacién 3.117 3.400 - - 6.517
- Participaciones en otras sociedades -
Por riesgo de desvalorizacién 297 - - - 297
- Créditos diversos -
Por riesgo de incobrabilidad 17 222 - 5 234
Total 27.608 5 33.389 44.660
Del Pasivo
- Compromisos eventuales 87 238 88 237 -
- Otras contingencias (1) 15.618 9.518 2 15.796 9.338
Total 15.705 9.756 90 16.033 9.338

(1) La prevision por otras contingencias fue constituida para cubrir eventuales pérdidas originadas en reclamos contra el Banco.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
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ANEXO K
DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
AL 30 DE JUNIO DE 2008

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Acciones Capital Social (1)
Emitido
Votos En Total
Clase Cantidad por accién circulacién integrado

Ordinarias nominativas no
endosables, carturales o escriturales

- Clase A 12.113.706 5 12.114 12.114
- Clase B 24.594.493 1 24.594 24.594
TOTAL 36.708 36.708

(1) El capital social se encuentra inscripto en el Registro Publico de Comercio.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. ALBERTO NOUGUES
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. ANEXO L
SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007
(Cifras expresadas en miles de pesos)
30/06/2008 30/06/2007
Casa Matrizy Totales por moneda
Rubros Sucur;zzl;s en el Total Délar Euro Libra Total
ACTIVO
Disponibilidades 196.151 196.151 189.463 6.677 11 249.102
Titulos puablicos y privados 47.771 47.771 47.771 - - 807
Préstamos 319.442 319.442 319.442 - - 269.926
Otros créditos por intermediacion financiera 10.889 10.889 10.889 - - 9.607
Bienes dados en locacion financiera 7.389 7.389 7.389 - - 4.140
Créditos diversos 80.890 80.890 80.890 - - 82.109
Partidas pendientes de imputacion 1 1 1 - - 1
TOTAL 662533 662.533 655.845 6.677 11 615.692
PASIVO
Depdsitos 404.172 404.172 404.172 - - 355.271
Otras obligaciones por intermediacion financiera 170.780 170.780 169.833 947 - 84.962
Obligaciones diversas 665 665 665 - - 240
Obligaciones negociables subordinadas 10.604 10.604 10.604 - - 10.984
Partidas pendientes de imputacion 215 215 215 - - -
TOTAL 586436 586.436 585.489 947 - 451.457
CUENTAS DE ORDEN
DEUDORAS (excepto cuentas deudoras por contrapartida)
- Contingentes 137.956 137.956 133.180 4.776 - 157.496
- De control 342.959 342.959 340.546 2.413 - 419.417
TOTAL 480915 480.915 473.726 7.189 - 576.913
ACREEDORAS (excepto cuentas acreedoras por contrapartida)
- Contingentes 16.532 16.532 16.320 212 - 44.434
TOTAL 16532 16.532 16.320 212 - 44.434
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. ANEXO N

ASISTENCIA A VINCULADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007

(Cifras expresadas en miles de pesos)

30/06/2008 30/06/2007

Concepto Situacion TOTAL TOTAL

normal

1. Préstamos: 10.510 10.510 2.003

Adelantos: 7.449 7.449 -

- Sin garantias preferidas 7.449 7.449 -
Tarjetas: 158 158 113
- Sin garantias preferidas 158 158 113
Otros: 2.903 2.903 1.890
- Sin garantias preferidas 2.903 2.903 1.890
2. Otros créditos por intermediacién financiera 32 32 42
3. Responsabilidades eventuales - - 4.000
4. Participaciones en otras sociedades (1) 2.969 2.969 3.045
TOTAL 13.511 13.511 9.090
Previsiones 105 105 20

(1) Al 30 de junio de 2008, incluye 143 correspondiente a la participacion en The Capita Corporation de Argentina S.A.
no computable para la relacién de fraccionamiento del riesgo crediticio por ser un concepto deducible de la
responsabilidad patrimonial computable.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS AL 30 DE JUNIO DE 2008

( cifras expresadas en miles de pesos )

ANEXO O

2008
Plazo i
- . . Pl P
Obijetivo de las . o . Promedio Plazo Promedio azo Promedio
. . Activos " P L. Ambito de Negociacién o Ponderado de
Tipo de Contrato operaciones Tipo de Liquidacion - Penderado Ponderado PR, Monto
. Subyacentes contratacion . X liquidacion de
realizadas original residual . .
diferencia
nactada
Cobertura de Moneda
Futuros moneda Extranjera | Extranjera Diaria de diferencia Mercado Abierto Electrénico S.A| 6 - 64.113
Intermediacion- Titulos
Futuros cuenta propia Publicos Con entrega del subyacente [Mercado Abierto Electrénico S.A| 1 - 53.923
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CON SOCIEDADES CONTROLADAS
ESTADOS DE SITUACION PATRIMONIAL CONSOLIDADOS

AL 30 JUNIO DE 2008 Y 2007

(Cifras expresadas en miles de pesos)

ACTIVO

A. DISPONIBILIDADES

— Efectivo

— Bancos y corresponsales
- B.C.R.A.
— Otras del pais
— Del exterior

B. TITULOS PUBLICOS Y PRIVADOS

— Tenencias para operaciones de compra-venta o intermediacion
— Instrumentos emitidos por el B.C.R.A.
— Inversiones en titulos privados con cotizacién

C. PRESTAMOS (Anexo 1)

— Al sector financiero
— Interfinancieros
— Otras financiaciones a entidades financieras
— Intereses, ajustes y diferencias de cotizaciéon devengadas a cobrar
— Al sector privado no financiero y residentes en el exterior
- Adelantos
- Documentos
- Hipotecarios
- Prendarios
- Personales
- Tarjetas de crédito
- Otros
- Intereses, ajustes y diferencias de cotizacién devengados a cobrar
- Intereses documentados
— Previsiones

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13

ALBERTO NOUGUES
Sindico

ERNESTO J. CASSANI GABRIEL SAPOT
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CUADRO |
30/06/2008 30/06/2007
80.916 73512
420.013 372.585
387.659 248.893
400 1.157
31.954 122.535
500.929 446.097
134.177 35.457
161.009 139.550

1 -

295.187 175.007
120.065 75.951
39.838 29.987
75.921 43.298
4.306 2.666
1.176.126 961.827
338.636 277.652
64.410 67.921
17.435 10.486
69.201 14.109
153.556 129.616
227.473 176.545
290.054 275.529
17.690 11.706
(2.329) (1.737)
(35.868) (46.304)
1.260.323 991.474

GUILLERMO A. CERVINO

Presidente

EDUARDO E. MASCHWITZ

Vicepresidente
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CUADRO |
DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. (Cont.)
30/06/2008 30/06/2007
D. OTROS CREDITOS POR INTERMEDIACION FINANCIERA
— Banco Central de la Republica Argentina 17.870 7.615
— Montos a cobrar por ventas contado a liquidar y a término 83.857 41.371
— Especies a recibir por compras contado a liquidar y a término 9.192 121.512
— Obligaciones negociables sin cotizacion (Anexo 1) 685 1.885
— Saldos pendientes de liquidacién de operaciones a término sin entrega del activo subyacente 17 -
— Otros no comprendidos en las normas de clasificacién de deudores 72.865 25.683
— Otros comprendidos en las normas de clasificaciéon de deudores (Anexo 1) 48.631 41.783
— Previsiones (1.817) (811)
231.300 239.038
E. BIENES DADOS EN LOCACION FINANCIERA
— Bienes dados en locacion financiera (Anexo 1) 457.808 267.261
— Previsiones (6.517) (3.117)
451.291 264.144
F. PARTICIPACIONES EN OTRAS SOCIEDADES
— Otras 3.694 3.694
— Previsiones (297) (297)
3.397 3.397
G. CREDITOS DIVERSOS
— Deudores por venta de bienes (Anexo 1) 332 80
— Otros 144,999 130.387
— Previsiones (330) (113)
145.001 130.354
H. BIENES DE USO 28.150 27.750
I. BIENES DIVERSOS 22.879 23.329
J. BIENES INTANGIBLES
— Gastos de organizaciéon y desarrollo 8.056 7.133
8.056 7.133
K. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION 33 8
TOTAL DEL ACTIVO 2.946.546 2.307.731

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

PASIVO
L. DEPOSITOS

— Sector publico no financiero
— Sector financiero
— Sector privado no financiero y residentes en el exterior
- Cuentas corrientes
- Cajas de ahorro
- Plazos fijos
- Cuentas de inversiones
- Otros
- Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengados a pagar

M. OTRAS OBLIGACIONES POR INTERMEDIACION FINANCIERA

— Banco Central de la Republica Argentina
- Otras
— Bancos y Organismos Internacionales
— Obligaciones negociables no subordinadas
— Montos a pagar por compras contado a liquidar y a término
— Especies a entregar por ventas contado a liquidar y a término
— Financiaciones recibidas de entidades financieras locales
— Interfinancieros
— Otras financiaciones de entidades financieras locales
— Intereses devengados a pagar
— Otras
— Intereses, ajustes y diferencias de cotizacion devengados a pagar

N. OBLIGACIONES DIVERSAS
— Dividendos a pagar
— Honorarios
— Otras
O. PREVISIONES
P. OBLIGACIONES NEGOCIABLES SUBORDINADAS
Q. PARTIDAS PENDIENTES DE IMPUTACION
R. PARTICIPACIONES DE TERCEROS EN SOCIEDADES CONTROLADAS

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO NETO

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. ALBERTO NOUGUES
CP.CECABA.T°1-F° 13 Sindico

ERNESTO J. CASSANI
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CUADRO |

(Cont.)

30/06/2008 30/06/2007
226.951 57.328
2.832 1.483
1.749.733 1.314.968
250.965 194.309
215.408 216.578
1.214.810 830.357
4.926 -
48.246 67.916
15.378 5.808
1.979.516 1.373.779
3.120 96
48.055 4.702
230.858 230.858
9.185 111.308
92.262 42.849
28.793 33.459
16.633 20.090
11.829 13.200
331 169
252.282 224.158
995 767
665.550 648.197
325 134

4.209 16.719
54.455 34.517
58.989 51.370
9.479 15.780
10.604 10.984
1.100 514
149 154
2.725.387 2.100.778
221.159 206.953
2.946.546 2.307.731

GUILLERMO A. CERVINO

Presidente

EDUARDO E. MASCHWITZ
Vicepresidente
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

CUENTAS DE ORDEN CONSOLIDADAS
DEUDORAS

CONTINGENTES

- Créditos obtenidos (saldos no utilizados)

- Garantias recibidas

- Cuentas contingentes deudoras por contrapartida

DE CONTROL
- Deudores clasificados irrecuperables
- Otras

DE DERIVADOS
- Valor nocional de operaciones a término sin entrega del subyacente
- Cuentas de derivados deudoras por contrapartida

DE ACTIVIDAD FIDUCIARIA
- Fondos en fideicomiso

ACREEDORAS

CONTINGENTES

- Otras garantias otorgadas comprendidas en las normas de clasificacion
de deudores (Anexo 1)

- Otras garantias otorgadas no comprendidas en las normas de clasificacion

- Otras comprendidas en las normas de clasificacion de deudores (Anexo 1)

- Otras no comprendidas en las normas de clasificacion de deudores

- Cuentas contingentes acreedoras por contrapartida

DE CONTROL
- Cuentas de control acreedoras por contrapartida

DE DERIVADOS
- Valor nocional de operaciones a término sin entrega del subyacente
- Cuentas de derivados acreedores por contrapartida

DE ACTIVIDAD FIDUCIARIA
- Cuentas de actividad fiduciaria acreedora por contrapartida

CUADRO |
(Cont.)
30/06/2008 30/06/2007
2.192.470 2.619.623
969.275 759.157
5.752 2.671
940.033 706.134
23.490 50.352
1.105.066 1.734.711
61.497 33.657
1.043.569 1.701.054
64.113 64.907
35.081 21.636
29.032 43.271
54.016 60.848
54.016 60.848
2.192.470 2.619.623
969.275 759.157
9.007 15.947
1.633 -

10.345 31.844
2.505 2.561
945.785 708.805
1.105.066 1.734.711
1.105.066 1.734.711
64.113 64.907
29.032 43.271
35.081 21.636
54.016 60.848
54.016 60.848

Las notas 1y 2 y el Anexo 1 del Cuadro | que se acompafian, son parte integrante de estos estados contables y deben leerse

juntamente con los estados contables individuales de Banco Comafi S.A.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. ALBERTO NOUGUES
C.P.CECABA T°1-F°13 Sindico

ERNESTO J. CASSANI

Socio GABRIEL SAPOT

Contador Publico U.B. Gerente de Contaduria
C.P.CE.CABA. T°90-F°97

GUILLERMO A. CERVINO
Presidente

EDUARDO E. MASCHWITZ
Vicepresidente
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CON SOCIEDADES CONTROLADAS
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007

(Cifras expresadas en miles de pesos)

A. INGRESOS FINANCIEROS

— Intereses por disponibilidades

— Intereses por préstamos al sector financiero

— Intereses por adelantos

— Intereses por documentos

— Intereses por préstamos hipotecarios

— Intereses por préstamos prendarios

— Intereses por préstamos de tarjetas de crédito
— Intereses por otros préstamos

— Intereses por otros créditos por intermediacion financiera

— Resultado neto de titulos publicos y privados

— Resultado por préstamos garantizados — Decreto N° 1387/01

— Ajuste por Clausula C.E.R.

— Ajuste por Clausula C.V.S.

— Diferencias de cotizacion de oro y moneda extranjera
— Otros

B. EGRESOS FINANCIEROS

Intereses por depdsitos en cuenta corriente
Intereses por depoésitos en caja de ahorro
Intereses por depositos a plazo fijo

— Intereses por préstamos interfinancieros recibidos (call recibidos)
— Intereses por otras financiaciones de entidades financieras
— Intereses por otras obligaciones por intermediacion financiera

— Intereses por oligaciones subordinadas

— Otros intereses

— Ajuste por Clausula C.E.R.

— Aportes al fondos de garantia de los depdsitos
— Otros

MARGEN BRUTO DE INTERMEDIACION

C. CARGO POR INCOBRABILIDAD

D. INGRESOS POR SERVICIOS

— Vinculados con operaciones activas
— Vinculados con operaciones pasivas
— Otras comisiones

— Otros

E. EGRESOS POR SERVICIOS

— Comisiones
— Otros

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA T°1-F 13

ERNESTO J. CASSANI
Socio
Contador Publico U.B.
C.P.CECABA.T°90-F°97

ALBERTO NOUGUES
Sindico

GABRIEL SAPOT
Gerente de Contaduria

CUADRO |
(Cont.)
30/06/2008 30/06/2007
759 837
9.041 7.428
61.800 37.135
10.031 7.600
2.011 1.207
2.530 279
31.259 26.091
30.627 24.413
43.101 3.117
3.400 52.338
- 1.462
364 585
9 53
23.723 19.088
91.759 47.648
310.414 229.281
(1.055) (1.922)
(633) (564)
(90.788) (56.342)
(867) (1.565)
(4.979) (3.301)
(30.449) (1.244)
(598) (588)
(695) (308)
(416) (923)
(2.678) (2.209)
(14.267) (11.835)
(147.425) (80.801)
162.989 148.480
(27.515) (12.571)
29.976 15.535
10.249 7.732
3.498 3.553
80.634 60.469
124.357 87.289
(6.378) (3.440)
(5.274) (3.842)
(11.652) (7.282)

GUILLERMO A. CERVINO
Presidente

EDUARDO E. MASCHWITZ
Vicepresidente
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

F. GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos en personal

— Honorarios a directores y sindicos

— Otros honorarios

Propaganda y publicidad

Impuestos

— Depreciaciones de bienes de uso
Amortizacion de gastos de organizacion
Otros gastos operativos

— Otros

RESULTADO NETO POR INTERMEDIACION FINANCIERA - GANANCIA

G. RESULTADO POR PARTICIPACION DE TERCEROS EN SOCIEDADES CONTROLADAS

H. UTILIDADES DIVERSAS

Resultado por participaciones permanentes

— Intereses punitorios

Créditos recuperados y previsiones desafectadas
— Otras

I. PERDIDAS DIVERSAS

— Intereses punitorios y cargos a favor del B.C.R.A.

Cargo por incobrabilidad de Créditos diversos y por otras previsiones
Amortizacién de diferencias por resoluciones judiciales

— Depreciacién y pérdida de bienes diversos

— Otras

RESULTADO NETO ANTES DEL IMPUESTO GANANCIAS - GANANCIA

J. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - GANANCIA

CUADRO |

(Cont.)

30/06/2008 30/06/2007
(101.560) (98.303)
(4.345) (4.021)
(8.217) (10.242)
(13.692) (7.072)
(7.385) (3.938)
(4.863) (4.723)
(4.172) (3.614)
(38.605) (29.613)
(34.618) (2.392)
(217.457) (163.918)
30.722 51.998

4 6

646 487
2.597 1.073
3.202 2.233
16.710 8.502
23.155 12.295
(9) (8)
(3.863) (966)
(1.072) (934)
(328) (329)
(3.111) (2.871)
(8.383) (5.108)
45.498 59.191
(7.292) (26.101)
38.206 33.090

Las notas 1y 2 y el Anexo 1 del Cuadro | que se acompafian, son parte integrante de estos estados contables y deben leerse

juntamente con los estados contables individuales de Banco Comafi S.A.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L. ALBERTO NOUGUES
C.P.CECABA.T°1-F° 13 Sindico

ERNESTO J. CASSANI
Socio
Contador Publico U.B.
C.P.CECABA.T°90-F°97

GABRIEL SAPOT
Gerente de Contaduria

GUILLERMO A. CERVINO
Presidente

EDUARDO E. MASCHWITZ
Vicepresidente
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS CON SOCIEDADES CONTROLADAS
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CONSOLIDADOS
AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007

(Cifras expresadas en miles de pesos)

1. BASES DE PRESENTACION Y SOCIEDADES CONTROLADAS

De acuerdo con los procedimientos establecidos por el B.C.R.A., Banco Comafi S.A. ha consolidado linea por
linea sus estados de situacion patrimonial y los estados de resultados y de flujo de efectivo y sus equivalentes
por el ejercicio finalizado el 30 de junio de 2008, con los estados de situacién patrimonial y los estados de
resultados y de flujo de efectivo y sus equivalentes al 30 de junio de 2008 de Comafi Fiduciario Financiero
S.A.y al 30 de junio de 2007, con los estados de situacién patrimonial y los estados de resultados y de flujo
de efectivo y sus equivalentes al 30 de junio de 2007 de Comafi Fiduciario Financiero S.A. y Comafi Morales,
Ruas Fusiones y Adquisiciones S.A.

Los estados contables de las sociedades controladas mencionadas en el parrafo anterior han sido preparados
sobre la base de criterios similares a los aplicados por Banco Comafi S.A. para la elaboracién de sus estados
contables, en lo referente a la valuacion de activos y pasivos, medicion de resultados y procedimiento de
reexpresion de acuerdo con lo detallado en la nota 1a los estados contables individuales de Banco Comafi
S.A.

El detalle de las participaciones que posee Banco Comafi S.A. en sus sociedades controladas al 30 de junio
de 2008 es el siguiente:

Acciones Porcentaje sobre
Capital Votos
Sociedad Tipo Cantidad Social Posibles
Comafi Fiduciario Financiero S.A. (1) A) 1.903.728 95% 95%

(A) Ordinarias nominativas no endosables.
(B) Ordinarias.

(1) Con fecha del 28 de marzo de 2007 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria decidio
incrementar el Capital Social en 489, elevandose a la suma de 2.000. Dicho aumento se efectud sin
reforma de estatuto y con la correspondiente emisién de acciones ordinarias nominativas no
endosables.

Con fecha 18 de enero de 2007 Comafi Morales Rias Fusiones y Adquisiciones S.A. solicito la baja de
inscripcion ante la 1.G.J. Posteriormente, con fecha 19 de diciembre de 2007 se obtuvo la inscripcion de
disolucioén definitiva ante la 1.G.J.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.CABA T°1-F 13
ALBERTO NOUGUES
Sindico

ERNESTO J. CASSANI
Socio
Contador Publico U.B.
C.P.CE.CABA.T°90-F°97

GABRIEL SAPOT
Gerente de Contaduria

GUILLERMO A. CERVINO
Presidente

EDUARDO E. MASCHWITZ
Vicepresidente
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

CUADRO |

Adicionalmente, el detalle de activos y pasivos al 30 de junio de 2008 es el siguiente:

Sociedad Activo

Pasivo

Comafi Fiduciario Financiero S.A.

2. BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

313 2.975

Respecto de los bienes de disponibilidad restringida de la Entidad, ver el detalle en nota 5a los estados

contables individuales.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA T 1-F13
ALBERTO NOUGUES

Sindico
ERNESTO J. CASSANI
Socio
Contador Publico U.B. GABRIEL SAPOT

C.P.CE.CABA.T°90-F°97 Gerente de Contaduria

GUILLERMO A. CERVINO
Presidente

EDUARDO E. MASCHWITZ
Vicepresidente

Patrimonio Neto
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS CONSOLIDADO

CARTERA COMERCIAL

En situacion normal

Con garantias y contragarantias preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Con seguimiento especial

En observacién

Con garantias y contragarantias preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Con problemas

Con garantias y contragarantias preferidas “A”
Con garantias y contragarantias preferidas “B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Con alto riesgo de insolvencia
Con garantias y contragarantias preferidas “B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas

Irrecuperables
Con garantias y contragarantias preferidas “B”
Sin garantias ni contragarantias preferidas

ANEXO 1
CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES
AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007
(Cifras expresadas en miles de pesos)
30/06/2008 30/06/2007
1.129.090 873.587
51.215 60.073
151.414 88.240
926.461 725.274
21.670 8.831
2.448 7.185
8.629 996
10.593 650
2.648 1.912
350 1.676
1.497 -
801 236
1.572 1.301
- 334
1.572 967
10.096 9.931
7.496 7.440
2.600 2.491
1.165.076 895.562

Subtotal

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A. ANEXO 1
(Cont.)
CLASIFICACION DE LAS FINANCIACIONES
POR SITUACION Y GARANTIAS RECIBIDAS CONSOLIDADO
AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007
(Cifras expresadas en miles de pesos)
30/06/2008 30/06/2007
CARTERA DE CONSUMO Y VIVIENDA
Cumplimiento normal 611.270 442.316
Con garantias y contragarantias preferidas “A” 4.662 6.991
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 161.152 74.104
Sin garantias ni contragarantias preferidas 445.456 361.221
Cumplimiento inadecuado 16.169 9.080
Con garantias y contragarantias preferidas “A” 62 48
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 4.027 486
Sin garantias ni contragarantias preferidas 12.080 8.546
Cumplimiento deficiente 9.434 5.838
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 1.724 964
Sin garantias ni contragarantias preferidas 7.710 4.874
De dificil recuperacion 9.254 32.302
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 348 457
Sin garantias ni contragarantias preferidas 8.906 31.845
Irrecuperables 11.463 10.748
Con garantias y contragarantias preferidas “A” - 28
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 895 155
Sin garantias ni contragarantias preferidas 10.568 10.565
Irrecuperables por disposicion técnica 333 732
Con garantias y contragarantias preferidas “B” 96 206
Sin garantias ni contragarantias preferidas 237 526
Subtotal 657.923 501.016
Total (1) 1.822.999 1.396.578
(1) Incluye:
- Préstamos (antes de previsiones) 1.296.191 1.037.778
- Otros créditos por intermediacién financiera — Obligaciones
negociables sin cotizacion 685 1.885
- Otros créditos por intermediacién financiera — Otros comprendidos en
las normas de clasificacién de deudores 48.631 41.783
- Bienes dados en locacién financiera (antes de previsiones) 457.808 267.261
- Créditos diversos - Deudores por venta de bienes 332 80
- Cuentas de orden contingentes — Otras garantias otorgadas
comprendidas en las normas de clasificacion de deudores 9.007 15.947
- Cuentas de orden contingentes — Otras comprendidas en las
normas de clasificaciéon de deudores 10.345 31.844

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 14-08-2008

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA.T°1-F° 13

ERNESTO J. CASSANI
Socio
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Presidente
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Vicepresidente
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DENOMINACION DE LA ENTIDAD: BANCO COMAFI S.A.

PROYECTO DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2008
(INFORMACION NO AUDITADA)

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Importes
Resultados no asignados 117.745
A Reserva Legal (20% s/ 38.206 mil pesos) 7.641
Subtotal 1 110.104
Ajuste resolucion por diferencias judiciales (227)
Subtotal 2 109.877
Saldo distribuible 109.877

Resultados distribuidos -

Resultados no distribuidos 109.877



Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 20 de agosto de 2008

A los Sefiores Accionistas de

Banco Comafi SA.

Av. Pte. Roque Sdenz Pefia 660, piso 3°
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Ref.: Informe de revision de Estados Contables.

De nuestra consideracion:

1

5.

De acuerdo con lo dispuesto por € inciso 5° del articulo 294 de la ley 19.550, lemos examinado el estado de
situacion patrimonia adjunto de BANCO COMAFI SA. a 30 de junio de 2008 y de los correspondientes
estados de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus equivalentes por el
gercicio finalizado en esa fecha. Dicho estados contables son responsabilidad del Directorio de la Entidad en
gercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad se limita a expresar una opinién sobre dichos
documentos basados en el trabajo que se mencionaen e siguiente punto.

Nuestro trabajo se baso en la auditoria de los documentos arriba indicados efectuada por la firma Pistrelli,
Henry Martin y Asociados S.R.L. de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Ciudad Auténoma de
Buenos Aires, Republica Argentina y con la “Normas minimas sobre auditorias externas’ emitidas por e
Banco Central de la Republica Argentina (B.C.R.A.) y se circunscribié a verificar la razonabilidad de &
informacion significativa de los documentos examinados, su congruencia con la informacion sobre las
decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y alos estatutos, en lo
relativo a sus aspectos formales y documentales. No hemos efectuado ninglin control de gestion y, por o tanto,
no hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de administracion, financiacién y comercializacion,
dado que estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva del Directorio de la Entidad.

Tal como se menciona en la nota 3 a los estados contables adjuntos, los estados contables mencionados en €
parrafo 1. han sido preparados por la Entidad de acuerdo con las normas contables establecidas por el
B.C.R.A., las cuales difieren de las normas contables profesionales aprobadas por €l Consgo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina, en ciertos aspectos de
valuacion y exposicion que se describen y cuantifican en la mencionada nota 3 a los estados contables
adjuntos.

En nuestra opinion, basados en nuestro examen y en e informe de fecha 12 de agosto de 2008 que emitio
Contador Ernesto J. Cassani (socio de la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.), los estados
contables mencionados en e punto 1. presentan razonablemente en todos sus aspectos significativos la
situacion patrimonial de BANCO COMAFI S.A. a 30 de junio de 2008 y los resultados de sus operaciones y
los flujos de efectivo y sus equivaentes por € gercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las
normas del B.C.R.A. y, excepto por € efecto de las cuestiones mencionadas en € punto 3 anterior, con las
normas contables profesionales vigentes en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.

Informamos, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes:, que:



b)

d)

L os estados contables mencionados en el parrafo 1, asi como el inventario, se encuentran asentados en
e libro de Inventarios y Balances y han sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de
conformidad con las normas pertinentes de la Ley de Sociedades Comerciales, del B.C.RA. y de la

Comisiéon Naciona de Valores.

En gercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante e gercicio los restantes
procedimientos descriptos en € articulo 294 de la Ley 19.550 que consideramos necesarios de acuerdo

con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular a respecto.

Hemos revisado la Memoria correspondiente a gercicio finalizado e 30 de junio de 2008, aprobada
por el Directorio, sobre la cual nada tenemos que observar en materia de nuestra competencia

Hemos controlado el cumplimiento de lo dispuesto en € articulo 2° de la Resolucion General 20/2004
de la Inspeccion Genera de Justicia.

De acuerdo alo requerido por la Resolucion General N° 368 de la Comision Naciona de Valores, sobre
la independencia de los auditores externos y sobre la calidad de las politicas de auditoria aplicadas por
los mismos y de las politicas de contabilizacion de la sociedad, el informe de los auditores externos
referido anteriormente incluye la manifestacion de haber aplicado las normas de auditoria vigentes, que

comprenden los requisitos de independencia, y no contiene salvedades en relacion a la aplicacion de
dichas normas, salvo lo expresado en el parrafo cuarto de dicho informe, en cuanto ala aplicacion de las

normas emitidas por el BCRA con supremacia sobre |las contables profesional es.

Alberto L.Nougues
Sindico Titular





